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1. RELAZIONE  SULLA GESTIONE 

 

1.1 QUADRO MACROECONOMICO 

 

Il contesto macroeconomico internazionale è ancora caratterizzato da difficoltà a ridare slancio alla 

ŎǊŜǎŎƛǘŀ ŜŎƻƴƻƳƛŎŀΦ [Ŝ ǇƛǴ ǊŜŎŜƴǘƛ ƛƴŘƛŎŀȊƛƻƴƛ ŎƻƴƎƛǳƴǘǳǊŀƭƛ ŘƛǇƛƴƎƻƴƻ ǳƴΩŜǾƻƭǳȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩŜŎƻƴƻƳƛŀ 

mondiale che continua a viaggiare a ritmi contenuti. Alla frenata dei paesi emergenti si è 

contrapposta la crescita moderata di quelli avanzati. La dinamica del commercio mondiale è rimasta 

ŘŜōƻƭŜ Ŝ ƭΩŜǾƻƭǳȊƛƻƴŜ ŘŜƛ ƳŜǊŎŀǘƛ ǊƛƭŜǾŀƴǘƛ ǇŜǊ ƭΩLǘŀƭƛŀΣ Ǌƛǎǳƭǘŀǘŀ ǊŜƭŀǘƛǾŀƳŜƴǘŜ ǇƻǎƛǘƛǾŀ ǘǊŀ ƭŀ ŦƛƴŜ ŘŜƭ 

нлмр Ŝ ƭΩƛƴƛȊƛƻ ŘŜƭ нлмсΣ Ƙŀ Ǉƻƛ ǎǳōƛǘƻ ǳƴ ǎŜƴǎƛōƛƭŜ ǊŀƭƭŜƴǘŀƳŜƴǘƻΦ tŜǊ ŎƛƼ ŎƘŜ ŎƻƴŎŜǊƴŜ ƭΩ¦ƴƛƻƴŜ 

Europea, alle problematiche economiche si sommano rilevanti difficoltà di natura extra-economica 

Ŝ ǳƴ ŎƭƛƳŀ Řƛ ƛƴŎŜǊǘŜȊȊŀ ŀƳǇƛŀƳŜƴǘŜ ŘƛŦŦǳǎƻΦ hƭǘǊŜ ŀƭƭŀ ŦǊŀƎƛƭƛǘŁ ŘŜƭƭΩŜŎƻƴomia, vanno gestite, inoltre, 

ƭŀ ŎǊƛǎƛ ŘŜƛ ǊƛŦǳƎƛŀǘƛΣ ƭŜ ǘŜƴǎƛƻƴƛ Ŏƻƴ ƭŀ wǳǎǎƛŀ Ŝ ƛƭ ǇǊƻŎŜǎǎƻ ŎƘŜ ǇƻǊǘŜǊŁ ŀƭƭΩǳǎŎƛǘŀ ŘŜƭƭŀ DǊŀƴ .ǊŜǘŀƎƴŀ 

ŘŀƭƭΩ9ǳǊƻǇŀ ό.ǊŜȄƛǘύΦ tŜǊ ǉǳŀƴǘƻ ŎƻƴŎŜǊƴŜ ǇƛǴ ǎǇŜŎƛŦƛŎŀƳŜƴǘŜ ƭΩLǘŀƭƛŀΣ ŀƭƭŜ ǉǳŜǎǘƛƻƴƛ ŎƛǘŀǘŜ ǎƛ 

sommano gli effetti ς anche economici ς dei recenti ripetuti gravissimi episodi sismici che hanno 

colpito la zona centrale del Paese e la particolare intensità del fenomeno migratorio. Nella 

ǾŀƭǳǘŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŀ ƳŀƴƻǾǊŀΣ ƴƻƴ ǎƛ ǇǳƼΣ ŘǳƴǉǳŜΣ ƴƻƴ ǘŜƴŜǊŜ Ŏƻƴǘƻ ŘŀƭƭΩƛƴŎŜǊǘŜȊȊŀ ŎƘŜ Ŏƻƴǘinua a 

contrassegnare il quadro economico e politico internazionale, che si riflette anche sulle prospettive 

Řƛ ŎǊŜǎŎƛǘŀ ŘŜƭƭΩŜŎƻƴƻƳƛŀ ƛǘŀƭƛŀƴŀΣ ƭŀ Ŏǳƛ ǊƛǇǊŜǎŀΣ ŘƻǇƻ ǳƴŀ ŎƻǎƜ ƭǳƴƎŀ ŦŀǎŜ ǊŜŎŜǎǎƛǾŀΣ ǎƛ ŦƻƴŘŀ ǎǳ Řŀǘƛ 

incoraggianti ma non ancora univoci. Analogamente, vanno ben valutati gli effetti delle circostanze 

eccezionali che stanno caratterizzando il Paese, anche ai fini di eventuali scostamenti dal sentiero di 

ŀƎƎƛǳǎǘŀƳŜƴǘƻ ǾŜǊǎƻ ƭΩƻōƛŜǘǘƛǾƻ Řƛ ƳŜŘƛƻ ǘŜǊƳƛƴŜ ŎƻƴŎƻǊŘŀǘƻ ƛƴ ǎŜŘŜ ŜǳǊƻǇŜŀ Ŝ ŘŜŦƛƴƛǘƻ ǎǳƭƭŀ ōase 

ŘŜƭ ǇƻǘŜƴȊƛŀƭŜ Řƛ ŎǊŜǎŎƛǘŀ ŘŜƭƭΩŜŎƻƴƻƳƛŀ Ŝ ŘŜƭ ǊŀǇǇƻǊǘƻ ŘŜōƛǘƻκtL[Φ  

Gli sviluppi degli ultimi mesi hanno portato a rivedere, con la Nota di aggiornamento del Documento 

di Economia e Finanza, il quadro macroeconomico tendenziale presentato lo scorso aprile e a 

ǊƛŘƛƳŜƴǎƛƻƴŀǊŜ ƭŜ ƛǇƻǘŜǎƛ Řƛ ŎǊŜǎŎƛǘŀ ǇŜǊ ƛƭ нлмс όŘŀ ҌмΣн҈ ŀ ҌлΣу҈ύ Ŝ ǇŜǊ ƭΩƛƴǘŜǊƻ ǉǳŀŘǊƛŜƴƴƛƻ нлмс-

мфΦ [ŀ ŎǊŜǎŎƛǘŀ ŎǳƳǳƭŀǘŀ ǘŜƴŘŜƴȊƛŀƭŜ ŘŜƭ ǇǊƻŘƻǘǘƻ ƛƴǘŜǊƴƻ ƭƻǊŘƻ ǎǳƭƭΩƛƴǘŜǊƻ ƻǊƛȊȊƻƴǘŜ ǇǊŜǾƛǎƛƻƴŀƭŜΣ ǎƛ 

stima oggi in circa 3,9 punti percentuali, un valore positivo, sebbene in rallentamento di circa 1 

punto percentuale rispetto a quanto atteso la scorsa primavera. Le informazioni disponibili 

ǎŜƎƴŀƭŀƴƻ ƛƴŦŀǘǘƛ ŎƘŜ ǎǳƭ ŦƛƴƛǊŜ ŘŜƭƭŀ ǇǊƛƳŀ ƳŜǘŁ ŘŜƭ нлмс ƭƻ ǎŎŜƴŀǊƛƻ ƳŀŎǊƻŜŎƻƴƻƳƛŎƻ ŘŜƭƭΩƛƴǘŜǊŀ 

!ǊŜŀ ŘŜƭƭΩeuro e, per alcuni aspetti, di molte altre regioni del mondo, ha subito un indebolimento. A 

metà ottobre, la crescita per il 2016 è stata, infatti, ridotta allo 0,8% (dallo 0,9% di luglio) mentre le 

stime per il 2017 sono state confermate allo 0,9%.  
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[ΩƛƳǇostazione della politica economica italiana deve essere inquadrata in una più complessiva 

valutazione delle politiche economiche oggi in atto in Europa. Le misure eccezionalmente espansive 

adottate dal Consiglio direttivo della BCE, tendono a scongiurare una spirale deflazionistica, mirando 

ŀ ǊƛǇƻǊǘŀǊŜ ƭΩƛƴŦƭŀȊƛƻƴŜ ƛƴ ƭƛƴŜŀ Ŏƻƴ ƭΩƻōƛŜǘǘƛǾƻ Ŝ ŎƻƴǘǊƛōǳƛǎŎƻƴƻ ŀ ǎƻǎǘŜƴŜǊŜ ƭŀ ŘƻƳŀƴŘŀΦ [ŀ ǇƻƭƛǘƛŎŀ 

della BCE ha prodotto effetti positivi nel suo complesso. Ma la politica monetaria non può essere 

ƭΩǳƴƛŎŀ ƭŜǾŀΦ hƎƎƛΣ in particolare a fronte delle nuove sfide, appare necessario che la politica di 

ōƛƭŀƴŎƛƻ ƻŦŦǊŀ ǳƴ ǎƻǎǘŜƎƴƻ ŀƭƭŀ ǇƻƭƛǘƛŎŀ ƳƻƴŜǘŀǊƛŀΦ [ΩŀǊŜŀ ŜǳǊƻǇŜŀ ǊƛǎŜƴǘŜ ŘŜƭƭŀ ƳŀƴŎŀƴȊŀ Řƛ ǳƴ 

bilancio pubblico comune da usare in chiave anticiclica, tanto più grave in un contesto in cui molti 

paesi hanno pochi margini di manovra a livello nazionale e altri esitano ad adottare politiche 

espansive. Inoltre, come ribadito ormai da molte analisi, la spinta degli investimenti pubblici insieme 

a quelli privati è decisiva. Rispetǘƻ ŀ ǉǳŜǎǘΩǳƭǘƛƳƻ ŀǎǇŜǘǘƻΣ Ǝƭƛ ƛƴǘŜǊǾŜƴǘƛ ƛƴŎƻǊǇƻǊŀǘƛ ƴŜƭƭŀ ƳŀƴƻǾǊŀ 

Ǿƻƭǘƛ ŀ ǎǘƛƳƻƭŀǊŜ Ǝƭƛ ƛƴǾŜǎǘƛƳŜƴǘƛ άǇǳōōƭƛŎƛ Ŝ ǇǊƛǾŀǘƛέ ǎƛ ƳǳƻǾƻƴƻ ƴŜƭƭŀ Ǝƛǳǎǘŀ ŘƛǊŜȊƛƻƴŜΦ ¢ǳǘǘŀǾƛŀΣ 

emerge la necessità di una maggiore spinta espansiva da parte degli investimenti pubblici a livello 

ŜǳǊƻǇŜƻΦ {ǳ ǉǳŜǎǘƻ ŦǊƻƴǘŜ Ǿƛ ŝ ƭΩŜǎƛƎŜƴȊŀ Řƛ ŀŎŎŜƭŜǊŀǊŜ ƭŀ ǊŜŀƭƛȊȊŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ tƛŀƴƻ WǳƴŎƪŜǊ Ŝ Řƛ 

supportarne il rilancio recentemente annunciato. 

 

1.2 ANDAMENTO DEL MERCATO DI RIFERIMENTO 

 

bŜƭ нлмсΣ ƛƴ 9ǳǊƻǇŀΣ ƭŀ ǇŜǊǎƛǎǘŜƴȊŀ Řƛ ǇǊŜȊȊƛ ōŀǎǎƛ ŘŜƭƭΩŜƭŜǘǘǊƛŎƛǘŁ ǎǳƛ ƳŜǊŎŀǘƛ ŀƭƭΩƛƴƎǊƻǎǎƻ Ŝ ŘŜƭƭŀ 

generale sovraccapacità di potenza termoelettrica installata, ha favorito le transazioni finanziarie in 

settori considerati più stabili e remunerativi, in particolare la trasmissione-distribuzione di elettricità 

e gas, con oltre 22 miliardi di dollari investiti nel quarto trimestre. Sono invece calati gli investimenti 

nella produzione di energia, comprese in quella da fonti rinnovabili. Queste ultime sono passate da 

18,6 miliardi di dollari nel 2015 a 12,2 nei dodici mesi successivi.  Anche a livello internazionale, le 

infrastrutture regolate hanno assorbito la maggior parte delle operazioni finanziarie del comparto 

power & utility, 89 miliardi di $ circa su un totale di 192 (46%), mentre le rinnovabili hanno attirato 

capitali per complessivi 28 miliardi, con ben dieci transazioni multi-miliardarie focalizzate 

ǎǳƭƭΩŜŎƻƴƻƳƛŀ ǾŜǊŘŜΦ ¦ƴΩŀƭǘǊŀ ǘŜƴŘŜƴȊŀ ŝ ŎƘŜ ƭŜ ǳǘƛƭƛǘȅ άŎŜǊŎŀƴƻ ǊƛŦǳƎƛƻέ ƛƴ ǘŜŎƴƻƭƻƎƛŜ ŜƳŜǊƎŜƴǘƛ 

nell'ambito delle rinnovabili, che fino a poco tempo fa erano considerate troppo rischiose. Ad 

esempio, i sistemi di accumulo energetico - soprattutto batterie al litio - infrastrutture di ricarica per 

la mobilità elettrica, reti e contatori intelligenti (smart), applicazioni digitali per il controllo attivo e 

da remoto della domanda di energia. Le utility, (fonte EY), hanno investito circa 898 milioni di dollari 

ƴŜƭ нлмс ƛƴ ǉǳŜǎǘƛ ǎŜǘǘƻǊƛ ƛƴ ǘǳǘǘƻ ƛƭ ƳƻƴŘƻΦ {ŜƳǇǊŜ ƭΩŀŎŎǳƳǳƭƻ ŜƭŜǘǘǊƻŎƘƛƳƛŎƻ ŝ ǎǘŀǘƻ ŀƭ ŎŜƴǘǊƻ Řƛ 

molte operazioni finanziarie per diversificare le attività tradizionali di utility e gestori di rete. 
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Per quanto riguarda il fotovoltaico (fonte SolarPower Europa), mentre a livello mondiale le 

installazioni nel 2016 sono aumentate del 50% circa, arrivando al record di nuova capacità installata 

di 76.1 GW, da circa 51,2 GW nel 2015, la domanda europea è diminuita di oltre il 21%, con soli 6.7 

GW di nuove installazioni, contro gli 8,6 GW del 2015. Lo scorso anno il mercato FV asiatico, guidato 

dalla Cina, ha coperto una percentuale maggiore del 66% della domanda globale di nuova potenza 

Ŝ Ǝƭƛ {ǘŀǘƛ ¦ƴƛǘƛ Ƙŀƴƴƻ ǇƛǴ ŎƘŜ ǊŀŘŘƻǇǇƛŀǘƻ ƭŀ ŘƻƳŀƴŘŀ Řƛ ƴǳƻǾŀ ŎŀǇŀŎƛǘŁ ŘŜƭƭΩ9ǳǊƻǇŀΦ Lƭ ƳŀƎƎƛƻǊ 

mercato solare del mondo nel 2016 è stata la Cina, che ufficialmente ha aggiunto 34,2 GW, oltre il 

125% in più rispetto al 2015, al secondo posto gli Stati Uniti con circa 14 GW di nuova capacità, in 

crescita dal 7,3 GW dell'anno precedente. Medaglia di bronzo al Giappone che ha raggiunto circa 

уΣс D²Φ L ǇǊŜȊȊƛ ŘŜƭƭΩŜƴŜǊƎƛŀ ǎƻƭŀǊŜ ƛƴ 9ǳǊƻǇŀΣ Ƙŀƴƴƻ ǊŀƎƎƛǳƴǘƻ ƭƛǾŜƭƭƛ ǎŜƴȊŀ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘƛ Ŝ Ŏƻƴtinuano 

a diminuire, tanto che secondo gli analisti, i paesi dell'Europa meridionale potrebbero generare 

energia solare a circa 3 cent per kWh nel 2017/18 - che è un livello che praticamente nessun altra 

tecnologia è in grado di soddisfare, ma è necessario un affidabile sistema di governance che guidi 

gli investimenti in impianti di energia solare. Il Clean Energy Package recentemente proposto dalla 

Commissione Europea è un buon punto di partenza secondo gli analisti, se riuscirà a supportare la 

transizione energetica in un sistema flessibile che metta al centro i prosumer e a orientare gli 

investimenti in energia pulita. 
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¢ŜǊƴƛ9ƴŜǊƎƛŀ Ǉǳƴǘŀ ŀŘ ŀŦŦŜǊƳŀǊǎƛ ŎƻƳŜ ƭŀ ǇǊƛƳŀ άǎƳŀǊǘ ŜƴŜǊƎȅ ŎƻƳǇŀƴȅέ ƛƴŘƛǇŜƴŘŜƴǘŜ ƛǘŀƭƛŀƴŀ 

attiva nei ǎŜǘǘƻǊƛ ŘŜƭƭΩŜƴŜǊƎƛŀ Řŀ Ŧƻƴǘƛ ǊƛƴƴƻǾŀōƛƭƛΣ ŘŜƭƭΩŜŦŦƛŎƛŜƴȊŀ ŜƴŜǊƎŜǘƛŎŀΣ ŘŜƭ ǿŀǎǘŜ Ŝ ŘŜƭƭΩ9ƴŜǊƎȅ 

management, grazie al proprio modello di business. 

Lƭ Ǉƛŀƴƻ ƛƴŘǳǎǘǊƛŀƭŜ άCŀǎǘ ƻƴ ǘƘŜ ǎƳŀǊǘ ŜƴŜǊƎȅ ǊƻŀŘέ Řƛ ŦŜōōǊŀƛƻ нлмр ŝ ǎǘŀǘƻ ƻƎƎŜǘǘƻ Řƛ 

aggiornamento ed approvazione da parte del Consiglio di Amministrazione di TerniEnergia in data  

3 novembre 2016. TerniEnergia, con questo piano, intende generare il potenziale per creare 

ƳŀƎƎƛƻǊŜ ǾŀƭƻǊŜ ǇŜǊ ƛƭ ŦǳǘǳǊƻΣ ŎƻƳǇƭŜǘŀƴŘƻ ƛƭ ǇŜǊŎƻǊǎƻ Řƛ ǘǊŀǎŦƻǊƳŀȊƛƻƴŜ Řŀ άǇǳǊŜ ƎǊŜŜƴ ŎƻƳǇŀƴȅέ 

ƛƴ άǎƳŀǊǘ ŜƴŜǊƎȅ ŎƻƳǇŀƴȅέΦ [ΩƻōƛŜǘǘƛǾƻ ǎŀǊŁ ǇŜǊǎŜƎǳƛǘƻΣ ƛƴƴŀƴȊƛǘǳǘǘƻΣ ŦŀǾƻǊŜƴŘƻ ƭΩƛǊǊǳȊƛƻƴŜ 

ƛƳǇŜǘǳƻǎŀ ŘŜƭ ŘƛƎƛǘŀƭŜ ƛƴ ǘǳǘǘŜ ƭŜ ōǳǎƛƴŜǎǎ ƭƛƴŜǎΣ ƎǊŀȊƛŜ ŀƭƭΩƛƴǘŜƎǊŀȊƛƻƴŜ Řƛ {ƻŦǘŜŎƻ {ƛǎƳŀǘ Ŝ {ŜƭŜǎƻŦǘ 

Consulting nel DǊǳǇǇƻΦ /ƻƴ ƭŜ ƴǳƻǾŜ ŎƻƳǇŜǘŜƴȊŜ ŀǇǇƻǊǘŀǘŜ ŘŀƭƭΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜΣ ¢ŜǊƴƛ9ƴŜǊƎƛŀ ǎƛ ŎŀƴŘƛŘŀ 

al ruolo di partner ideale per grandi utility, operatori della distribuzione, produttori di energia e 

gestori delle reti che intendono realizzare grandi progetti di energia distribuita, smart e mini grids, 

partecipando come EPC (Engineeering, procurement and construction) and BOP (Balance of Plants) 
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contractor a gare ed appalti internazionali. Nel contempo, il Gruppo sarà presente sul mercato 

ŘŜƭƭΩƻŦŦŜǊǘŀ Řƛ ǎƻƭǳȊƛƻƴƛ ƛƴǘŜƎǊŀǘŜ ǇŜǊ ƭΩŀǳǘƻŎƻƴǎǳƳƻ ǾŜǊǎƻ ƎǊŀƴŘƛ ǳǘŜƴǘƛ ƻ ƎǊǳǇǇƛ Řƛ ŎƭƛŜƴǘƛ ƛƴŘǳǎǘǊƛŀƭƛΣ 

da approcciare con la formula BOT (Build, operate and transfer) verso il cliente finale o investitori 

ǘŜǊȊƛΦ Lƭ ǇƻǎƛȊƛƻƴŀƳŜƴǘƻ ƭǳƴƎƻ ǘǳǘǘŀ ƭŀ ŎŀǘŜƴŀ Řƛ ǾŀƭƻǊŜ ŘŜƭƭΩŜƴŜǊƎƛŀΣ ǎŀǊŁ ŎƻƳǇletato sostituendo 

ƭΩŀǇǇƻǊǘƻ Řƛ CǊŜŜ 9ƴŜǊƎƛŀ όƛƭ ŘƛǎƛƴǾŜǎǘƛƳŜƴǘƻ Řŀƭƭŀ ǉǳŀƭŜ ŝ ǎǘŀǘƻ ƎŜƴŜǊŀǘƻ ŜǎŎƭǳǎƛǾŀƳŜƴǘŜ Řŀ ŦŀǘǘƻǊƛ 

ŜǎǘŜǊƴƛ ƴƻƴ ǇǊŜǾŜƴǘƛǾŀōƛƭƛύΣ Ŏƻƴ ǳƴŀ ƴǳƻǾŀ ǎƻŎƛŜǘŁ ǘŀǊƎŜǘ ƴŜƭƭΩŜƴŜǊƎȅ ƳŀƴŀƎŜƳŜƴǘ ό9ƴŜǊƎŜǘƛŎύΣ ǇŜǊ 

entrare con forza nel mercato del dual ŦǳŜƭΣ Ŏƻƴ ǳƴΩƻŦŦŜǊǘŀ ƛƴǘŜƎǊŀǘŀ Řƛ ŜƴŜǊƎƛŀ Ŝ ƎŀǎΦ vǳŜǎǘŀ 

ƛƴǘŜƎǊŀȊƛƻƴŜ ŎƻƴǎŜƴǘƛǊŁ ƛƴƻƭǘǊŜ ƭΩŀŎŎŜǎǎƻ ŀ ǳƴŀ ōŀǎŜ ŎƭƛŜƴǘƛ ŦƛŘŜƭƛȊȊŀǘŀ ǇŜǊ ƭŀ ōǳǎƛƴŜǎǎ ƭƛƴŜ Řƛ ŜŦŦƛŎƛŜƴȊŀ 

ŜƴŜǊƎŜǘƛŎŀΣ ǎǘǊŀǘŜƎƛŀ ǊŀŦŦƻǊȊŀǘŀ ŀƴŎƘŜ ŘŀƭƭΩŀƭƭƛŀƴŎŜ ǇŀǊǘƴŜǊǎƘƛǇ Ŏƻƴ ƛƭ DǊǳǇǇƻ wƻƳŀ Dŀǎ ŀƴŘ Power. 

In conclusione, la trasformazione strategica delineata nel Piano darà vita a una TerniEnergia molto 

più robusta, che si proporrà al mercato come la prima smart energy company italiana. La nuova 

configurazione aziendale vede un Gruppo attivo nel settore core della digital energy, della 

ǊŜŀƭƛȊȊŀȊƛƻƴŜ Řƛ ƛƳǇƛŀƴǘƛ Řŀ Ŧƻƴǘƛ ǊƛƴƴƻǾŀōƛƭƛΣ ŘŜƭƭΩŜƴŜǊƎȅ ƳŀƴŀƎŜƳŜƴǘΣ ŘŜƭƭΩŜƴŜǊƎȅ ǎŀǾƛƴƎ Ŝ ŘŜƭ 

cleantech, con circa 420 dipendenti e una presenza geografica in quasi tutti i Continenti, con sedi 

operative e commerciali.  

L ŘǳŜ ŎŀƴǘƛŜǊƛ άƎƛŀƴǘέ ŀǘǘƛǾƛ ƛƴ {ǳŘŀŦǊƛŎŀ όƛƳǇƛŀƴǘƛ ŦƻǘƻǾƻƭǘŀƛŎƛ ŘŜƭƭŀ ǇƻǘŜƴȊŀ ŎƻƳǇƭŜǎǎƛǾŀ Řƛ мпуΣр 

MWp per conto di una primaria utility italiana) sono stati completati, con la conseguente attivazione 

dei contratti definitivi di O&M (operation and maintenance). Il numero complessivo di impianti 

ŦƻǘƻǾƻƭǘŀƛŎƛ ŎƻǎǘǊǳƛǘƛ Řŀ ¢ŜǊƴƛ9ƴŜǊƎƛŀ ŘŀƭƭΩƛƴƛȊƛƻ ŘŜƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ŝ ǇŀǊƛ ŀ нтпΣ Ŏƻƴ ǳƴŀ ŎŀǇŀŎƛǘŁ ŎǳƳǳƭŀǘŀ 

di circa 425,27 MWp (di cui 13,2 MWp detenuti al 100% dalla Società e 30 MWp in joint venture, 

destinati ŀƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ Řƛ tƻǿŜǊ DŜƴŜǊŀǘƛƻƴύΦ LƴƻƭǘǊŜΣ Ǌƛǎǳƭǘŀƴƻ ŀƭƭŀŎŎƛŀǘƛ ŀƭƭŀ ǊŜǘŜ ƛƳǇƛŀƴǘƛ ŀ ōƛƻƳŀǎǎŜ 

per complessivi 1,5 MWe e 2 MWt. La produzione complessiva di energia degli impianti in full 

ƻǿƴŜǊǎƘƛǇ Ŝ ƛƴ Wƻƛƴǘ ±ŜƴǘǳǊŜ ǇŜǊ ƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ Řƛ ǇƻǿŜǊ ƎŜƴŜǊŀǘƛƻƴΣ ŝ stata pari a circa 60,40 milioni di 

kWh. Nel settore ambientale sono operativi gli impianti di trattamento e recupero degli pneumatici 

fuori uso (PFU) di Nera Montoro e Borgo Val di Taro, di biodigestione e compostaggio GreenAsm e, 

infine, di depurazione delle acque di falda di Nera Montoro.  

bŜƭƭΩǳƭǘƛƳƻ ǘǊƛƳŜǎǘǊŜ ŘŜƭ нлмс ƭŀ ōǳǎƛƴŜǎǎ ƭƛƴŜ ŜƴŜǊƎȅ ƳŀƴŀƎŜƳŜƴǘ Ƙŀ ƎŜǎǘƛǘƻ рΣус D²Ƙ Řƛ ŜƴŜǊƎƛŀ 

e oltre 42,2 milioni di Standard metri cubi di gas equivalenti a 446.640 MWh. 

Nel corso del 2016 il gruppo ha realizzato interventi per circa 6.200 punti luce con un risparmio 

atteso superiore di 14,66 milioni di kWh e 2.742 TEP. 
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Le controllate Softeco Sismat e Selesoft Consulting hanno gestito, tra gli altri, il rinnovo tecnologico 

delle componenti (hardware e software) di storage e back-up del datacenter di un importante 

istituto di certificazione, mentre sono stati avviati contratti di fornitura servizi e accordi di 

manutenzione di sistemi di telecontrollo con clienti di standing internazionale, tra i quali possono 

essere Ŏƛǘŀǘƛ {ƛŜƳŜƴǎ 5ƛƎƛǘŀƭ DǊƛŘΣ 9b9[ D5{ όDƭƻōŀƭ 5ƛǎǘǊƛōǳǘƛƻƴ {ŜǊǾƛŎŜύΣ ¦ƴƛŎǊŜŘƛǘΦ 9Ω ƛƴŦƛƴŜΣ ǎǘŀǘŀΣ 

ŀǾǾƛŀǘŀ ƭŀ ŦŀǎŜ Řƛ ǘŜǎǘ Řƛ ǇǊƻƎŜǘǘƻ ǇŜǊ ƭŀ ǊŜŀƭƛȊȊŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩŀǳǘƻƳŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŜ ŘǳŜ ǎǘŀȊƛƻƴƛ Řƛ 

ƛƴǘŜǊŎƻƴƴŜǎǎƛƻƴŜ ŘŜƭ ŎƻƭƭŜƎŀƳŜƴǘƻ I±5/ ǘǊŀ ƭΩLǘŀƭƛŀ Ŝ ƛƭ aƻƴǘŜƴŜƎǊƻΦ [ΩƛƳǇƛŀƴǘƻΣ ŘŜƭƭŀ ǇƻǘŜƴȊŀ 

nominale di 1000 MW, è in avanzata fase di cantierizzazione. Tutta la logica di automazione è stata 

progettata e realizzata sulla tecnologia proprietaria MP48, per conto di una primaria azienda 

tecnologica internazionale. 
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1.4 STRUTTURA DEL GRUPPO 

 

  όϝύΥ {ƻŎƛŜǘŁ ƛƴŎƭǳǎŜ ƴŜƭ ǇŜǊƛƳŜǘǊƻ Řƛ ŎƻƴǎƻƭƛŘŀƳŜƴǘƻ ƴŜƭ ŎƻǊǎƻ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ  нлмс

TERNIENERGIA S.P.A.

VITRUVIANO LAB S.R.L. (*)

CONSORZIO PROTECO (*)

ALCHIMIA ENERGY 3 S.R.L. 

CAPITAL SOLAR S.R.L. 

GREENLED INDUSTRY S.P.A. 

IGREEN PATROL S.R.L. 

MEET GREEN ITALIA S.R.L. 

NEWCOENERGY S.R.L. 

RINNOVA S.R.L. 

SELESOFT CONSULTING S.R.L. (*) 

SOFTECO SISMAT S.R.L. (*) 

SOC. AGR. FOTOSOLARA CHEREMULE S.R.L. 

SOC. AGR. FOTOSOLARA ITTIREDDU S.R.L. 

SOCIETA' AGRICOLA PADRIA S.R.L. 

T.E.R.N.I. SOLARENERGY S.R.L. 

T.E.C.I. COSTRUZIONI E INGEGNERIA S.R.L.  

TERNIENERGIA POLSKA Sp.z.o.o. 

TERNIENERGIA S.p.A. HELLAS M.E.P.E. 

TERNIENERGIA SOLAR SOUTH AFRICA L.t.d. 

TERNIENERGIAROMANIA S.R.L. 

VAL DI TARO TYRE S.R.L. (*) 

ANT ENERGY S.R.L. (*) 

ENERGIA ALTERNATIVA S.R.L. 

GIRASOLE S.R.L.

GREEN ASM S.R.L. 

GUGLIONESI S.R.L. 

INFOCACIUCCI S.R.L. 

INVESTIMENTI INFRASTRUTTURE S.R.L. 

REBIS POWER S.R.L. 

SOC AGR FOTOSOLARA BONNANARA S.R.L. 

SOC AGR FOTOSOLARA ORISTANO S.R.L. 

SOLTER S.R.L. 

TEVASA ENERGY PTY L.t.d.

TERNIENERGIA PROJECT L.t.d.

LYTENERGY S.R.L.

SOL TARENTI S.R.L.

WISAVE S.R.L. (*)

100%

50%

80%

70%

5%

88,22%

27,36%

54,84%

TERNIENERGIA MIDDLE EAST POWER L.L.C.
49%

TERNIENERGIA MOCAMBIQUE LIMITADA (*)
99%

22,22%

22,22%

33,33%
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Costituita ad Abu Dhabi la subsidiary TerniEnergia Middle East Power LLC, 

 

bŜƭ ƳŜǎŜ Řƛ ƎŜƴƴŀƛƻ нлмс ¢ŜǊƴƛ9ƴŜǊƎƛŀ {ΦǇΦ!ΦΣ ƴŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ ŘŜƭƭŀ ǇǊƻǇǊƛŀ ǎǘǊŀǘŜƎƛŀ Řƛ ǎǾƛƭǳǇǇƻ 

internazionale ha perfezionato la costituzione ad Abu Dhabi della società TerniEnergia Middle East 

Power LLC di diritto emiratino, partecipata al 51% da Khalid Al Hamed Group LLC e al 49% da 

TerniEnergia, che opererà nei paesi del Medio Oriente e del Gulf Cooperation Council (GCC), con 

capitale sociale pari a 50 mila Dhiram. 

In particolare, TerniEnergia e Al Hamed Group hanno sottoscritto un accordo parasociale che regola 

il funzionamento della società, oggetto di un accordo strategico già siglato dalle parti e comunicato 

al mercato in data 29 aprile 2014. TerniErgia Middle East Power LLC avrà infatti un CDA composto 

da due membri nelle persone del Chairman e CEO di Khalid Al Hamed Group LLC, sceicco Khalid Bin 

Ahmed Al Hamed, e del Chairman e CEO di TerniEnergia S.p.A., Stefano Neri. Gli utili originati 

ŘŀƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ŘŜƭƭŀ ǎƻŎƛŜǘŁ ǎŀǊŀƴƴƻ ǎǳŘŘƛǾƛǎƛ ǎŜŎƻƴŘƻ ƭŀ ǎŜƎǳŜƴǘŜ ǊƛǇŀǊǘƛȊƛƻƴŜΥ тр҈ ŀ ¢ŜǊƴƛ9ƴŜǊƎƛŀ 

S.p.A. e 25% a Khalid Al Hamed Group LLC. 

[ΩƛƴǘŜǎŀ ǾŜŘǊŁ YƘŀƭƛŘ !ƭ IŀƳŜŘ DǊƻǳǇ [[/ ƛƳǇŜƎƴŀǘƻ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭƳŜƴǘŜ ƴŜƭƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴŜ ŘŜƛ ǊŀǇǇƻǊǘƛ Ŏƻƴ 

ƭŜ ŀǳǘƻǊƛǘŁ ƎƻǾŜǊƴŀǘƛǾŜ ŘŜƭƭΩŀǊŜŀΣ ƴŜƭƭŀ ŦŀŎƛƭƛǘŀȊƛƻƴŜ ŘŜƛ ǇŜǊŎƻǊǎƛ ŀǳǘƻǊƛȊȊŀǘƛǾƛΣ ƴŜƭƭŀ ŀŎǉǳƛǎƛȊƛƻƴŜ ŘŜƛ 

requisiti operativi e nel supporto nelle negoziazioni con i partner finanziari e con le istituzioni 

bancarie per il supporto del business, e TerniEnergia con responsabilità nel management della parte 

operativa e industriale. Attraverso questo modello gestionale, le parti puntano a unire e valorizzare 

il know how Ŝ ƭŜ ŎƻƳǇŜǘŜƴȊŜ Řƛ ƴŀǘǳǊŀ ǘŜŎƴƻƭƻƎƛŎŀ ƴŜƭ ǎŜǘǘƻǊŜ ŘŜƭƭΩŜƴŜǊƎƛŀ Ŝ ŘŜƭƭΩƛƴŘǳǎǘǊƛŀ 

ambientale di TerniEnergia con le capacità finanziarie e di business development di Al Hamed Group, 

consentendo a TerniEnergia Middle East Power LLC un rapido processo di crescita. 

 

tǊŜǎŜƴǘŀǘŀ ά¢ŜǊƴƛ9ƴŜǊƎƛŀ IǳōέΣ ƭŀ ƴǳƻǾŀ ŦƻǊƳǳƭŀ ƻǇŜǊŀǘƛǾŀ ŘŜƭƭa Business Line Energy saving del 

Gruppo 

 

¢ŜǊƴƛ9ƴŜǊƎƛŀ Ƙŀ ǇǊŜǎŜƴǘŀǘƻ ƛƴ Řŀǘŀ мм ŦŜōōǊŀƛƻ нлмс ƛƭ ǇǊƻƎŜǘǘƻ άI¦.έΣ ǳƴŀ ƴǳƻǾŀ ƳƻŘŀƭƛǘŁ 

ƻǇŜǊŀǘƛǾŀ ǇŜǊ ǎōƭƻŎŎŀǊŜ ƛƭ ƳŜǊŎŀǘƻ ŘŜƭƭΩŜŦŦƛŎƛŜƴȊŀ ŜƴŜǊƎŜǘƛŎŀ ƛƴŘǳǎǘǊƛŀƭŜ ŀǘǘǊŀǾŜǊǎƻ ƭŀ ŦƻǊƳǳƭŀ ŘŜƭ 

άŦƛƴŀƴȊƛŀƳŜƴǘƻ ǘǊŀƳƛǘŜ ǘŜǊȊƛέ ƛƴ LǘŀƭƛŀΦ 

[ΩƻōƛŜǘǘƛǾƻ Řƛ ά¢ŜǊƴƛ9ƴŜǊƎƛŀ Iǳōέ ŝ ǉǳŜƭƭƻ Řƛ ŦƻǊƳŀǊŜ ǳƴΩŀƭƭŜŀƴȊŀ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎŀ ǘǊŀ ǘǳǘǘƛ Ǝƭƛ ŀǘǘƻǊƛ ŘŜƭƭŀ 

filiera per rispondere ai bisogni del mercato dei capitali. La formula con la quale il Gruppo attivo 

ƴŜƭƭŜ ǊƛƴƴƻǾŀōƛƭƛ Ŝ ƴŜƭƭΩEnergy management ǾǳƻƭŜ ŀŎŎŜƴŘŜǊŜ ǳƴ ƴǳƻǾƻ ŦŀǊƻ ǎǳƭ ǎŜǘǘƻǊŜ ŘŜƭƭΩŜŦŦƛŎƛŜƴȊŀ 

energetica industriale, è stata presentata a una platea selezionata di partner e fornitori nel corso di 

http://www.ternienergia.com/index.php/presentata-ternienergia-hub-la-nuova-formula-operativa-della-business-line-energy-saving-del-gruppo/
http://www.ternienergia.com/index.php/presentata-ternienergia-hub-la-nuova-formula-operativa-della-business-line-energy-saving-del-gruppo/


12 

 

ǳƴ ǿƻǊƪǎƘƻǇ ǘŜƴǳǘƻǎƛ ƴŜƭ ǎŀƭƻƴŜ ŘŜƛ ƳŜŜǘƛƴƎ ŘŜƭƭΩIƻǘŜƭ tǊƛƴŎƛǇŜ Řƛ {ŀǾƻƛŀ Řƛ aƛƭŀƴƻΦ Nel piano 

ǘǊƛŜƴƴŀƭŜ άCŀǎǘ ƻƴ ǘƘŜ ǎƳŀǊǘ ŜƴŜǊƎȅ ǊƻŀŘέΣ ƛƴŦŀǘǘƛΣ ¢ŜǊƴƛ9ƴŜǊƎƛŀ Ƙŀ Ǉƻǎǘƻ ƎǊŀƴŘŜ ŀǘǘŜƴȊƛƻƴŜ ŀƭƭƻ 

sviluppo della business line Energy saving, proprio attraverso la definizione di un nuovo modello di 

business. 

Tra le formule attivabili, TerniEnergia ha inserito: 

1)         Leasing finanziario:  

[ΩƛƴǘŜǊǾŜƴǘƻ ŝ ŎƻƳǇƭŜǘŀǘƻ Ŝ ŀŎŎŜǘǘŀǘƻ ŘŀƭƭΩǳǘƛƭƛȊȊŀǘƻǊŜ ŦƛƴŀƭŜΦ [ΩIǳō Ǿŀƭǳǘŀ ƭΩƛƴǘŜǊǾŜƴǘƻ Ŝ ƴŜ ŀǎǎǳƳŜ 

ƭŀ ǘƛǘƻƭŀǊƛǘŁΣ ŀǎǎƻǊōŜƴŘƻ ƛƭ ǊƛǎŎƘƛƻ ƛƴŘǳǎǘǊƛŀƭŜ Ŝ ŀǘǘƛǾŀ ƛƭ ŦƛƴŀƴȊƛŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭΩƛƴǘŜǊǾŜƴǘƻ Ŏƻƴ ƭŜŀǎƛƴƎ 

finanziario. TerniEnergia si fa carico delle garanzie di performance, assume il ruolo di ESCo, 

ǊŜƳǳƴŜǊŀ ƛƭ ǇŀǊǘƴŜǊ ǇŜǊ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛƳŜƴǘƻ ǎƻǎǘŜƴǳǘƻΣ ǇŜǊ ƛ Ŏƻǎǘƛ ŘŜƭƭŜ ǘŜŎƴƻƭƻƎƛŜ Ŝ ǇŜǊ ƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ Řƛ hϧaΦ 

Lƭ ǇŀǊǘƴŜǊ ǊŜŎǳǇŜǊŀ ƭΩŜǉǳƛǘȅ ƛƴǾŜǎǘƛǘƻΣ ƭƛōŜǊŀƴŘƻ ǊƛǎƻǊǎŜ per nuovi interventi, TerniEnergia Hub 

ǊŜƳǳƴŜǊŀ ƭŀ ǇǊƻǇǊƛŀ ŀǘǘƛǾƛǘŁ ƎǊŀȊƛŜ ŀƭ ǎŀǾƛƴƎ ƎŜƴŜǊŀǘƻ Ŝ ƎŀǊŀƴǘƛǎŎŜ ŀƭƭΩƛƴǾŜǎǘƛǘƻǊŜ ƛƭ ǊŜƴŘƛƳŜƴǘƻ 

ŀǘǘŜǎƻΦ !ƭ ǘŜǊƳƛƴŜ ŘŜƭ ŎƻƴǘǊŀǘǘƻ ¢ŜǊƴƛŜƴŜǊƎƛŀ ǊƛǎŎŀǘǘŀ ƭΩƛƳǇƛŀƴǘƻ Ŝ ƴŜ ǘǊŀǎŦŜǊƛǎŎŜ ƭŀ ǇǊƻǇǊƛŜǘŁ 

ŀƭƭΩǳǘƛƭƛȊȊŀǘƻǊŜ Ŧƛƴŀƭe. 

2)         Cartolarizzazione dei crediti 

!ƴŎƘŜ ƛƴ ǉǳŜǎǘƻ ŎŀǎƻΣ ƭΩƛƴǘŜǊǾŜƴǘƻ ŝ ŎƻƳǇƭŜǘŀǘƻ Ŝ ŀŎŎŜǘǘŀǘƻ ŘŀƭƭΩǳǘƛƭƛȊȊŀǘƻǊŜ ŦƛƴŀƭŜΦ [ΩIǳō ƭƻ Ǿŀƭǳǘŀ 

Ŝ ŀǘǘƛǾŀ ǳƴŀ ǎƻŎƛŜǘŁ ǾŜƛŎƻƭƻ ŦƛƴŀƭƛȊȊŀǘŀ ŀŘ ŀŎǉǳƛǎƛǊŜ ƭΩƛƳǇƛŀƴǘƻ Řƛ ŜŦŦƛŎƛŜƴȊŀ ŜƴŜǊƎŜǘƛŎŀΣ ǊŜƳǳƴŜǊŀƴŘƻ 

al partƴŜǊ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛƳŜƴǘƻ ǎƻǎǘŜƴǳǘƻ ǇŜǊ ƛ Ŏƻǎǘƛ ŘŜƭƭŜ ǘŜŎƴƻƭƻƎƛŜ Ŝ ǇŜǊ ƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ Řƛ hϧaΦ [ŀ {ƻŎƛŜǘŁ 

ǾŜƛŎƻƭƻ ŎŜŘŜ ƭΩƛƳǇƛŀƴǘƻ Ŝ ƛ ŎǊŜŘƛǘƛ ŀǘǘǳŀƭƛȊȊŀǘƛ ŀƭƭΩƛƴǾŜǎǘƛǘƻǊŜΦ [ŀ  cartolarizzazione si può 

applicare  anche a portafogli di operazioni omogenee, qualora non si finanzi un singolo progetto di 

elevato valore. 

3)         Finanziamento dalla firma del contratto  

[ΩƛƴǘŜǊǾŜƴǘƻ ŝ ǎƻƭƻ ŀƭƭƻ ǎǘŀǘƻ ǇǊƻƎŜǘǘǳŀƭŜ Ŝ ƭΩǳǘƛƭƛȊȊŀǘƻǊŜ ŦƛƴŀƭŜ Ƙŀ ŦƛǊƳŀǘƻ ƛƭ ŎƻƴǘǊŀǘǘƻ ǇŜǊ 

ƭΩƛƴǎǘŀƭƭŀȊƛƻƴŜ Ŝ ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴŜΦ ¢ŜǊƴƛ9ƴŜǊƎƛŀ Iǳō ŀŎǉǳƛǎƛǎŎŜ ƛl contratto e attiva le procedure per 

finanziare con la formula FTT la realizzazione del progetto. La possibilità di emettere garanzie, il track 

record e il sistema di governance di TerniEnergia consentono di liberare i capitali necessari per 

ƭΩƛƴǾŜǎǘƛƳŜƴǘƻΦ ¦ƴŀ Ǿƻƭǘŀ ŀŎǉǳƛǎƛǘƻ ƛƭ ŎƻƴǘǊŀǘǘƻΣ ƛƴ ōŀǎŜ ŀƭƭŀ ǘƛǇƻƭƻƎƛŀΣ ŀƭƭΩŜƴǘƛǘŁΣ ŀƭ Ǉƛŀƴƻ Řƛ ōǳǎƛƴŜǎǎ 

Ŝ ŀƭƭŀ ǉǳŀƭƛǘŁ ŘŜƭƭΩƛƴǘŜǊǾŜƴǘƻΣ ¢ŜǊƴƛ9ƴŜǊƎƛŀ ŘŜŎƛŘŜ ǎŜ ŀǘǘƛǾŀǊŜ ƭΩƻǇȊƛƻƴŜ ƭŜŀǎƛƴƎ ƻ ǉǳŜƭƭŀ Řƛ 

cartolarizzazione dei crediti. 

 

Costituzione in Mozambico della subsidiary TerniEnergia Moçambique Limitada 

 

TerniEnergia SpA ha perfezionato la costituzione a Maputo (Mozambico) nel mese di marzo 2016 

della società TerniEnergia Moçambique Limitada, controllata al 99%. La subsidiary mozambicana 

opererà con la massima efficienza per lo svolgimento del consistente programma di attività che il 
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Gruppo prevede di sviluppare nei Paesi africani, considerati strategici in termini di tendenza per la 

crescita dei business legati alle energie rinnovabili e alla smart energy. In particolare, sono in corso 

le operazioni propedeutiche alla partecipazione a progetti nel settore energetico, attraverso la 

realizzazione di impianti fotovoltaici di taglia industriale. 

 

 

/ƻƭƭŜƎŀƳŜƴǘƻ ŀƭƭŀ ǊŜǘŜ ŘŜƭƭΩƛƳǇƛŀƴǘƻ ŦƻǘƻǾƻƭǘŀƛŎƻ άƎƛŀƴǘέ Řƛ tŀƭŜƛǎƘŜǳǿŜƭ  

Lƴ Řŀǘŀ нс ŀǇǊƛƭŜ ŝ ǎǘŀǘƻ ŎƻƭƭŜƎŀǘƻ ƛƭ ǇǊƛƳƻ ŘŜƛ ŘǳŜ ŎŀƴǘƛŜǊƛ άgiantέ ŀǘǘƛǾƛ ƛƴ {ǳŘŀŦǊƛŎŀ ŀƭƭŀ ǊŜǘŜ Řƛ 

trasmissione nazionale del distributore Eskom. Tale cantiere di Paleisheuwel, la cui potenza 

complessiva installata è di 82,5 MWp, è stato collegato in anticipo rispetto alla timeline prevista dai 

ŎƻƴǘǊŀǘǘƛ Řƛ 9t/Φ Lƭ ŎŀƴǘƛŜǊŜ ǎƛ ǎǾƛƭǳǇǇŀ ǎǳ ǳƴΩŀǊŜŀ Řƛ нпл ŜǘǘŀǊƛ ŜŘ Ƙŀ ƛƳǇƛŜƎŀǘƻ ƻƭǘǊŜ рлл ƭŀǾƻǊŀǘƻǊƛ 

ƴŜƭƭŜ ǾŀǊƛŜ ŦǳƴȊƛƻƴƛ ǇŜǊ ƭΩƛƴǎǘŀƭƭŀȊƛƻƴŜ Řƛ ōŜƴ сммΦллл ǇŀƴƴŜƭƭƛ ŦƻǘƻǾƻƭǘŀƛŎƛ Řƛ ǇƻǘŜƴȊŀ ŎƻƳǇǊŜǎŀ ǘǊŀ 

125Wp e 140Wp. Sono stati montati in totale 101.850 telai, utilizzati 7 milioni di kg di carpenteria 

metallica e posati 3.000 km di cavi elettrici. Nei lavori TerniEnergia ha collaborato con 6 società 

subcontractor e ha operato in compliance con le politiche di promozione della partecipazione alla 

Ǿƛǘŀ ŜŎƻƴƻƳƛŎŀ ŘŜƭƭŀ άblack peopleέΦ Alla data del presente bilancio  consolidato al 31 dicembre 2016 

ǊŜǎǘŀƴƻ Řŀ ŎƻƳǇƭŜǘŀǊŜ ƭŜ ƻǇŜǊŜ ŀŎŎŜǎǎƻǊƛŜ ŀƭ ŦƛƴŜ ŘŜƭƭŀ ŎƻƴǎŜƎƴŀ ŦƛƴŀƭŜ ŘŜƭƭΩƛƳǇƛŀƴǘƻ ŀƭ ŎƭƛŜƴǘŜΦ 

 

Approvazione bilancio 2015 e rinnovo organi sociali 

 

Lƴ Řŀǘŀ нт ŀǇǊƛƭŜ ƭΩ!ǎǎŜƳōƭŜŀ ƻǊŘƛƴŀǊƛŀ ŘŜƎƭƛ !Ȋƛƻƴƛǎǘƛ Řƛ TerniEnergia SpA ha approvato il progetto 

di bilancio e preso atto della presentazione del bilancio consolidato al 31 dicembre 2015, 

deliberando la distribuzione di un dividendo pari a 0,025 Euro per azione (al lordo delle ritenute di 

legge), da prelevarsi dal Risultato Netto del Bilancio Individuale e corrispondente ad un pay-out ratio 

del 43% sul Risultato Netto del Bilancio Consolidato con stacco della cedola n. 7 in data 23 Maggio 

2015 e pagamento del dividendo in data 25 maggio 2016. 

 

[Ω!ǎǎŜƳōƭŜŀ ŘŜƎƭƛ !Ȋƛƻƴƛǎǘƛ Ƙŀ ƛƴƻƭǘǊŜ ŀǇǇǊƻǾŀǘƻ ƭŀ ǇƻƭƛǘƛŎŀ ŘŜƭƭŀ {ƻŎƛŜǘŁ Ŝ ŘŜƭ DǊǳǇǇƻ ƛƴ ƳŀǘŜǊƛŀ Řƛ 

ǊŜƳǳƴŜǊŀȊƛƻƴƛ Ŝ ƛƴŎŜƴǘƛǾŀȊƛƻƴƛΣ ŎƘŜ ǇǊŜǾŜŘŜΥ όŀύ ƭΩŜƳƻƭǳƳŜƴǘƻ ŎƻƳǇƭŜǎǎƛǾƻ ŀƴnuo imponibile del 

Consiglio di Amministrazione in Euro 490 mila oltre oneri e contributi di legge, oltre al rimborso delle 

ǎǇŜǎŜ ǎƻǎǘŜƴǳǘŜ ƛƴ ǊŀƎƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩƛƴŎŀǊƛŎƻΤ όōύ ǳƴŀ ŎƻƳǇƻƴŜƴǘŜ ǾŀǊƛŀōƛƭŜ ƳŀǎǎƛƳŀ ŀƴƴǳŀ ǇŀǊƛ ŀƭ мр҈ 

ŘŜƭƭΩŜƳƻƭǳƳŜƴǘƻ ǎǇŜǘǘŀƴǘŜ ŀƭ ǎƛƴƎƻƭo amministratore esecutivo in caso di superamento di un 

ƛƳǇƻǊǘƻ ǇŀǊƛ ŀŘ ŀƭƳŜƴƻ ƛƭ р҈ ŘŜƭƭΩ9.L¢5! ǇǊŜǾƛǎǘƻ Řŀƭ Ǉƛŀƴƻ ƛƴŘǳǎǘǊƛŀƭŜ ŀǇǇǊƻǾŀǘƻΣ ŘƛŦŦŜǊŜƴŘƻ ƛƭ 

pagamento del 50% della componente variabile maturata solo alla scadenza naturale del mandato; 
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(c) di dŜǘŜǊƳƛƴŀǊŜ ƭΩŜƳƻƭǳƳŜƴǘƻ ŎƻƳǇƭŜǎǎƛǾƻ ŀƴƴǳƻ ƭƻǊŘƻ ŘŜƭ /ƻƭƭŜƎƛƻ {ƛƴŘŀŎŀƭŜ ƛƴ 9ǳǊƻ тл Ƴƛƭŀ 

ƻƭǘǊŜ ŀƭ ǊƛƳōƻǊǎƻ ŘŜƭƭŜ ǎǇŜǎŜ ǎƻǎǘŜƴǳǘŜ ƛƴ ǊŀƎƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩƛƴŎŀǊƛŎƻΦ 

 

[Ω!ǎǎŜƳōƭŜŀ ŘŜƎƭƛ !Ȋƛƻƴƛǎǘƛ Ƙŀ ƛƴŦƛƴŜ ƴƻƳƛƴŀǘƻ ƛ ŎƻƳǇƻƴŜƴǘƛ ŘŜƭ /ƻƴǎƛƎƭƛƻ Řƛ !ƳƳƛƴƛǎǘǊŀȊƛƻƴŜΣ ŎƘŜ 

restŜǊŁ ƛƴ ŎŀǊƛŎŀ ǇŜǊ Ǝƭƛ ŜǎŜǊŎƛȊƛ нлмсΣ нлмт Ŝ нлмуΣ Ŧƛƴƻ ŀƭƭŀ Řŀǘŀ ŘŜƭƭΩ!ǎǎŜƳōƭŜŀ ŎƻƴǾƻŎŀǘŀ ǇŜǊ 

ƭΩŀǇǇǊƻǾŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ōƛƭŀƴŎƛƻ ŀƭ ом ŘƛŎŜƳōǊŜ нлмуΣ ƛƭ Ŏǳƛ ƴǳƳŜǊƻ ŝ ǎǘŀǘƻ ŘŜǘŜǊƳƛƴŀǘƻ ƛƴ ф ƳŜƳōǊƛΦ L 

ŎƻƴǎƛƎƭƛŜǊƛΣ ǇǊƻǇƻǎǘƛ ƴŜƭƭŀ ƭƛǎǘŀ ǇǊŜǎŜƴǘŀǘŀ ŘŀƭƭΩŀȊƛƻƴƛǎǘŀ Řƛ Ƴaggioranza Italeaf SpA, e votati 

ŀƭƭΩǳƴŀƴƛƳƛǘŁΣ ǎƻƴƻ {ǘŜŦŀƴƻ bŜǊƛΣ ƛƭ ǉǳŀƭŜ Ƙŀ ŀǎǎǳƴǘƻ ƭŀ ŎŀǊƛŎŀ Řƛ tǊŜǎƛŘŜƴǘŜΣ aƻƴƛŎŀ CŜŘŜǊƛŎƛΣ CŀōǊƛȊƛƻ 

Venturi, Massimiliano Salvi, Laura Bizzarri, Mario Marco Molteni, Paolo Ottone Migliavacca, 

Domenico De Marinis e Laura Rossi. Mario Marco Molteni, Paolo Migliavacca, Domenico De Marinis 

e Laura Rossi hanno dichiarato di essere in possesso dei requisiti di indipendenza previsti dalle 

disposizioni vigenti, incluso il Testo Unico della Finanza, e dal Codice di Autodisciplina. 

 

Sono stati nominati anche i 3 componenti del Collegio Sindacale e i 2 sindaci supplenti, che 

resteranno in carica per gli esercizi 2016, 2017 e 2018, ovvero Ernesto Santaniello, il quale ha 

assunto la carica di Presidente del Collegio Sindacale, Vittorio Pellegrini, eletto a sindaco effettivo, 

Simonetta Magni eletta a sindaco effettivo, Marco Chieruzzi  e Caterina Brescia eletti a sindaco 

supplente. In data 7 giugno Marco Chieruzzi, in qualità di supplente, ha sostituito Vittorio Pellegrini, 

che ha presentato dimissioni per motivi personali, nella carica di sindaco effettivo. In data 31 ottobre 

ƭΩ!ǎǎŜƳōƭŜŀ ƻǊŘƛƴŀǊƛŀ Ƙŀ ƛƴǘŜƎǊŀǘƻ ƛƭ /ƻƭƭŜƎƛƻ {ƛƴŘŀŎŀƭŜΣ ŀ ǎŜƎǳƛǘƻ ŘŜƭƭŜ ŘƛƳƛǎǎƛƻƴƛ ŘŜƭ ŘƻǘǘΦ ±ƛǘǘƻǊƛƻ 

Pellegrini al quale era subentrato il sindaco supplente più anziano Dott. Marco Chieruzzi, ha 

nominato Sindaco effettivo il Dott. Andrea Bellucci e quale Sindaco supplente il dott. Marco 

Chieruzzi. 

 

Come illustrato tra gli eventi successivi delle note esplicative, nel Consiglio di Amministrazione del 

15 marzo 2017 gli amministratori Massimiliano Salvi e Domenico De Marinis hanno presentato le 

dimissioni e sono stati cooptati da Piero Manzoni e Giulio Gallazzi. 

 

Fusione per incorporazione in TerniEnergia SpA della Società interamente posseduta TerniEnergia 

Gas&Power 

 

In data 2 maggio 2016 ¢ŜǊƴƛ9ƴŜǊƎƛŀ {Ǉ! Ƙŀ ŎƻƳǳƴƛŎŀǘƻ ƭΩŀǾǾŜƴǳǘƻ ŘŜǇƻǎƛǘƻ ǇǊŜǎǎƻ ƭŀ ǇǊƻǇǊƛŀ ǎŜŘŜ 

ǎƻŎƛŀƭŜΣ ƴŜƭƭŀ ǎŜȊƛƻƴŜ άLƴǾŜǎǘƻǊ ǊŜƭŀǘƛƻƴǎέ ŘŜƭ ǎƛǘƻ ƛƴǘŜǊƴŜǘ ŘŜƭƭŀ ǎƻŎƛŜǘŁΣ ƴƻƴŎƘŞ ǇǊŜǎǎƻ ƛƭ 

ƳŜŎŎŀƴƛǎƳƻ Řƛ ǎǘƻŎŎŀƎƎƛƻ ŀǳǘƻǊƛȊȊŀǘƻ мLƴŦƻΣ ŀƭƭΩƛƴŘƛǊƛȊȊƻ ǿww.1info.it, del Progetto di fusione per 

incorporazione in TerniEnergia SpA della società interamente posseduta TerniEnergia Gas & Power 
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SpA, unitamente alle situazioni patrimoniali di TerniEnergia Gas & Power SpA e di TerniEnergia SpA 

al 31 Dicembre 2015, ǊŜŘŀǘǘŜ ŀƛ ǎŜƴǎƛ ŘŜƭƭΩŀǊǘΦ нрлм-quater del Codice Civile. 

[Ωŀǘǘƻ Řƛ ŦǳǎƛƻƴŜ ŝ ǎǘŀǘƻ ǊŜŘŀǘǘƻ Řŀƭ bƻǘŀƛƻ CƛƭƛǇǇƻ /ƭŜǊƛŎƼ ƛƴ Řŀǘŀ но {ŜǘǘŜƳōǊŜ 2016 e registrato, 

con data efficacia, in data 27 Settembre 2016 al numero 6395 serie 1t. 

 

Acquisizione di una commessa per la realizzazione in Egitto di un impianto fotovoltaico e di un 

contratto di efficienza energetica illuminotecnica  

 

Lƴ Řŀǘŀ мф ƳŀƎƎƛƻ нлмс ¢ŜǊƴƛ9ƴŜǊƎƛŀ Ƙŀ ŎƻƳǳƴƛŎŀǘƻ ƭΩŀƎƎƛǳŘƛŎŀȊƛƻƴŜ Řƛ ǳƴŀ ŎƻƳƳŜǎǎŀ ŘŜƭ ǾŀƭƻǊŜ Řƛ 

circa 19,2 milioni di dollari relativa alla realizzazione in Egitto di un impianto fotovoltaico di taglia 

industriale della potenza complessiva di 47 MWp, per conto di una primaria utility italiana. 

[ΩƛƳǇƛŀƴǘƻ ǎŀǊŁ ƛƴǎǘŀƭƭŀǘƻ ƛƴ ƭƻŎŀƭƛǘŁ .Ŝƴōŀƴ ŀ ŎƛǊŎŀ флл ƪƳ Řƛ ŘƛǎǘŀƴȊŀ Řŀ Lƭ /ŀƛǊƻ ǎǳ ǳƴΩarea di circa 

мрл ŜǘǘŀǊƛΦ [ŀ ŎƻƳƳŜǎǎŀ ǇǊŜǾŜŘŜ ƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ Řƛ 9t/ όengineering, procurement and construction) senza 

la fornitura di moduli fotovoltaici e inverter. Nel cantiere saranno impiegati a pieno regime oltre 250 

lavoratori. Il progetto prevede ƭΩǳǘƛƭƛȊȊƻ Řƛ ǇŀƴƴŜƭƭƛ о{ǳƴ όǇǊƻŘƻǘǘƛ ƛƴ Lǘŀƭƛŀ ƴŜƎƭƛ ǎǘŀōƛƭƛƳŜƴǘƛ Řƛ 

Catania) montati su strutture tradizionali in acciaio. 

Inoltre, TerniEnergia ha sottoscritto un contratto di efficienza energetica illuminotecnica, con la 

formula FTT (finanziamento tramite terzi) del tipo shared saving, del valore di circa Euro 0,6 milioni 

ǇŜǊ Ŏƻƴǘƻ Řƛ ǳƴ ǇǊƛƳŀǊƛƻ ƻǇŜǊŀǘƻǊŜ ŎŜƳŜƴǘƛŜǊƻ ƛǘŀƭƛŀƴƻΦ [ΩƛƴǘŜǊǾŜƴǘƻΣ ŘŜƭ ǉǳŀƭŜ ¢ŜǊƴƛ9ƴŜǊƎƛŀ ŎǳǊŜǊŁ 

ŀƴŎƘŜ ƭΩŀǎǇŜǘǘƻ Řƛ 9t/ άŎƘƛŀǾƛ ƛƴ Ƴŀƴƻέ ǎŀǊŁ ŜŦŦŜǘǘǳŀǘƻ ǎǳ ǳƴƻ ǎǘŀōƛƭƛƳŜƴǘƻ ƛƴ [ƻƳōŀrdia e 

prevederà la sostituzione di 4497 punti luce tradizionali con 2853 nuovi punti luce LED di ultima 

generazione prodotti con tecnologia proprietaria del Gruppo, con un risparmio atteso di circa 

1GWh/anno. 

 

Sottoscrizione di un accordo per la realizzazione di due importanti impianti di trattamento acque 

presso il sito produttivo di Nera Montoro 

 
In data 27 maggio 2016 TerniEnergia ha comunicato di aver sottoscritto un accordo per la 

realizzazione di due importanti impianti di trattamento acque presso il sito produttivo di Nera 

Montoro (TR), per un controvalore di circa Euro 6 milioni con Saceccav, società del Gruppo Bona 

Dea S.r.l., attiva nel settore della realizzazione e gestione di impianti industriali per la depurazione 

delle acque reflue. 

I lavori, il cui avvio è avvenuto nel mese di giugno 2016, consentiranno a TerniEnergia di completare 

gli investimenti programmati sugli impianti biologico e chimico-fisico già attivi in Umbria, per 

ƭΩŀŘŜƎǳŀƳŜƴǘƻ ŀƭƭŜ ǇǊŜǎŎǊƛȊƛƻƴƛ ŘŜƭ ǇǊƻƎŜǘǘƻ Řƛ ōƻƴƛŦƛŎŀ ŘŜƭƭŜ ŀŎǉǳe di falda di Nera Montoro e per 
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la realizzazione di un nuovo depuratore destinato al business del trattamento di rifiuti liquidi speciali 

(es. agricoli, industriali, chimici organici e inorganici, etc.).  

[ΩŀŎŎƻǊŘƻ ŎƻƴǎŜƴǘƛǊŁ Řƛ ǊŜŀƭƛȊȊŀǊŜ ƴǳƻǾŜ ŘƻǘŀȊƛƻƴƛ impiantistiche di elevata qualità inserite nel polo 

ŘŜƭƭŀ άƎǊŜŜƴ ƛƴŘǳǎǘǊȅέ Řƛ bŜǊŀ aƻƴǘƻǊƻ ό¢wύΦ Lƴ ǇŀǊǘƛŎƻƭŀǊŜΣ ƛƭ ǇǊƛƳƻ ƛƳǇƛŀƴǘƻ ŝ ŦǳƴȊƛƻƴŀƭŜ ŀƭƭŀ 

ǊƛǉǳŀƭƛŦƛŎŀȊƛƻƴŜ ŀƳōƛŜƴǘŀƭŜ ŀǘǘǊŀǾŜǊǎƻ ƭΩƛƳǇƭŜƳŜƴǘŀȊƛƻƴŜ Řƛ ǳƴŀ ōŀǊǊƛŜǊŀ ƛŘǊŀǳƭƛŎŀΣ ƭŀ ǊŜŀƭƛȊȊŀȊƛƻƴŜ 

di nuƻǾŜ ǎŜȊƛƻƴƛ ƛƳǇƛŀƴǘƛǎǘƛŎƘŜ Ŝ ƭΩŀƳƳƻŘŜǊƴŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭŜ ǇŀǊǘƛ ŜǎƛǎǘŜƴǘƛΣ ƭŀ ǇƻǘŜƴȊƛŀƭƛǘŁ Řƛ 

ǘǊŀǘǘŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭΩŀŎǉǳŀ Řƛ ŦŀƭŘŀΣ ƛƴǉǳƛƴŀǘŀ ƴŜƎƭƛ ŀƴƴƛ Řŀƛ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘƛ ǳǘƛƭƛȊȊƛ ŘŜƭ sito, sarà pari a 50.000 

litri/ƘΦ DǊŀȊƛŜ ŀƭƭΩŜǎǇŜǊƛŜƴȊŀ Ŝ ŀƭƭŀ ŎƻƳǇŜǘŜƴȊŀ Řƛ {ŀŎŜŎŎŀǾ si garantirà il potenziamento delle attività 

di depurazione, impedendo agli  inquinanti di raggiungere il fiume Nera, restituendo acqua con 

qualità pressoché potabile, così come previsto nel Piano Operativo di Bonifica e richiesto dagli Enti 

coinvolti.  

Il secondo impianto è volto al trattamento di rifiuti liquidi provenienti da attività produttive la cui 

depurazione necessita di soluzioni ad elevato contenuto tecnologico, consentendo a TerniEnergia di 

intercettare flussi di materiali attualmente destinati ad impianti posizionati al di fuori della regione 

¦ƳōǊƛŀ Ŝ ƴŜƭ ŎƻƴǘŜƳǇƻ Řƛ ǊƛǎǇƻƴŘŜǊŜ ŀƭƭŀ ŘƻƳŀƴŘŀ ƛƴŘǳǎǘǊƛŀƭŜ ŘŜƭ /ŜƴǘǊƻ LǘŀƭƛŀΦ [ΩƛƳǇƛŀƴǘƻΣ ŎƘŜ 

ǊŀǇǇǊŜǎŜƴǘŀ ƭƻ ǎǘŀǘƻ ŘŜƭƭΩŀǊǘŜ ŘŜƭƭŜ ǘŜŎƴƻƭƻƎƛŜ Řƛ ǘǊŀǘǘŀƳŜƴǘƻ Ŝ ŘŜǇǳǊŀȊƛƻƴŜΣ ŀǾǊŁ ŎŀǇŀŎƛǘŁ ǊƛŎŜǘǘƛǾŀ 

di 58,000 tonnellate/anno di rifiuti di diverse matrici e avrà quindi il duplice obiettivo di accogliere 

le richieste degli Enti e di costituire una risorsa per le attività di TerniEnergia nel settore della 

άŎƛǊŎǳƭŀǊ ŜŎƻƴƻƳȅέ Ŝ ǇŜǊ ƭƻ ǎǾƛƭǳǇǇƻ ŘŜƭ ǘŜǊǊƛǘƻǊƛƻΦ  

Gli interventi sono stati approvati con Determinazione Dirigenziale della Provincia di Terni n. 

ммпруκнлмр ά!ǳǘƻǊƛȊȊŀȊƛƻƴŜ LƴǘŜƎǊŀǘŀ !ƳōƛŜƴǘŀƭŜ ό!ΦLΦ!Φύέ ǊŜƭŀǘƛǾŀ ŀƭ άtƛŀƴƻ ƻǇŜǊŀǘƛǾƻ Řƛ ōƻƴƛŦƛŎŀ 

acque di falda sito industriale di Nera Montoro (TR) ς adeguamento alle prescrizioni e 

implementazione impianti presenti con introduzione di nuove sezioni di trattamento rifiuti liquidi 

Ŏƻƴ ǘŜǊȊƛέΦ 

 

 

/ƻƭƭŜƎŀƳŜƴǘƻ ŀƭƭŀ ǊŜǘŜ ŘŜƭƭΩƛƳǇƛŀƴǘƻ ŦƻǘƻǾƻƭǘŀƛŎƻ άƎƛŀƴǘέ Řƛ ¢ƻƳ .ǳǊƪŜ  

 
In data 8 giugno 2016 TerniEnergia ha comunicatƻ ŎƘŜ ŀƴŎƘŜ ƛƭ ǎŜŎƻƴŘƻ ŘŜƛ ŘǳŜ ŎŀƴǘƛŜǊƛ άgiantέ 

attivi in Sudafrica per conto di una primaria utility italiana è stato collegato, attraverso un nuovo 

tratto di linea in alta tensione, alla rete di trasmissione nazionale del distributore Eskom. In 

particolare,TerniEnergia Projects PTY Ltd, subsidiary sudafricana di TerniEnergia S.p.A., ha collegato 

ŀƭƭŀ ǊŜǘŜ ƭΩƛƳǇƛŀƴǘƻ Řƛ ¢ƻƳ .ǳǊƪŜ όǇŜǊ ǳƴŀ ǇƻǘŜƴȊŀ ŎƻƳǇƭŜǎǎƛǾŀ ƛƴǎǘŀƭƭŀǘŀ Řƛ сс a²ǇύΣ ƛƴ ŀƴǘƛŎƛǇƻ 

rispetto alla timeline prevista dai contratti definitivi di EPC (engineering, procurement and 
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construction) e O&M (operation and maintenance) di durata quinquennale e rinnovabile, nel 

rispetto dei risultati economici attesi.  

Lƭ ŎŀƴǘƛŜǊŜ Řƛ ¢ƻƳ .ǳǊƪŜΣ ŎƘŜ ǎƛ ǎǾƛƭǳǇǇŀ ǎǳ ǳƴΩŀǊŜŀ Řƛ нлл ŜǘǘŀǊƛ ƴŜƭƭŀ ǊŜƎƛƻƴŜ Řƛ [ƛƳǇƻǇƻ ƴŜi pressi 

ŘŜƭ ŎƻƴŦƛƴŜ Ŏƻƴ ƛƭ .ƻǘǎǿŀƴŀΣ Ƙŀ ƛƳǇƛŜƎŀǘƻ ƻƭǘǊŜ орл ƭŀǾƻǊŀǘƻǊƛ ƴŜƭƭŜ ǾŀǊƛŜ ŦǳƴȊƛƻƴƛ ǇŜǊ ƭΩƛƴǎǘŀƭƭŀȊƛƻƴŜ 

di circa 500.000 pannelli fotovoltaici di potenza compresa tra 125Wp e 140Wp. Sono stati montati 

in totale 82.700 telai di carpenteria metallica e posati 2.550 km di cavi elettrici. Nei lavori 

TerniEnergia ha operato in compliance con le politiche di promozione della partecipazione alla vita 

ŜŎƻƴƻƳƛŎŀ ŘŜƭƭŀ άblack peopleέΦ Alla data del presente bilancio consolidato al 31 dicembre 2016 

restano da ŎƻƳǇƭŜǘŀǊŜ ƭŜ ƻǇŜǊŜ ŀŎŎŜǎǎƻǊƛŜ ŀƭ ŦƛƴŜ ŘŜƭƭŀ ŎƻƴǎŜƎƴŀ ŦƛƴŀƭŜ ŘŜƭƭΩƛƳǇƛŀƴǘƻ ŀƭ ŎƭƛŜƴǘŜΦ 

 

Acquisizione di una commessa per la realizzazione in Zambia di un impianto fotovoltaico 

 
Lƴ Řŀǘŀ мр ƎƛǳƎƴƻ нлмс ¢ŜǊƴƛ9ƴŜǊƎƛŀ ƴŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ ŘŜƭ ǇǊƻŎŜǎǎƻ Řƛ ƛƴǘŜǊƴŀȊƛƻƴŀƭƛȊȊŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ business 

EPC (engineering, procurement and constructionύ ŦƻǘƻǾƻƭǘŀƛŎƻΣ Ƙŀ ŎƻƳǳƴƛŎŀǘƻ ƭΩŀƎƎƛǳŘƛŎŀȊƛƻƴŜ Řƛ 

una commessa del valore di circa USD 8 milioni relativa alla realizzazione in Zambia di un impianto 

fotovoltaico di taglia industriale della potenza complessiva di 34 MWp, per conto di una primaria 

utility italiana.  

Con questo nuovo accordo industriale, TerniEnergia rafforza il proprio ruolo di leadership nella 

costruzione di grandi impianti per la produzione di energia da fonte solare in Africa.  

[ΩƛƳǇƛŀƴǘƻ ŘŜƭƭƻ ½ŀƳōƛŀ ǎŀǊŁ ƛƴǎǘŀƭƭŀǘƻ ƛƴ ƭƻŎŀƭƛǘŁ [ǳǎŀƪŀ ƴŜƭƭŀ ǇǊƻǾƛƴŎƛŀ ƻƳƻƴƛƳŀ ǎǳ ǳƴΩŀǊŜŀ Řƛ ŎƛǊŎŀ 

рл ŜǘǘŀǊƛΦ [ŀ ŎƻƳƳŜǎǎŀ ǇǊŜǾŜŘŜ ƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ Řƛ 9t/ ǎŜƴȊŀ ƭŀ ŦƻǊƴƛǘǳǊŀ di moduli fotovoltaici e inverter. 

bŜƭ ŎŀƴǘƛŜǊŜ ǎŀǊŀƴƴƻ ƛƳǇƛŜƎŀǘƛ ŀ ǇƛŜƴƻ ǊŜƎƛƳŜ ŎƛǊŎŀ мрл ƭŀǾƻǊŀǘƻǊƛ ǇŜǊ ƭΩƛƴǎǘŀƭƭŀȊƛƻƴŜ Řƛ ŎƛǊŎŀ млсΦнсл 

ƳƻŘǳƭƛ Ǉƻƭȅ Řƛ онл ²Ǉ Řƛ ǇƻǘŜƴȊŀΦ 9Ω ǇǊŜǾƛǎǘƻ ƭΩǳǘƛƭƛȊȊƻ Řƛ нΦррл ƪƎ Řƛ ǘŜƭŀƛ Řƛ ŎŀǊǇŜƴǘŜǊƛŀ ƛƴ ŀŎŎƛŀƛƻ Ŝ 

la posa di 960 km di cavi elettrici. 

 

Accordo per la cessione pro-soluto di crediti per circa 1,2 milioni di euro   

 

In data 8 luglio 2016 TerniEnergia ed una società di cartolarizzazione controllata da Susi Partners 

AG, gestore del SUSI Energy Efficiency Fund, hanno sottoscritto un accordo per la cessione pro-

soluto di crediti per circa Euro 1,2 milioni, pagati per cassa, riferiti ad attività di efficienza energetica 

illuminotecnica realizzati da TerniEnergia.  

[ΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜ ha previsto ƭŀ ŎŜǎǎƛƻƴŜΣ Ŏƻƴ ŦƻǊƳǳƭŀ ǇǊƻπǎoluto, di un portafoglio di crediti di 

TerniEnergia derivanti da contratti stipulati con privati. Tali crediti sono stati  ceduti ad una società 

ǾŜƛŎƻƭƻ Řƛ ŘƛǊƛǘǘƻ ƛǘŀƭƛŀƴƻ ǊƛŦŜǊƛǘŀ ŀ {ǳǎƛ tŀǊǘƴŜǊǎ !D ƴŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ Řƛ ǳƴŀ ƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜ Řƛ ŎŀǊǘƻƭŀǊƛȊȊŀȊƛƻƴŜ 

di cǊŜŘƛǘƛ ŜȄ [ΦмолκффΦ [ΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜ ŎƻƴǎŜƴǘƛǊŁ ŀ ¢ŜǊƴƛ9ƴŜǊƎƛŀ Řƛ ǎƻǎǘŜƴŜǊŜ ƭŀ ŎǊŜǎŎƛǘŀ ŘŜƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ Řƛ 
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Energy saving, attraverso la proposta ad aziende private ed enti pubblici di servizi ad alto valore 

aggiunto per la progettazione, la realizzazione e la gestione di interventi di riduzione dei consumi di 

energia, nei settori illuminotecnico.  

 

In relazione a tale progetto TerniEnergia ha ricevuto, in data 10 ottobre 2016, dal CESEF, Centro 

{ǘǳŘƛ ǎǳƭƭΩ9ŎƻƴƻƳƛŀ Ŝ ƛƭ aŀƴŀƎŜƳŜƴǘ ŘŜƭƭΩ9ŦŦƛŎƛŜƴȊŀ 9ƴŜǊƎŜǘƛŎŀΣ ƭΩ9ƴŜǊƎȅ 9ŦŦƛŎƛŜƴŎȅ !ǿŀǊŘ ŎƻƳŜ 

άaƛƎƭƛƻǊ tǊƻƎŜǘǘƻ Řƛ CƛƴŀƴȊƛŀƳŜƴǘƻέΦ 

 

Roadshow per la presentazione di HUB efficienza energetica alla comunità industriale 

 

In data 8 luglio si è concluso un roadshow di tre giorni per la presentazione di HUB alla comunità 

industriale del settore efficienza energetica del centro-nord. Dopo la presentazione di Milano, 

avvenuta in febbraio, la Società ha organizzato un ciclo di appuntamenti dedicati agli ideali partner 

di questa piattaforma (ESCo, studi di ingegneria, installatori, produttori di tecnologie), che ha 

toccato le città di Roma, Torino e Padova con tre eventi dedicati alla creazione di un network 

pensato per risolvere le difficoltà di accesso alla finanza per gli interventi di Energy saving.  

Protagonisti di questi workshop, che hanno visto la partecipazione di decine di operatori, sono stati 

Ǝƭƛ ŀǘǘƻǊƛ ǇƛǴ ƻǇŜǊŀǘƛǾƛ Ŝ ŘƛƴŀƳƛŎƛ ŘŜƭƭƻ ǎŎŜƴŀǊƛƻ ƛǘŀƭƛŀƴƻ ŘŜƭƭΩŜŦŦƛŎƛŜƴȊŀ ŜƴŜǊƎŜǘƛŎŀ Řƛ ǎŎŀƭŀ ƛƴŘǳǎǘǊƛŀƭŜΣ 

ai quali è stato trasmesso il messaggio chiave di TerniEnergia: ESCo, studi di ingegneria, installatori 

e produttori di  tecnologie non sono competitor o concorrenti, ma preziosi alleati da coinvolgere nel 

lancio di uno strumento innovativo in grado di sbloccare il mercato italiano.  

 

Accordo quadro con Roma Gas & Power per collaborazione su progetti di efficienza energetica 

 
 TerniEnergia e Roma Gas & Power (RGP), uno dei maggiori player nazionali privati nel settore 

ŘŜƭƭΩEnergy managementΣ ǾŜǊǘƛŎŀƭƳŜƴǘŜ ƛƴǘŜƎǊŀǘƻ ƴŜƭ ǎŜǘǘƻǊŜ ŘŜƭ Ǝŀǎ Ŝ ŘŜƭƭΩŜƴŜǊƎƛŀ ŜƭŜǘǘǊƛŎŀΣ 

presente su tutti i più importanti Hub europei, hanno sottoscritto, in data 21 luglio 2016, un accordo 

quadro biennale ad ampio spettro per collaborare su progetti di efficienza energetica in ambito 

corporate, industriale e per la pubblica amministrazione in Italia.  

In particolare, TerniEnergia opera come ESCo (Energy Service Company) direttamente e attraverso 

ƭŀ ǇƛŀǘǘŀŦƻǊƳŀ άIǳōέΣ ǳƴŀ ƴǳƻǾŀ ŦƻǊƳǳƭŀ Řƛ ŀƭƭŜŀƴȊŀ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎŀ ǘǊŀ ǘǳǘǘƛ Ǝƭƛ ŀǘǘƻǊƛ ŘŜƭƭŀ ŦƛƭƛŜǊŀ 

ŘŜƭƭΩŜŦŦƛŎƛŜƴȊŀ ŜƴŜǊƎŜǘƛŎŀ ǇŜǊ ŀǇǊƛǊŜ ƛƭ ǎŜǘǘƻǊŜ ŀƭ ƳŜǊŎŀǘƻ ŘŜƛ Ŏapitali. Roma Gas & Power, invece, ha 

ŎǊŜŀǘƻ ǳƴ ǾŜƛŎƻƭƻ ǎǇŜŎƛŦƛŎƻ ǇŜǊ ƛƭ ǎŜǘǘƻǊŜ ŘŜƭƭΩŜŦŦƛŎƛŜƴȊŀ ŜƴŜǊƎŜǘƛŎŀΣ 9ƴŜǊǎƘŀǊŜ ό!ŘǾƛǎƻǊȅ ƘǳōύΣ ŜŘ Ƙŀ 

avviato di una serie di iniziative di scouting nel settore internet of things (IoT) per cogliere il valore 

delle nuƻǾŜ ǘŜŎƴƻƭƻƎƛŜ ǇƻǊǘŀǘŜ ŀƭ ǎŜǊǾƛȊƛƻ ŘŜƭƭΩŜƴŜǊƎƛŀΦ 
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[ΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜ ƻƎƎŜǘǘƻ ŘŜƭƭΩŀŎŎƻǊŘƻ ǇǊŜǾŜŘŜ ƭŀ ǇƻǎǎƛōƛƭƛǘŁ Řƛ ǇǊƻǇƻǊǊŜ ŀƛ ŎƭƛŜƴǘƛ ǇƻǘŜƴȊƛŀƭƛ όǇǳōōƭƛŎƘŜ 

ŀƳƳƛƴƛǎǘǊŀȊƛƻƴƛΣ ǇƛŎŎƻƭŜ Ŝ ƳŜŘƛŜ ƛƳǇǊŜǎŜ Ŝ ƎǊŀƴŘƛ ƛƴŘǳǎǘǊƛŜύ ǳƴΩƻŦŦŜǊǘŀ ƛƴǘŜƎǊŀǘŀ Ŝ ƎƭƻōŀƭŜ Řƛ ŜƴŜǊƎȅ 

efficiency performance (prodotti e servizi energetici), fornitura di tecnologie e strumenti finanziari 

innovativi. Il campo di applicazione delle offerte comuni andrà quindi dalla produzione e 

distribuzione di vettori energetici per i processi produttivi (energia elettrica, calore, freddo, ecc.), 

alla modernizzazione, conduzione e manutenzione di sistemi energetici per gli ambienti pubblici e 

di lavoro (illuminazione, climatizzazione, ecc.). La cooperazione è prevista lungo tutta la filiera della 

preparazione e della realizzazione dei progetti: dalle trattative iniziali con i clienti potenziali (anche 

attraverso strategie di cross-selling con i clienti fidelizzati di RGP) agli audit energetici, alla proposta 

di offerte tecniche e commerciali, fino alla realizzazione in chiave EPC (engineering, procurement 

and construction) degli interventi.  

[ΩŀǘǘǳŀȊƛƻƴŜ ŘŜƛ ǇǊƻƎŜǘǘƛ ǎǳƛ ǎƛǘƛ ƛƴŘǳǎǘǊƛŀƭƛ Ŝ ǎǳ ƛƴŦǊŀǎǘǊǳǘǘǳǊŜ ǇǳōōƭƛŎƘŜ ǇŜǊƳŜǘǘŜǊŁ Řƛ ƛƴǘŜƎǊŀǊŜ ƭŜ 

rispettive competenze. RGP sarà prevalentemente impegnata nelle fasi di:  

- Development, curando lo sviluppo del mercato e della proposta e assumendo un ruolo di 

ŎƻƻǊŘƛƴŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭŜ ƛƴƛȊƛŀǘƛǾŜ ǇǊƻƎŜǘǘǳŀƭƛ ŀƭ ŦƛƴŜ Řƛ ƛƴǘŜƎǊŀǊŜ ƭΩŀŘƻȊƛƻƴŜ Řƛ ǘŜŎƴƻƭƻƎƛŜ Ŝ ŦƛƴŀƴȊŀΣ 

attraverso un modello di advisory hub;  

- Fornitura e gestione ŘŜƭƭΩŜƴŜǊƎƛŀΣ ŀǎǎƛŎǳǊŀƴŘƻ ƛƭ ǇǊŜǎƛŘƛƻ ŘŜƛ ƳŜǊŎŀǘƛ ŜƴŜǊƎŜǘƛŎƛΣ ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴŜ ƻǘǘƛƳŀƭŜ 

delle forniture e la capacità di gestire i flussi finanziari ad esse collegati;  

- Supporto e coordinamento dei rapporti con operatori finanziari specializzati e investitori 

istituzionali, con specifico riferimento ai progetti di efficienza rivolti al segmento di mercato delle 

pubbliche amministrazioni. 

 

TerniEnergia sarà prevalentemente coinvolta nelle fasi di:  

- Fornitura e selezione delle tecnologie, assicurando un presidio dei mercati delle tecnologie per 

ƭΩŜŦŦƛŎƛŜƴȊŀ ŜƴŜǊƎŜǘƛŎŀΣ ǎƛŀ ŦƻǊƴŜƴŘƻ ǇǊƻŘƻǘǘƛ ǇǊƻǇǊƛŜǘŀǊƛ ǎƛŀ ŀǎǎƛŎǳǊŀƴŘƻ ǳƴ ƛƳǇƻǊǘŀƴǘŜ ǎǳǇǇƻǊǘƻ ƛƴ 

fase di procurement al fine di ottimizzare i costi di progetto;  

- DŜǎǘƛƻƴŜ Ŝ ŎƻƴŘǳȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ǇǊƻƎŜǘǘƻΣ ŎǳǊŀƴŘƻ ƭΩƛƴǘŜƎǊazione con i fornitori locali che saranno 

ŎƻƛƴǾƻƭǘƛ ƛƴ ƭƻƎƛŎŀ Řƛ άŦƛƭƛŜǊŀ ŎƻǊǘŀέ ǎǳƭƭŀ ōŀǎŜ ŘŜƭƭŜ ǇǊƻǇǊƛŜ ŜǎǇŜǊƛŜƴȊŜ Ŝ ƳŜǘƻŘƻƭƻƎƛŜ ǎǾƛƭǳǇǇŀǘŜ ƴŜƭ 

ŎƻǊǎƻ ŘŜƎƭƛ ŀƴƴƛ ŀǘǘǊŀǾŜǊǎƻ ƭŀ ǊŜŀƭƛȊȊŀȊƛƻƴŜ Řƛ ƻǇŜǊŜ Ŝ ƛƳǇƛŀƴǘƛ ƴŜƭ ǎŜǘǘƻǊŜ ŘŜƭƭΩŜƴŜǊƎƛŀΤ  

- Supporto e coordinamento dei rapporti con operatori finanziari specializzati e investitori 

ƛǎǘƛǘǳȊƛƻƴŀƭƛΣ Ŏƻƴ ǎǇŜŎƛŦƛŎƻ ǊƛŦŜǊƛƳŜƴǘƻ ŀƛ ǇǊƻƎŜǘǘƛ Řƛ ŜŦŦƛŎƛŜƴȊŀ ǊƛǾƻƭǘƛ ŀƭ ǇǊƻƎŜǘǘƻ άI¦.έΦ  

!ǘǘǊŀǾŜǊǎƻ ƭΩŀŎŎƻǊŘƻ ǉǳŀŘǊƻ ǎƻǘǘƻǎŎǊƛǘǘƻΣ ƭŜ ŘǳŜ {ƻŎƛŜǘŁ ƛƴǘŜƴŘƻƴƻ ǇǊŜǎŜƴǘŀǊǎƛ ŀƭ ƳŜǊŎato in maniera 

congiunta, attraverso una forma esecutiva di cooperazione capace di generare economie di scala 

ŀǘǘǊŀǾŜǊǎƻ ƭŀ ƳŜǎǎŀ ŀ ŦŀǘǘƻǊ ŎƻƳǳƴŜ ŘŜƭƭŜ ǎǇŜŎƛŦƛŎƘŜ ŎƻƳǇŜǘŜƴȊŜΦ [ΩƛƴǘŜǎŀ ŎƻƴǎŜƴǘƛǊŁ Řƛ ǎǳǇŜǊŀǊŜ 

ŀƭŎǳƴŜ ŘŜƭƭŜ ŎǊƛǘƛŎƛǘŁ ŎƘŜ Ƙŀƴƴƻ ŦǊŜƴŀǘƻ ƭΩŀŦŦŜǊƳŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ƳŜǊŎŀǘƻ ŘŜƭƭΩEnergy saving. In particolare, 
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ƭΩŀƭƭŜŀƴȊŀ ǇŜǊƳŜǘǘŜǊŁ Řƛ ǎǾƛƭǳǇǇŀǊŜ ǇǊƻƎŜǘǘƛ ǎǘŀƴŘŀǊŘƛȊȊŀōƛƭƛ Ŝ ǊŜǇƭƛŎŀōƛƭƛΣ ŀǎǎƛŎǳǊŀƴŘƻ ƭŀ ǎŎŀƭŀōƛƭƛǘŁ 

del business; adottare un modello di integrazione e coinvolgimento di operatori presenti e 

accreditati nei territori di intervento per attuare un modello di esecuzione delle opere attraverso la 

valorizzazione delle competenze locali; diventare interlocutori di riferimento per investitori 

ƛǎǘƛǘǳȊƛƻƴŀƭƛ ŀǘǘǊŀǾŜǊǎƻ ƭΩŀǘǘƛǾŀȊƛƻƴŜ Řƛ ǎǇŜŎƛŦƛŎƛ ǎǘǊǳƳŜƴǘƛ Ŧƛnanziari; identificare forme di 

collaborazione societaria, quali la costituzione di consorzi stabili o società dedicate, al fine di rendere 

ƻǇŜǊŀǘƛǾƻ ƭΩ!ŎŎƻǊŘƻΦ 

 

Softeco-Sismat Srl e Selesoft Consulting Srl 

In data 29 luglio 2016 il Consiglio di Amministrazione di TerniEnergia ha approvato due 

aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ ƻŦ ¦ƴŘŜǊǎǘŀƴŘƛƴƎΣ ƭΩǳƴƻ Ŏƻƴ LƴƎŜŦƛ {ΦǇΦ!Φ όǎƻŎƛŜǘŁ ŀǾŜƴǘŜ ŀŘ ƻƎƎŜǘǘƻ ƭŀ ŘŜǘŜƴȊƛƻƴŜ Řƛ 

partecipazioni in società attive nel settore della progettazione, sviluppo, commercio e 

manutenzione di softwaǊŜύ ŜŘ ƛ ǎǳƻƛ ǎƻŎƛ Ŝ ƭΩŀƭǘǊƻ Ŏƻƴ .Φ{ƻŦǘ DǊƻǳǇ {ΦǊΦƭΦ όƘƻƭŘƛƴƎ Řƛ ǇŀǊǘŜŎƛǇŀȊƛƻƴŜ 

ŀǘǘƛǾŀ ƴŜƛ ǎŜǘǘƻǊƛ ŘŜƭƭΩL/¢ Ŝ ŘŜƭƭΩ9ƴƎƛƴŜŜǊƛƴƎύΣ ŦƛƴŀƭƛȊȊŀǘƛ ŜƴǘǊŀƳōƛ ŀƭƭΩŀŎǉǳƛǎƛȊƛƻƴŜ ƛƴ ŘǳŜ Ŧŀǎƛ ŘŜƭ млл҈ 

del capitale sociale delle società Softeco-Sismat Srl e Selesoft Consulting Srl (società Target). 

Softeco Sismat e Selesoft Consulting, con sedi a Genova, Milano, Roma e Catania e oltre 300 

dipendenti, con profili professionali tecnici di elevato livello e high skill, sono società leader a livello 

nazionale nello sviluppo e produzione industriale di soluzioni e tecnologie smart per la trasmissione 

Ŝ ƭŀ ŘƛǎǘǊƛōǳȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩŜƴŜǊƎƛŀ όǎƳŀǊǘ ƎǊƛŘύΣ ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴŜ ŦƭŜǎǎƛōƛƭŜ Ŝ ǇǳƴǘǳŀƭŜ ŘŜƭƭŀ ǇǊƻŘǳȊƛƻƴŜ Ŝ ŘŜƭ 

ŎƻƴǎǳƳƻ ŜƴŜǊƎŜǘƛŎƻΣ ƭΩŜŦŦƛŎƛŜƴȊŀ ŜƴŜǊƎŜǘƛŎŀΣ ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴŜ ŘŜƭƭŜ ŜƴŜǊƎƛŜ Ǌƛƴƴƻvabili e le Cleantech 

(isole energetiche) e nei servizi, software e IT solutions. Le due società hanno conseguito nel 2015 

ricavi aggregati per circa Euro 26,4 milioni, Ebitda complessivo di circa Euro 2,2 milioni e una PFN 

totale pari a Euro 6,2 milioni circa. 

!ǘǘǊŀǾŜǊǎƻ ƭΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜΣ ¢ŜǊƴƛ9ƴŜǊƎƛŀ ǇƻǘǊŁ ǇǊƻǇƻǊǎƛ ŎƻƳŜ ǇŀǊǘƴŜǊ ƛƴŘǳǎǘǊƛŀƭŜ ƛŘŜŀƭŜ ǎǳƛ ƳŜǊŎŀǘƛ 

internazionali per grandi gruppi, con i quali sono già in atto o in via di definizione alleanze e 

partnership operative, attivi nella automazione delle reti di trasmissione e distribuzione nei settori 

ŘŜƭƭΩŜƴŜǊƎƛŀΣ ŘŜƛ ǘǊŀǎǇƻǊǘƛ Ŝ ŘŜƭƭŜ ǘŜƭŜŎƻƳǳƴƛŎŀȊƛƻƴƛΦ [ΩƛƴǘŜǎŀ ŘŀǊŁ Ǿƛǘŀ ŀ ǳƴ ǇƭŀȅŜǊ Řƛ ǎǘŀƴŘƛƴƎ 

internazionale, nei settori più promettenti della filiera energetica, in grado di coniugare il track 

record e il know-Ƙƻǿ ƛƴŘǳǎǘǊƛŀƭŜ Řƛ ¢ŜǊƴƛ9ƴŜǊƎƛŀ ŎƻƳŜ ǎȅǎǘŜƳ ƛƴǘŜƎǊŀǘƻǊ Ŝ ƭΩŜŎŎŜƭƭŜƴȊŀ ƴŜƭ ǎŜǘǘƻǊŜ 

ŘŜƭƭΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴ ŀƴŘ ŎƻƳƳǳƴƛŎŀǘƛƻƴ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎȅ Řƛ {ƻŦǘŜŎƻ {ƛǎƳŀǘ Ŝ Řƛ Selesoft Consulting. 

/ƻƴ ƭΩŀŎǉǳƛǎƛȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŜ ŘǳŜ {ƻŎƛŜǘŁ ¢ŀǊƎŜǘΣ ¢ŜǊƴƛ9ƴŜǊƎƛŀ ƛƴǘŜƴŘŜ ǇƻǊǘŀǊŜ ŀ termine il processo di 

ǇƛŜƴŀ ǘǊŀǎŦƻǊƳŀȊƛƻƴŜ ƛƴ ǎƳŀǊǘ ŜƴŜǊƎȅ ŎƻƳǇŀƴȅΣ ŜƴǘǊŀƴŘƻ ƴŜƭ ƳŜǊŎŀǘƻ ŘŜƭ ǎŜǘǘƻǊŜ άŘƛƎƛǘŀƭ ŜƴŜǊƎȅέΣ 
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ƛƴǘŜƎǊŀƴŘƻ ƛ ōǳǎƛƴŜǎǎ ƛƴŘǳǎǘǊƛŀƭƛ Ŝ άŦƛǎƛŎƛέ Ŝ ǉǳŜƭƭƛ ŘƛƎƛǘŀƭƛ Ŝ άǾƛǊǘǳŀƭƛέ Ŝ ŎƻƳǇƭŜǘŀƴŘƻ ƛƭ ǇǊƻǇǊƛƻ 

ǇƻǎƛȊƛƻƴŀƳŜƴǘƻ ŎƻƳǇŜǘƛǘƛǾƻ ƭǳƴƎƻ ƭΩintera catena del valore del settore energia. 

In particolare, per effetto dei Memorandum of Understanding sottoscritti e sopra citati nonché a 

seguito del perfezionamento di varie operazioni di trasferimento di partecipazioni tra B.Soft Group 

S.r.l., Ingefi S.p.A. e AVM Asset Management Value S.p.A.(azionista di maggioranza di B.Soft Group 

S.r.l.), TerniEnergia acquisisce una partecipazione pari a circa il 66% delle Società Target da Ingefi 

S.p.A. ed il restante 34% circa da B.Soft Group S.r.l., secondo termini, modalità e condizioni di seguito 

brevemente riassunte. 

La sottoscrizione dei contratti di investimento (closing) ed il trasferimento della titolarità delle 

quote, perfezionata il 31 ottobre 2016, è stata sǳōƻǊŘƛƴŀǘŀ ŀƭƭΩŜǎƛǘƻ ǇƻǎƛǘƛǾƻ ŘŜƭƭŀ ŘǳŜ ŘƛƭƛƎence 

legale, contabile e fiscale nonché al verificarsi di una serie di condizioni sospensive, tra le quali 

ƭΩƻǘǘŜƴƛƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭΩŀǎǎŜƴǎƻΣ ǎƻǘǘƻ ŦƻǊƳŀ Řƛ ǿŀƛǾŜǊΣ ŀƭƭŀ ŎŜǎǎƛƻƴŜ Řƛ ǉǳƻǘŜ Řƛ ǇŀǊǘŜŎƛǇŀȊƛƻƴŜ ŀƭ ŎŀǇƛǘŀƭŜ 

ǎƻŎƛŀƭŜ Řƛ {ƻŦǘŜŎƻ {ƛǎƳŀǘ Řŀ ǇŀǊǘŜ ŘŜƭƭΩLǎǘƛǘuto di Credito che, ai sensi di un contratto di 

ŦƛƴŀƴȊƛŀƳŜƴǘƻΣ ŘŜǘƛŜƴŜ ƛƴ ǇŜƎƴƻ ƭΩƛƴǘŜǊŀ ǉǳƻǘŀ ǊŀǇǇǊŜǎŜƴǘŀǘƛǾŀ ŘŜƭ ŎŀǇƛǘŀƭŜ ǎƻŎƛŀƭŜ Řƛ ǘŀƭŜ ǎƻŎƛŜǘŁΦ 

TerniEnergia ha acquisito le Società Target in due distinte fasi: 

- il 66% del capitale sociale delle Società Target acquisito da Ingefi S.p.A., per un corrispettivo 

pari a (i) n. due milioni di azioni proprie TerniEnergia (al valore convenzionalmente 

riconosciuto tra le parti  di Euro 1,2 cadauna)  che in conformità agli accordi contrattuali, 

dovranno essere quotate sul segmento STAR di Borsa Italiana entro il 28 febbraio 2018; e 

(ii) Euro 1 milione da versare per cassa entro il 30 Novembre 2017, senza riconoscimento di 

interessi; 

- il restante 34% del capitale sociale delle Società Target acquisito da B.Soft Group, per un 

corrispettivo pari a (i) n. un milione di azioni proprie di TerniEnergia (al valore 

convenzionalmente riconosciuto tra le parti di Euro 1,2 cadauno) che, alla data della 

presente relazione sono state quotate sul segmento STAR di Borsa Italiana, in conformità 

agli accordi contrattuali; e (ii) Euro 1,3 milioni da versare per cassa entro il 31 Marzo 2018, 

senza riconoscimento di interessi.   

Il CDA di TerniEnergia ha inoltre ŘŜƭƛōŜǊŀǘƻ ƭΩƛƴƎǊŜǎǎƻ ŘŜƭƭŀ ǎƻŎƛŜǘŁ ƴŜƭ /ƻƴǎƻǊȊƛƻ tǊƻǘŜŎƻΣ ŦƻǊƳŀǘƻ 

dalle società Softeco Sismat, Selesoft Consulting, Proxy e Technovo, per favorire la proposta al 

mercato di soluzioni nei settori energia e reti elettriche, smart city e smart grid, trasporti e mobilità, 

telecomunicazioni, internetworking e trasporto ottico, big data e cloud applications. La 
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partecipazione al Consorzio Proteco consentirà a TerniEnergia di valorizzare il proprio know-how 

ƛƴŘǳǎǘǊƛŀƭŜ Ŝ ƭŜ ǇǊƻǇǊƛŜ ŎƻƳǇŜǘŜƴȊŜ Ŝ Řƛ ƛƴǘŜƎǊŀǊŜ ƭŜ ŀǘǘƛǾƛǘŁ ƴŜƭƭŜ ǊƛƴƴƻǾŀōƛƭƛΣ ƴŜƭƭΩŜŦŦƛŎƛŜƴȊŀ 

ŜƴŜǊƎŜǘƛŎŀ Ŝ ƴŜƭƭΩEnergy management con sistemi e soluzioni innovative e ad alto valore aggiunto, 

grazie alla collaborazione con aziende leader nei rispettivi settori complementari a quelli del Gruppo. 

 

 

Acquisizione di una commessa da Euro 6,5 milioni per la fornitura chiavi in mano di due impianti 

per la produzione di polveri metalliche 

TerniEnergia e Numanova, società attiva nel settore della produzione di polveri metalliche di elevata 

qualità da leghe metalliche ferrose e non per la manifattura additiva e gli impieghi più avanzati in 

settori come aerospazio, energia, meccanica, biomedicale, hanno sottoscritto in data 1 agosto 2016 

ŘǳŜ ŎƻƴǘǊŀǘǘƛ Řƛ 9t/ ǇŜǊ ƭΩŀŘŜƎǳŀƳŜƴǘƻ ƛƳǇƛŀƴǘƛǎǘƛŎƻΣ ƭŀ ŎƻƴƴŜǎǎƛƻƴŜ ŀƭƭŜ ǊŜǘƛ ǘŜŎƴƛŎƘŜΣ ƭŀ ǎŜƭŜȊƛƻƴŜ 

tecnologica e la posa in opera di due impianti di gas-atomizzazione per la produzione di polveri 

metalliche per la manifattura additiva. 

Il corrispettivo della commessa, che sarà completata da TerniEnergia nella seconda metà del 2017, 

è pari a complessivi Euro 6,5 milioni circa. 

I due impianti, denominati EIGA (Electrode Induction-melting Inert Gas Atomization) e VIGA 

(Vacuum Induction-melting Inert Gas Atomization), già autorizzati dagli enti territoriali competenti, 

saranno installati nello stabilimento di proprietà di Numanova a Nera Montoro (TR), con interventi 

Řƛ ǇǊƻƎŜǘǘŀȊƛƻƴŜΣ ŦƻǊƴƛǘǳǊŀ Ŝ Ǉƻǎŀ ƛƴ ƻǇŜǊŀ άŎƘƛŀǾƛ ƛƴ ƳŀƴƻέΣ ŎƻƳǇǊŜƴǎƛǾƛ ŘŜƛ ŎƻƭƭŜƎŀƳŜƴǘƛ ŜƭŜǘǘǊƛŎƛΣ 

elettrostrumentali, del commissioning e della realizzazione degli impianti di sicurezza. 

Il provider tecnologico sarà la ALD Vacuum Technologies, società tedesca leader a livello mondiale 

di sistemi sottovuoto per la fusione, rivestimento e trattamento termico dei metalli, parte di AMG 

Advanced Metallurgical Group N. V. Netherlands. 

[ΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜ ǎƛ ŎƻƴŦƛƎǳǊŀ ǇŜǊ ¢ŜǊƴƛ9ƴŜǊƎƛŀ ǉǳŀƭŜ άƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜ ǘǊŀ ǇŀǊǘƛ ŎƻǊǊŜƭŀǘŜέΣ ǘǊŀǘǘŀƴŘƻǎƛ Řƛ 

operazione realizzata con una società controllata dalla propria stessa controllante Italeaf S.p.A. che, 

si rammenta, detiene una partecipazione rappresentativa del 45,06% del capitale sociale di 

TerniEnergia ed esercita su di esǎŀ ƛƭ ŎƻƴǘǊƻƭƭƻ ŀƛ ǎŜƴǎƛ ŘŜƭƭΩŀǊǘƛŎƻƭƻ норфΣ ǇǊƛƳƻ ŎƻƳƳŀΣ ƴΦ н ŘŜƭ 

ŎƻŘƛŎŜ ŎƛǾƛƭŜ Ŝ ŘŜƭƭΩŀǊǘƛŎƻƭƻ фо ŘŜƭ ¢¦CΦ Lƴ ǇŀǊǘƛŎƻƭŀǊŜΣ bǳƳŀƴƻǾŀ ŝ ǇŀǊǘŜ ŎƻǊǊŜƭŀǘŀ ŀ ¢ŜǊƴƛ9ƴŜǊƎƛŀΣ ŀƛ 

ǎŜƴǎƛ ŘŜƭƭΩŀǊǘƛŎƻƭƻ оΣ ǇǊƛƳƻ ŎƻƳƳŀΣ ƭŜǘǘŜǊŀ όŀύΣ ŘŜƭ wŜƎƻƭŀƳŜƴǘƻ hǇŜǊŀȊƛƻƴƛ tŀǊǘƛ /ƻǊrelate e della 
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ŘŜŦƛƴƛȊƛƻƴŜ Řƛ ǇŀǊǘƛ ŎƻǊǊŜƭŀǘŜ ŎƻƴǘŜƴǳǘŀ ƴŜƭƭΩ!ƭƭŜƎŀǘƻ мΣ ǇŀǊŀƎǊŀŦƻ мΣ ƭŜǘǘŜǊŀ όŀύόƛύΣ ŘŜƭ wŜƎƻƭŀƳŜƴǘƻ 

hǇŜǊŀȊƛƻƴƛ tŀǊǘƛ /ƻǊǊŜƭŀǘŜΦ [ΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜ ŝ Řƛ ƴŀǘǳǊŀ ƻǊŘƛƴŀǊƛŀΣ ƛƴ ǉǳŀƴǘƻ ǊƛŜƴǘǊŀƴǘŜ ƴŜƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ 

caratteristica di TerniEnergia, e si configura quale operazione ordinaria rilevante conclusa a 

ŎƻƴŘƛȊƛƻƴƛ ŜǉǳƛǾŀƭŜƴǘƛ ŀ ǉǳŜƭƭŜ Řƛ ƳŜǊŎŀǘƻ Ŝ ǊƛŜƴǘǊŀƴǘƛ ƴŜƛ Ŏŀǎƛ Řƛ ŜǎŎƭǳǎƛƻƴŜ ǇǊŜǾƛǎǘƛ ŘŀƭƭΩ!ǊǘΦ моΣ 

ŎƻƳƳŀ оΣ ƭŜǘǘΦ Ŏύ ŘŜƭ wŜƎƻƭŀƳŜƴǘƻ /ƻƴǎƻō ƴΦ мтннм ŘŜƭ мн ƳŀǊȊƻ нлмлΣ ƴƻƴŎƘŞ ŀƛ ǎŜƴǎƛ ŘŜƭƭΩŀǊǘΦ уΣ 

comma 2, lett. c) della Procedura per le Operazioni con Parti Correlate adottata da TerniEnergia. 

[ΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜ ŝ ǎǘŀǘŀ ŘǳƴǉǳŜ ŀǇǇǊƻǾŀǘŀ Řŀƭ /5! Řƛ ¢ŜǊƴƛ9ƴŜǊƎƛŀΣ ƛƴ Řŀǘŀ нф [ǳƎƭƛƻ нлмсΣ ŘƻǇƻ ŀǾŜǊ 

acquisito ς ad ogni buon fine ς il parere favorevole del Comitato per le Operazioni con Parti 

Correlate. 

tŜǊ ¢ŜǊƴƛ9ƴŜǊƎƛŀ ƭΩŀŎǉǳƛǎƛȊƛƻƴŜ ŘŜƛ ŘǳŜ ŎƻƴǘǊŀǘǘƛ Řƛ ŀǇǇŀƭǘƻ Ƙŀ ǳƴŀ ŦǳƴȊƛƻƴŜ Řƛ ƛƴŎǊŜƳŜƴǘƻ ŘŜƛ ǊƛŎŀǾƛ 

ŘŜƭƭŀ ƭƛƴŜŀ Řƛ ōǳǎƛƴŜǎǎ ŘŜƴƻƳƛƴŀǘŀ ά¢ŜŎƘƴƛŎŀƭ {ŜǊǾƛŎŜǎέΣ ŀǘǘƛǾŀ ƴŜƭƭŀ ŎƻǎǘǊǳȊƛƻƴŜ Řƛ ƛƳǇƛŀƴǘƛ 

industriali con la formula EPC. Tale operazione è quindi coerente con gli obiettivi di TerniEnergia ed 

ƛƴ ƭƛƴŜŀ Ŏƻƴ ƭŀ ŎǊŜǎŎƛǘŀ ŘŜƭ ǎŜǘǘƻǊŜ ŘŜƭ ǎŜǘǘƻǊŜ ά¢ŜŎƘƴƛŎŀƭ {ŜǊǾƛŎŜǎέΦ 

Contratto di Energy Saving con il Comune di Piancastagnaio 

TerniEnergia ƴŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ ŘŜƭƭŜ ŀǘǘƛǾƛǘŁ ŘŜƭƭŀ ōǳǎƛƴŜǎǎ ƭƛƴŜ ά9ƴŜǊƎȅ {ŀǾƛƴƎέ ha sottoscritto in data 9 

agosto 2016 un contratto di efficienza energetica illuminotecnica, con la formula FTT (finanziamento 

tramite terzi) del tipo project financing, del valore di circa Euro 2,85 milioni per conto 

dŜƭƭΩ!ƳƳƛƴƛǎǘǊŀȊƛƻƴŜ ŎƻƳǳƴŀƭŜ Řƛ tƛŀƴŎŀǎǘŀƎƴŀƛƻ ό{LύΦ [ΩƛƴǘŜǊǾŜƴǘƻΣ ŘŜƭ ǉǳŀƭŜ ¢ŜǊƴƛ9ƴŜǊƎƛŀ ŎǳǊŜǊŁ 

ŀƴŎƘŜ ƭΩŀǎǇŜǘǘƻ Řƛ 9t/ άŎƘƛŀǾƛ ƛƴ ƳŀƴƻέΣ ǇǊŜǾŜŘǊŁ ƭŀǾƻǊƛ Řƛ ŜŦŦƛŎƛŜƴǘŀƳŜƴǘƻ ŜƴŜǊƎŜǘƛŎƻ ŘŜƛ ǊŜƭŀǘƛǾƛ 

impianti di illuminazione pubblica e la successiva gestione, manutenzione ordinaria e straordinaria 

Ŏƻƴ ŀŘŜƎǳŀƳŜƴǘƻ ƴƻǊƳŀǘƛǾƻ ǇŜǊ ƭŀ ŘǳǊŀǘŀ Řƛ ŀƴƴƛ мсΦ [ΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜ ǇǊŜǾŜŘŜ ƭŀ ǎƻǎǘƛǘǳȊƛƻƴŜ Řƛ мΦрмр 

punti luce tradizionali con 1.395 nuovi punti luce LED di ultima generazione, prodotti in parte con 

tecnologia proprietaria del Gruppo, con un risparmio atteso di circa 110,5 milioni di kWh/anno. 

 

Cessione di azioni proprie a Roma Gas and Power 

Lƴ Řŀǘŀ ом hǘǘƻōǊŜ нлмсΣ ƭΩ!ǎǎŜƳōƭŜŀ ƻǊŘƛƴŀǊƛŀ ŘŜƎƭƛ !Ȋƛƻƴƛǎǘƛ Řƛ ¢ŜǊƴƛ9ƴŜǊƎƛŀ Ƙŀ ŀǇǇǊƻǾŀǘƻ 

ƭΩƻǇŜǊŀȊƛone di alienazione di n. 767.095 azioni proprie, pari al 1,74% del capitale sociale, a favore 

ŘŜƭƭΩƛƴǾŜǎǘƛǘƻǊŜ ƛƴŘǳǎǘǊƛŀƭŜ wƻƳŀ Dŀǎ ŀƴŘ tƻǿŜǊ.  

Le azioni saranno trasferite presumibilmente entro il primo semestre 2017. 
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!ƎƎƛƻǊƴŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭ Ǉƛŀƴƻ ƛƴŘǳǎǘǊƛŀƭŜ άtƭǳƎ ƛƴ ǘƘŜ ǎƳŀǊǘ ŜƴŜǊƎȅ ŎƻƳǇŀƴȅέ 

In data 4 novembre TerniEnergia ha presentato ƭΩŀƎƎƛƻǊƴŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭ Ǉƛŀƴƻ ƛƴŘǳǎǘǊƛŀƭŜ άtƭǳƎ ƛƴ ǘƘŜ 

ǎƳŀǊǘ ŜƴŜǊƎȅ ŎƻƳǇŀƴȅέΣ Ŏƻƴ ǾƛǎƛƻƴŜ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎŀ ŀƭ нлмфΦ  

I principali obiettivi del Piano prevedono la creazione di nuovi modelli di business competitivi 

rispetto al cambio di paradigma della generazione distribuita, avvenuto in risposta alle 

ǇǊŜƻŎŎǳǇŀȊƛƻƴƛ ŀƳōƛŜƴǘŀƭƛΣ ŀƭƭΩŀǳƳŜƴǘƻ ŘŜƛ ǇǊŜȊȊƛ ŘŜƭƭΩŜƴŜǊƎƛŀ Ŝ ŘŜƭƭŜ ǇǊŜǎǎƛƻƴƛ ƴƻǊƳŀǘƛǾŜ Ŝ ŀƎƭƛ 

incentivi. TerniEnergia, con questo piano, intende generare il potenziale per creare maggiore valore 

ǇŜǊ ƛƭ ŦǳǘǳǊƻΣ ŎƻƳǇƭŜǘŀƴŘƻ ƛƭ ǇŜǊŎƻǊǎƻ Řƛ ǘǊŀǎŦƻǊƳŀȊƛƻƴŜ Řŀ άǇǳǊŜ ƎǊŜŜƴ ŎƻƳǇŀƴȅέ ƛƴ άǎƳŀǊǘ ŜƴŜǊƎȅ 

ŎƻƳǇŀƴȅέΦ [ΩƻōƛŜǘǘƛǾƻ ǎŀǊŁ ǇŜǊǎŜƎǳƛǘƻΣ ƛƴƴŀƴȊƛǘǳǘǘƻΣ ŦŀǾƻǊŜƴŘƻ ƭΩƛǊǊǳȊƛƻƴŜ ƛƳǇŜǘǳƻǎŀ ŘŜl digitale in 

ǘǳǘǘŜ ƭŜ ƴƻǎǘǊŜ ōǳǎƛƴŜǎǎ ƭƛƴŜǎΣ ƎǊŀȊƛŜ ŀƭƭΩƛƴǘŜƎǊŀȊƛƻƴŜ Řƛ {ƻŦǘŜŎƻ {ƛǎƳŀǘ Ŝ {ŜƭŜǎƻŦǘ Consulting nel 

DǊǳǇǇƻΦ /ƻƴ ƭŜ ƴǳƻǾŜ ŎƻƳǇŜǘŜƴȊŜ ŀǇǇƻǊǘŀǘŜ ŘŀƭƭΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜΣ ¢ŜǊƴƛ9ƴŜǊƎƛŀ ǎƛ ŎŀƴŘƛŘŀ ŀƭ Ǌǳƻƭƻ Řƛ 

partner ideale per grandi utility, operatori della distribuzione, produttori di energia e gestori delle 

reti che intendono realizzare grandi progetti di energia distribuita, smart e mini grids, partecipando 

come EPC and BOP (Balance of Plants) contractor a gare ed appalti internazionali. Nel contempo, il 

DǊǳǇǇƻ ǎŀǊŁ ǇǊŜǎŜƴǘŜ ǎǳƭ ƳŜǊŎŀǘƻ ŘŜƭƭΩƻŦŦŜǊǘŀ Řƛ ǎƻƭǳȊƛƻƴƛ ƛƴǘŜƎǊŀǘŜ ǇŜǊ ƭΩŀǳǘƻŎƻƴǎǳƳƻ ǾŜǊǎƻ ƎǊŀƴŘƛ 

utenti o gruppi di clienti industriali, da approcciare con la formula BOT (Build, operate and transfer) 

verso il cliente finale o investitori terzi. Il pƻǎƛȊƛƻƴŀƳŜƴǘƻ ƭǳƴƎƻ ǘǳǘǘŀ ƭŀ ŎŀǘŜƴŀ Řƛ ǾŀƭƻǊŜ ŘŜƭƭΩŜƴŜǊƎƛŀΣ 

ǎŀǊŁ ŎƻƳǇƭŜǘŀǘƻ ǎƻǎǘƛǘǳŜƴŘƻ ƭΩŀǇǇƻǊǘƻ Řƛ CǊŜŜ 9ƴŜǊƎƛŀ όƛƭ ŘƛǎƛƴǾŜǎǘƛƳŜƴǘƻ Řŀƭƭŀ ǉǳŀƭŜ ŝ ǎǘŀǘƻ 

generato esclusivamente da fattori esterni non preventivabili), con una nuova società target 

ƴŜƭƭΩŜƴŜǊƎȅ ƳŀƴŀƎŜƳŜƴǘ ό9ƴŜǊƎŜǘƛŎύΣ ǇŜǊ ŜƴǘǊŀǊŜ Ŏƻƴ ŦƻǊȊŀ ƴŜƭ ƳŜǊŎŀǘƻ ŘŜƭ Řǳŀƭ ŦǳŜƭΣ Ŏƻƴ ǳƴΩƻŦŦŜǊǘŀ 

ƛƴǘŜƎǊŀǘŀ Řƛ ŜƴŜǊƎƛŀ Ŝ ƎŀǎΦ vǳŜǎǘŀ ƛƴǘŜƎǊŀȊƛƻƴŜ ŎƻƴǎŜƴǘƛǊŁ ƛƴƻƭǘǊŜ ƭΩŀŎŎŜǎǎƻ ŀ ǳƴŀ ōŀǎŜ ŎƭƛŜƴǘƛ 

fidelizzata per la business line di efficienza energetica, strategia ǊŀŦŦƻǊȊŀǘŀ ŀƴŎƘŜ ŘŀƭƭΩŀƭƭƛŀƴŎŜ 

partnership con il Gruppo Roma Gas and Power. Infine, si perseguirà il rafforzamento del processo 

di internazionalizzazione verso i mercati più interessanti del mondo. 

 TerniEnergia intende dunque crescere dimensionalmente, anche attuando una politica di 

integrazione di altre realtà industriali per linee esterne. Obiettivo strategico è dunque quello di 

ǇŜǊǎŜƎǳƛǊŜ ǳƴ ƛƴŎǊŜƳŜƴǘƻ ǎŜƴǎƛōƛƭŜ ŘŜƛ ǊƛŎŀǾƛ Ŝ ŘŜƭ ƳŀǊƪŜǘ ŎŀǇΣ ƛƴ ƭƛƴŜŀ Ŏƻƴ ƭΩƛƴǘŜƴȊƛƻƴŜ Řƛ ŘŀǊŜ Ǿƛǘŀ 

ŀ ǳƴ άŎŀƳǇƛƻƴŜ ƛƴŘǳǎǘǊƛŀƭŜ ƛǘŀƭƛŀƴƻ ƛƴŘƛǇŜƴŘŜƴǘŜέ ƴŜƭƭŀ ǊŜŀƭƛȊȊŀȊƛƻƴŜ Ŝ ƎŜǎǘƛƻƴŜ Řƛ ƛƳǇƛŀƴǘƛ Řƛ 

generazione elettrica da fonti rinnovabili e di sistemi integrati di generazione distribuita. 

In termini di risultati è previsto un consistente aumento dei ricavi e della profittabilità e, 

contestualmente, un contenimento della Posizione Finanziaria Netta e una crescita della 

generazione di cassa. 
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Il Piano stima una crescita del valore della produzione (CAGR 2016-18) del 67%, per circa Euro 762 

milioni nel triennio, con obiettivi intermedi pari a Euro 282 milioni nel 2017 ed Euro 395 milioni nel 

нлмуΣ Ŏƻƴ ǳƴ ƛƴŎǊŜƳŜƴǘƻ ŘŜƛ ǊƛŎŀǾƛ ŘŜǊƛǾŀƴǘƛ ŘŀƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ŘŜƭƭŜ ōǳǎƛƴŜǎǎ ƭƛƴŜǎ ¢ŜŎƘƴƛŎŀƭ ǎŜǊǾƛŎŜǎ Ŝ 

EƴŜǊƎȅ ƳŀƴŀƎŜƳŜƴǘΦ [Ω9.L¢5! ŝ ǎǘƛƳŀǘƻ ƛƴ 9ǳǊƻ мф Ƴƛƭƛƻƴƛ ƴŜƭ нлмт ŜŘ 9ǳǊƻ ом Ƴƛƭƛƻƴƛ ƴŜƭ нлму. Al 

2018 si prevede un contributo preponderante della business line Technical services (pari a circa i 

ŘǳŜ ǘŜǊȊƛύ ŀƭƭŀ ŦƻǊƳŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩ9ōƛǘŘŀ Ŝ ǳƴ ŀǇǇƻǊǘƻ ŜǉǳƛƭƛōǊŀǘƻ ŘŜƭƭŜ ŀƭǘǊŜ ƭƛƴŜ ƻŦ ōǳǎƛƴŜǎǎ ό[h.ύ 

Cleantech, Energy management e Energy efficiency. La marginalità si manterrà in crescita nel 

ǇŜǊƛƻŘƻ Řƛ ǇƛŀƴƻΣ ŀƭ т҈ ƴŜƭ нлмт Ŝ ŀƭƭΩу҈ ƴŜƭ нлмуΣ ǘŜǎǘƛƳƻƴƛŀƴŘƻ ƭŀ ǎƻƭƛŘƛǘŁ Ŝ ƭŀ ǊŜǇƭƛŎŀōƛƭƛǘŁ ŘŜƭ 

ƴǳƻǾƻ ōǳǎƛƴŜǎǎ ƳƻŘŜƭ Ŝ ƭΩŀōōŀǎǎŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭ ǊƛǎŎƘƛƻ ƎǊŀȊƛŜ ŀƭƭŀ ŘƛǾŜǊǎƛŦƛŎŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŜ ŀǘǘƛǾƛǘŁ Ŝ 

ŀƭƭΩƛƴǘŜƎǊŀȊƛƻƴŜ ŘŜlla digital energy nella catena del valore. 

[Ω9.L¢ ŝ ŀǘǘŜǎƻ ƛƴ ŎǊŜǎŎƛǘŀ Řŀ 9ǳǊƻ мн Ƴƛƭƛƻƴƛ ƴŜƭ нлмт ŀ 9ǳǊƻ нп Ƴƛƭƛƻƴƛ ƴŜƭ нлмуΣ ƳŜƴǘǊŜ ƎǊŀȊƛŜ ŀƭƭŀ 

nuova struttura, la Posizione Finanziaria Netta si ridurrà nel periodo di piano a Euro 90 milioni nel 

2017 ed Euro 82 milioni nel 2018.  

Il Gruppo TerniEnergia ha inoltre delineato un solido piano di gestione del rimborso del prestito 

obbligazionario di 25 milioni di euro (scadenza febbraio 2019), in particolare accedendo al mercato 

dei capitali, in un contesto positivo per le obbligazioni corporate, per rifinanziare o riscadenzare il 

ōƻƴŘΦ Lƴ ƻƎƴƛ Ŏŀǎƻ ƭŀ ǇƻǎǎƛōƛƭŜ ǾŀƭƻǊƛȊȊŀȊƛƻƴŜΣ ŀǘǘǊŀǾŜǊǎƻ ƭΩŀƭƛŜƴŀȊƛƻƴŜΣ ŘŜƎƭƛ ŀǎǎŜǘ ŀƳōƛŜƴǘŀƭƛ ŎƻǇǊŜ 

circa i due terzi del fabbisogno finanziario per il rimborso. Nel periodo di piano, infine, TerniEnergia 

ha previsto lŀ ǊŀŎŎƻƭǘŀ Řƛ ŎŀǇƛǘŀƭŜ ŀǘǘǊŀǾŜǊǎƻ ƭΩŀǳƳŜƴǘƻ Řƛ ŎŀǇƛǘŀƭŜ όǎƛ ǾŜŘŀ ǉǳŀƴǘƻ ǊƛǇƻǊǘŀǘƻ ƴŜƭ 

ǇŀǊŀƎǊŀŦƻ ά!ǳƳŜƴǘƻ Řƛ /ŀǇƛǘŀƭŜέύ Ŝ ƭΩŀǘǘƛǾŀȊƛƻƴŜ Řƛ ƴǳƻǾŜ ƭƛƴŜŜ Řƛ ŎǊŜŘƛǘƻ ǇŜǊ ǳƴ ƛƳǇƻǊǘƻ 

significativamente inferiore al capitale rimborsato. 

 Costituzione della joint venture Ant Energy Srl 

Il 5 dicembre 2016 TerniEnergia e Roma Gas & Power hanno costituito la Joint Venture paritetica 

ά!ƴǘ 9ƴŜǊƎȅ {Ǌƭέ ǇŜǊ ƭΩƻŦŦŜǊǘŀ Řƛ ǎŜǊǾƛȊƛ ŜƴŜǊƎŜǘƛŎƛ ƛƴǘŜƎǊŀǘƛ Ŝ ƭŀ ǊŜŀƭƛȊȊŀȊƛƻƴŜ Řƛ ǇǊƻƎŜǘǘƛ Řƛ ŜŦficienza 

ŜƴŜǊƎŜǘƛŎŀΦ [ŀ ŎƻǎǘƛǘǳȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŀ ǎƻŎƛŜǘŁ Ŧŀ ǎŜƎǳƛǘƻ ŀƭƭΩŀŎŎƻǊŘƻ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎƻ ǎƻǘǘƻǎŎǊƛǘǘƻ Řŀ ¢ŜǊƴƛ9ƴŜǊƎƛŀ 

e Roma Gas & Power in data 21 Luglio 2016. 

Il Consiglio di Amministrazione di Ant Energy Srl è composto da Stefano Neri, Presidente, Maurizio 

Argirò, Vicepresidente, e dai consiglieri Laura Bizzarri e Giulio Troncarelli. 

Attraverso la nuova società, i due gruppi intendono sviluppare progetti standardizzabili e replicabili, 

ŀǎǎƛŎǳǊŀƴŘƻ ƭŀ ǎŎŀƭŀōƛƭƛǘŁ ŘŜƭ ōǳǎƛƴŜǎǎ ŘŜƭƭΩŜŦŦƛŎƛŜƴȊŀ ŜƴŜǊƎŜǘƛŎŀΦ !ƴǘ 9nergy sarà attiva lungo tutta 

la filiera della preparazione e della realizzazione dei progetti, dalle trattative iniziali con i clienti 
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potenziali (anche attraverso strategie di cross-selling con i clienti fidelizzati di RGP) agli audit 

energetici, alla proposta di offerte tecniche e commerciali, fino alla realizzazione in chiave EPC degli 

interventi e al finanziamento dei progetti con strumenti innovativi (dal finanziamento tramite terzi 

alla cartolarizzazione).  

Partnership con JuicePower 

 TerniEnergia ha sottoscritto il 30 dicembre 2016 un accordo di partnership con JuicePower, con 

sede a Londra, per lo sviluppo e la costruzione di impianti di generazione di energia rinnovabile e 

ŘŜƭƭŜ ƛƴŦǊŀǎǘǊǳǘǘǳǊŜ Řƛ ƎŜǎǘƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩŜƴŜǊƎƛŀΣ ŎƻƳǇǊŜƴŘŜƴǘƛ ŎŜƴǘǊŀƭƛ ƻƴ-site e off-site e sistemi di 

stoccaggio energetico, e per supportare JuicePower nella gestione del suo portafoglio-clienti con 

ǎƛǎǘŜƳƛ ƛƴǘŜƭƭƛƎŜƴǘƛ Řƛ ƎŜǎǘƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩŜƴŜǊƎƛŀΦ 

JuicePower, è una piattaforma di Clean Energy, che mira a proporre la fornitura di energia e smart 

ƎǊƛŘǎ ŀ ŎƭƛŜƴǘƛ ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭƛ Ŝ ƛƴŘǳǎǘǊƛŀƭƛ ƴŜƛ ƳŜǊŎŀǘƛ ŜƳŜǊƎŜƴǘƛΣ ŀ ŎƻƳƛƴŎƛŀǊŜ Ŏƻƴ ƭΩLƴŘƛŀΣ ƎŜƴŜǊŀƴŘƻ 

e commercializzando energia con sistemi di Smart Energy Management. Il management di 

JuicePower ha competenza ed esperienza nello sviluppo, finanziamento, costruzione e gestione di 

impianti di produzione di energia elettrica da fonti rinnovabili (solare fotovoltaico, eolico, biomasse, 

waste to energy ed altro) e consulenza finanziaria in relazione al settore. 

Gli obiettivi della partnership sono (i) la possibilità di operare congiuntamente per sviluppare, 

ŎƻǎǘǊǳƛǊŜΣ ƎŜǎǘƛǊŜ Ŝ ƳŀƴǘŜƴŜǊŜ ǎƻƭǳȊƛƻƴƛ ƛƴǘŜƭƭƛƎŜƴǘƛ Řƛ ƎŜǎǘƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩŜƴŜǊƎƛŀ ǇŜǊ ƭŀ ǇǊƻŘǳȊƛƻƴŜ ƻƴ-

site e off-site e lo smart management energetico, (ii) la cooperazione nella progettazione, ricerca e 

ǎǾƛƭǳǇǇƻ Řƛ ǎƻƭǳȊƛƻƴƛ ƛƴǘŜƭƭƛƎŜƴǘƛ Řƛ ƎŜǎǘƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩŜƴŜǊƎƛŀ ǇŜǊ ƭŜ ŀǇǇƭƛŎŀȊƛƻƴƛ ǾŜǊǘƛŎŀƭƛ ƛŘŜƴǘƛŦƛŎŀǘŜΣ όƛƛƛύ 

lo sviluppo di una organizzazione locale in India per sostenere la realizzazione di progetti, con i team 

locali di fornitori e subappaltatori. 

JuicePower sarà impegnata, principalmente, nella fase commerciale di individuazione dei clienti e di 

creazione di una pipeline di progetti, nel supporto alla connessione alla rete locale e nella fase di 

gestione dei contratti di PPA (power purchase agreement), ivi compreso il trading energetico. 

TerniEnergia sarà impegnata con il ruolo di EPC/O&M contractor, di progettista e sviluppatore di 

smart e mini grids, di fornitore di soluzioni e sistemi per lo smart energy management, sia hardware 

sia software. 

La collaborazione tra TerniEnergia e JuicePower prevede, come inizio, la realizzazione di un 

progetto-pilota di isola energetica intelligente (smart mini grid) che includa impianti di generazione 
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energetica (solare o ibrido), sistemi di storage, sistemi di back-up e stabilità (generatore elettrico), 

telecontrolli intelligenti, integrazione con i sistemi locali di controllo e connessione. Le soluzioni 

ǇǊŜǾƛǎǘŜ ƴŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ ŘŜƭƭΩŀŎŎƻǊŘƻ ǇƻǘǊŀƴƴƻ ŎƻƴǘŜƳǇƭŀǊŜ ƛƳǇƛŀƴǘƛ ƻƴ-site di capacità compresa tra 1 

e 5 MW e/o impianti off-site di potenza compresa tra 50 e 65 MW, in grado di fornire diversi clienti 

finali. 

Aumento di capitale 

In data 30 dicembre 2016 [Ω!ǎǎŜƳōƭŜŀ ŘŜƎƭƛ !Ȋƛƻƴƛǎǘƛ Řƛ ¢ŜǊƴƛ9ƴŜǊƎƛŀ Ƙŀ ŘŜƭƛōŜǊŀǘƻ ŀƭƭΩǳƴŀƴƛƳƛǘŁ 

ƭΩŀǳƳŜƴǘƻ Řƛ ŎŀǇƛǘŀƭŜΣ ƛƴ ǳƴŀ ƻ ǇƛǴ soluzioni, a pagamento, in forma scindibile, con esclusione del 

ŘƛǊƛǘǘƻ Řƛ ƻǇȊƛƻƴŜ ŀƛ ǎŜƴǎƛ ŘŜƭƭΩŀǊǘΦ нппмΣ ŎƻƳƳŀ пΣ ǎŜŎƻƴŘŀ ǇŀǊǘŜΣ ŘŜƭ /ƻŘƛŎŜ /ƛǾƛƭŜ ǇŜǊ ǳƴ 

ammontare massimo pari a 3.000.000 di azioni di nuova emissione, per un corrispondente importo 

pari ŀƭ сΣул҈ ŘŜƭƭΩŀǘǘǳŀƭŜ ŎŀǇƛǘŀƭŜ ǎƻŎƛŀƭŜΣ ǊƛǎŜǊǾŀǘƻ ŀ ƛƴǾŜǎǘƛǘƻǊƛ ǉǳŀƭƛŦƛŎŀǘƛ ƛǘŀƭƛŀƴƛ Ŝκƻ ŜǎǘŜǊƛ Ŏƻƴ 

esclusione di Australia, Canada, Giappone e Stati Uniti da chiudersi al più tardi entro il 10 aprile 

2017. 

[ΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜ, che si innesta nel percorso di crescita che TerniEnergia ha seguito ininterrottamente 

sin dalla sua costituzione, anche in conseguenza della recente acquisizione delle Società Softeco 

{ƛǎƳŀǘ Ŝ {ŜƭŜǎƻŦǘ /ƻƴǎǳƭǘƛƴƎ Ŝ ŘŜƭƭŀ ǇǊŜǎŜƴǘŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ Ǉƛŀƴƻ ƛƴŘǳǎǘǊƛŀƭŜ άtƭǳƎ ƛƴ ǘƘŜ ǎƳŀǊǘ ŜƴŜǊƎȅ 

companyέΣ è stata finalizzata a: 

- mettere la Società nelle condizioni patrimoniali e finanziarie ideali per accrescere e 

consolidare la sua posizione nel nascente mercato delle Smart e Micro Grid, combinando il 

ǇǊƻǇǊƛƻ ǘǊŀŎƪ ǊŜŎƻǊŘ ƴŜƭƭΩƛƴǎǘŀƭƭŀȊƛƻƴŜ Řƛ ƛƳǇƛŀƴǘƛ Ǉer la produzione di energie rinnovabili 

con i business digitali di ultima generazione; 

- integrare nelle proprie linee di business attività strategiche di implementazione della digital 

transformation, con particolare riferimento allo sviluppo di soluzioni per il management 

ŘŜƭƭŜ ǊŜǘƛ ŜƭŜǘǘǊƛŎƘŜ όǎƛŀ Řƛ ǘǊŀǎƳƛǎǎƛƻƴŜΣ ǎƛŀ Řƛ ŘƛǎǘǊƛōǳȊƛƻƴŜύ Ŝ Řƛ ǎƛǎǘŜƳƛ άƛƴǘŜƭƭƛƎŜƴǘƛέ Ŝ 

άŎƻƴƴŜǎǎƛέΣ ŀŘŜǊŜƴǘƛ ŀƭ ƳƻŘŜƭƭƻ ŘŜƭƭΩLƴǘŜǊƴŜǘ ƻŦ ¢ƘƛƴƎǎ όLƻ¢ύΤ 

- ŀŎŎǊŜǎŎŜǊŜ ƭŀ ǾƛǎƛōƛƭƛǘŁ ŘŜƭ ǘƛǘƻƭƻ ǎǳƭ ƳŜǊŎŀǘƻΣ ŎƻƴǎŜƴǘŜƴŘƻ ƭΩƛƴƎǊŜǎǎƻ ƴŜƭƭŀ ŎƻƳpagine 

azionaria di investitori qualificati o di soggetti industriali, anche al fine di migliorare e 

consolidare la strategia aziendale di innovazione ed internazionalizzazione per soddisfare le 

ƴǳƻǾŜ ŜǎƛƎŜƴȊŜ ŘŜƭ ƳŜǊŎŀǘƻ ŘŜƭƭΩŜƴŜǊƎƛŀ ŀ ƭƛǾŜƭƭƻ ƎƭƻōŀƭŜΤ 

- cogliere tempestivamente le migliori condizioni che il mercato dovesse offrire, in 

ŎƻƴǎƛŘŜǊŀȊƛƻƴŜ ǎƻǇǊŀǘǘǳǘǘƻ ŘŜƭƭΩŀǘǘǳŀƭŜ ŦŀǎŜ Řƛ ŜƭŜǾŀǘŀ ǾƻƭŀǘƛƭƛǘŁ ŘŜƛ ƳŜǊŎŀǘƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛΣ 
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eliminando, pertanto, tramite un collocamento presso soli Investitori qualificati o industriali, 

ƛ ƭǳƴƎƘƛ ǘŜƳǇƛ ǘƛǇƛŎŀƳŜƴǘŜ ŀǎǎƻŎƛŀǘƛ ŀƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ŘŜƭ ŘƛǊƛǘǘƻ Řƛ ƻǇȊƛƻƴŜ ǊƛǎŜǊǾŀǘƻ ŀƛ ǎƻŎƛΦ 

[Ŝ ŀȊƛƻƴƛ Řƛ ƴǳƻǾŀ ŜƳƛǎǎƛƻƴŜ ǎƻƴƻ ǎǘŀǘŜ ƻŦŦŜǊǘŜ ƛƴ ǎƻǘǘƻǎŎǊƛȊƛƻƴŜ ƴŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ Řƛ ǳƴ ŎƻƭƭƻŎŀƳŜƴǘƻ 

privato, senza pubblicazione di prospetto informativo di offerta al pubblico e di quotazione per le 

ŀȊƛƻƴƛ Řƛ ƴǳƻǾŀ ŜƳƛǎǎƛƻƴŜ ƛƴ ǾƛǊǘǴ ŘŜƭƭŜ ŜǎŜƴȊƛƻƴƛ ǇǊŜǾƛǎǘŜ ŘŀƭƭΩŀǊǘΦ оп ς ter, comma 1, lettera b) e 

ŘŀƭƭΩŀǊǘΦ ртΣ ŎƻƳƳŀ мΣ ƭŜǘǘŜǊŀ ŀύ ŘŜƭ wŜƎƻƭŀƳŜƴǘƻ 9ƳƛǘǘŜƴǘƛΦ 

Il collocamento di 3.000.000 di azioni di nuova emissione, per un corrispondente importo pari al 

сΣул҈ ŘŜƭƭΩŀǘǘǳŀƭŜ ŎŀǇƛǘŀƭŜ ǎƻŎƛŀƭŜΣ ŝ ŀǾǾŜƴǳǘƻ ŀǘǘǊŀǾŜǊǎƻ ǳƴŀ ǇǊƻŎŜŘǳǊŀ Řƛ ōƻƻƪōǳƛƭŘƛƴƎ ŜŘ ŝ ǎǘŀǘƻ 

ǊƛǎŜǊǾŀǘƻ ŀƛ ǎƻƭƛ ƛƴǾŜǎǘƛǘƻǊƛ ǉǳŀƭƛŦƛŎŀǘƛ ƛƴ Lǘŀƭƛŀ ŜŘ ƛƴǾŜǎǘƛǘƻǊƛ ƛǎǘƛǘǳȊƛƻƴŀƭƛ ŀƭƭΩŜǎǘŜǊƻΣ Ŏƻƴ ŜǎŎƭǳǎƛƻne di 

{ǘŀǘƛ ¦ƴƛǘƛ ŘΩ!ƳŜǊƛŎŀΣ !ǳǎǘǊŀƭƛŀΣ DƛŀǇǇƻƴŜ Ŝ /ŀƴŀŘŀ όƛƭ ά/ƻƭƭƻŎŀƳŜƴǘƻ LǎǘƛǘǳȊƛƻƴŀƭŜέύΦ Lƭ 

/ƻƭƭƻŎŀƳŜƴǘƻ LǎǘƛǘǳȊƛƻƴŀƭŜ ƴƻƴ Ƙŀ ŎƻƳǇƻǊǘŀǘƻ ǎƻƭƭŜŎƛǘŀȊƛƻƴŜ ŀƭƭΩƛƴǾŜǎǘƛƳŜƴǘƻΦ 

[Ω!ǳƳŜƴǘƻ Řƛ /ŀǇƛǘŀƭŜ ŝ ǎǘŀǘƻ ƛƴǘŜƎǊŀƭƳŜƴǘŜ ǎƻǘǘƻǎŎǊƛǘǘƻ ǇŜǊ ǳƴ ŎƻƴǘǊƻǾŀƭƻǊŜ ǇŀǊƛ ad Euro 2,19 

milioni. 

Il Consiglio di Amministrazione ha altresì deliberato il prezzo di collocamento delle nuove azioni, pari 

ŀ 9ǳǊƻ лΣто ǇŜǊ ŀȊƛƻƴŜ όƛƭ άtǊŜȊȊƻ Řƛ /ƻƭƭƻŎŀƳŜƴǘƻέύΦ Lƭ tǊŜȊȊƻ Řƛ /ƻƭƭƻŎŀƳŜƴǘƻ ŝ ǎǘŀǘƻ ŘŜǘŜǊƳƛƴŀǘƻ 

nel rispetto dei criteri deliōŜǊŀǘƛ ŘŀƭƭΩ!ǎǎŜƳōƭŜŀ ŘŜƎƭƛ !Ȋƛƻƴƛǎǘƛ Ŝ ŎƻƳǳƴƛŎŀǘƛ ŀƭ ƳŜǊŎŀǘƻ ƛƴ Řŀǘŀ ол 

Dicembre 2016. Il Prezzo di Collocamento è stato determinato, altresì, attraverso i meccanismi 

propri della cosiddetta attività di bookbuilding, tenendo conto in particolare della quantità e qualità 

della domanda espressa dai 3 investitori che hanno aderito al Collocamento Istituzionale, nonché 

ŘŜƭƭΩŀǘǘǳŀƭŜ ŀƴŘŀƳŜƴǘƻ ŘŜƛ ƳŜǊŎŀǘƛ ƴŀȊƛƻƴŀƭƛ ŜŘ ƛƴǘŜǊƴŀȊƛƻƴŀƭƛΦ 

[ΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜ ŝ ǎǘŀǘŀ ǊŜƎƻƭŀǘŀ ƳŜŘƛŀƴǘŜ ŎƻƴǎŜƎƴŀ ŘŜƛ ǘƛǘƻƭƛ Ŝ ǇŀƎŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭ ŎƻǊǊispettivo in data 25 

ƎŜƴƴŀƛƻ нлмтΦ ! ǎŜƎǳƛǘƻ ŘŜƭƭΩƛƴǘŜƎǊŀƭŜ ǎƻǘǘƻǎŎǊƛȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŜ ŀȊƛƻƴƛ Řƛ ƴǳƻǾŀ ŜƳƛǎǎƛƻƴŜΣ ƛƭ ŎŀǇƛǘŀƭŜ 

sociale post aumento è di Euro 59.197.230, suddiviso in n. 47.089.550 azioni ordinarie.  

Acquisizione della partecipazione in Wisave 

In data 30 dicembre 2016  TerniEnergia ha ŀŎǉǳƛǎƛǘƻ ǳƴŀ ǇŀǊǘŜŎƛǇŀȊƛƻƴŜ ŎƻƳǇƭŜǎǎƛǾŀ ŘŜƭƭΩууΣнн҈ di 

Wisave Srl, società operante nel settore Internet of Things (IoT), rilevando rispettivamente il 78,22% 

e il 10% delle quote da Italeaf e da Energy System Srl. 
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Il prezzo di compravendita per il 78,22% delle azioni rappresentanti il capitale sociale di Wisave è 

ǎǘŀǘƻ ŎƻƴǾŜƴǳǘƻ ƛƴ ŎƛǊŎŀ 9ǳǊƻ лΣсн ƳƛƭƛƻƴƛΣ ŎƻƳŜ ƛƴŘƛŎŀǘƻ ƴŜƭƭŀ ǾŀƭǳǘŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩŜǎǇŜǊǘƻ 

indipendente, acquisita da TerniEnergia. 

La società co-founder Energy System Srl di Lecce, resta azionista di minoranza della Wisave con una 

quota del 11,78% del capitale sociale dopo aver ceduto a TerniEnergia il 10% della propria 

ǇŀǊǘŜŎƛǇŀȊƛƻƴŜ ǇŜǊ ǳƴ ŎƻƴǘǊƻǾŀƭƻǊŜ Řƛ 9ǳǊƻ ур Ƴƛƭŀ Ŝ ǇŀǊǘŜŎƛǇŜǊŁ ŀƭƭƻ ǎǾƛƭǳǇǇƻ ŘŜƭƭΩŀȊƛŜƴŘŀ in 

ǎƛƴŜǊƎƛŀ Ŏƻƴ ¢ŜǊƴƛ9ƴŜǊƎƛŀΦ Lƭ ŎƻǊǊƛǎǇŜǘǘƛǾƻ ŘŜƭƭΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜ ǾŜǊǊŁ ŎƻǊǊƛǎǇƻǎǘƻ Řŀ ¢ŜǊƴƛ9ƴŜǊƎƛŀ ŀƭƭŜ ŘǳŜ 

società cedenti (Italeaf ed Energy System) per cassa nel corso del 2017. 

²ƛǎŀǾŜ ŝ ǳƴŀ ǎƻŎƛŜǘŁ ŎƘŜ ƻǇŜǊŀ ƴŜƭ ǎŜǘǘƻǊŜ ŘŜƭƭΩLƴǘŜǊƴŜǘ ƻŦ ¢ƘƛƴƎǎΦ Lƴ particolare, la Società ha 

sviluppato e brevettato un sistema proprietario di telegestione di impianti termici su piattaforma 

ŎƭƻǳŘΣ ŘŜƴƻƳƛƴŀǘƻ ![DhΣ ŎƘŜ ƳƛǊŀ ŀƭƭΩŜŦŦƛŎƛŜƴǘŀƳŜƴǘƻ ŜƴŜǊƎŜǘƛŎƻ ŀƴŎƘŜ Řƛ ǳƴ ƴǳƳŜǊƻ ǇǊŀǘƛŎŀƳŜƴǘŜ 

illimitato di ambienti termici, meŘƛŀƴǘŜ ƭΩǳǘƛƭƛȊȊƻ Řƛ ǳƴ ŀǾŀƴȊŀǘƻ ŀƭƎƻǊƛǘƳƻ Řƛ ŀƴŀƭƛǎƛ ǘŜǊƳƛŎŀ Řƛ ƛƴǘŜǊƛ 

edifici (BMS ς Building Management System). Il sistema ALGO, il più avanzato sul mercato, è 

costituito da uno o più termostati wireless, sensori wireless di temperatura interna/esterna, di 

umidità ed irraggiamento, piattaforma software in cloud per la gestione intelligente degli impianti 

termici, interfaccia utente accessibile tramite browser web e app dedicata. Il termostato ALGO 

sostituisce i vecchi termostati ed è la migliore soluzione per i sistemi di riscaldamento e 

climatizzazione che non sono ancora dotati di un termostato ambiente. Comunica in modalità WiFi 

utilizzando la rete internet già presente ed in wireless con sensori ed attuatori, minimizzando i costi 

di installazione con interventi poco invasivi. 

Per quanto concerne le motivazioni economiche e di convenienza per TerniEnergia a compiere 

ƭΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜΣ ǎƛ ǇǊŜŎƛǎŀ ŎƘŜ ǘŀƭŜ ƭΩŀŎǉǳƛǎƛȊƛƻƴŜ Ƙŀ ǳƴŀ ŦǳƴȊƛƻƴŜ Řƛ ƻǘǘƛƳƛȊȊŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŀ ǎǳǇǇƭȅ ŎƘŀƛƴ 

per la linea di business denominata ά9ƴŜǊƎȅ {ŀǾƛƴƎέΣ ŀǘǘƛǾŀ ƴŜƭƭŀ ǊŜŀƭƛȊȊŀȊƛƻƴŜ Řƛ ǇǊƻƎŜǘǘƛ Řƛ 

ŜŦŦƛŎƛŜƴȊŀ ŜƴŜǊƎŜǘƛŎŀΣ Ŝ ǇŜǊ ƭΩƛƴǘŜƎǊŀȊƛƻƴŜ ƴŜƭ ƴǳƻǾƻ ōǳǎƛƴŜǎǎ ŘŜƭƭŀ ŘƛƎƛǘŀƭ ŜƴŜǊƎȅ όǇƻǎǘ ŀŎǉǳƛǎƛȊƛƻƴŜ 

Řƛ {ƻŦǘŜŎƻ {ƛǎƳŀǘ Ŝ {ŜƭŜǎƻŦǘ /ƻƴǎǳƭǘƛƴƎύΣ ƛƴ ŎƻŜǊŜƴȊŀ Ŏƻƴ Ǝƭƛ ƻōƛŜǘǘƛǾƛ ǇǊŜǾƛǎǘƛ ƴŜƭƭΩŀƎƎƛƻǊƴŀmento del 

tƛŀƴƻ LƴŘǳǎǘǊƛŀƭŜ άtƭǳƎ ƛƴ ǘƘŜ ǎƳŀǊǘ ŜƴŜǊƎȅ ŎƻƳǇŀƴȅέ ǇǊŜǎŜƴǘŀǘƻ ŀƭƭŀ ŎƻƳǳƴƛǘŁ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛŀ ƛƴ Řŀǘŀ п 

novembre 2016. Inoltre, nello stesso piano industriale, la Società ha espressamente individuato 

ƴŜƭƭΩŀŎǉǳƛǎƛȊƛƻƴŜ Řƛ ǘŜŎƴƻƭƻƎƛŜ ƛƴƴƻǾŀǘƛǾŜ ƴŜƭ ǎŜǘǘƻǊŜ ŘŜƭƭΩŜŦŦƛŎƛŜƴȊŀ ŜƴŜǊƎŜǘƛŎŀΣ ǳƴŀ ŘŜƭƭŜ ǇǊƛƻǊƛǘŁ ǇŜǊ 

favorire la crescita. In particolare, i device Wisave e i sistemi ALGO rappresentano il gateway ideale 

per implementare funzionalità di controllo e comando in campo, completamente wireless, 

ƴŜƭƭΩŀƳōƛǘo delle piattaforme hardware e software e dei prodotti sviluppati dalla divisione digital 

energy del Gruppo (RTU-Go/Adverto/ESOS), completandole con tecnologie IoT. 



30 

 

 

1.6 ANDAMENTO DELLA GESTIONE 

 

Di seguito si sintetizzano le principali grandezze economico finanziarie della società TerniEnergia 

S.p.A. al 31 dicembre 2016 ŎƻƴŦǊƻƴǘŀǘƛ Ŏƻƴ ǉǳŜƭƭƛ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŜΦ  

 
 

    
2016 2015 

Variazione Variazione 

(in Euro)     % 

      
Dati Economici      
Ricavi  netti  delle vendite e delle prestazioni  30.729.675 32.174.918 (1.445.243) (4,5)% 

EBITDA   3.937.737 11.452.733 (7.514.996) (65,6)% 

EBIT   (2.522.202) 7.181.979 (9.704.181) (135,1)% 

Risultato del periodo  (6.725.444) 2.105.525 (8.830.969) N.A. 

Ebitda Margin  12,8% 35,6% () (64,0)% 

      
Dati Finanziari      
Capitale Immobilizzato  106.225.948 107.580.463 (1.354.515) (1,3)% 

Capitale circolante netto al netto dei fondi e passività  18.850.545 23.075.385 (4.224.840) (18,3)% 

Posizione Finanziaria Netta   74.377.365 73.589.816 787.549 1,1% 

Patrimonio Netto  50.699.129 57.066.032 (6.366.903) (11,2)% 

            

 

 

 

L wƛŎŀǾƛ ƴŜǘǘƛ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ŀƳƳƻƴǘŀƴƻ ŀ 9ǳǊƻ 30.730 mila, con una diminuzione del 4,5% rispetto al 

precedente esercizio. La voce si riferisce principalmente alle attività di 9t/ ŀƭƭΩŜǎǘŜǊƻ όSudafrica), 

dove la società opera attraverso società controllate appositamente costituite e nei confronti delle 

quali TerniEnergia SpA ha svolto attività di service, essenzialmente rappresentato da fornitura di 

Parent  Company Guarantee e somministrazione di personale specializzato per la realizzazione degli 

impianti fotovoltaici. La voce inoltre include i ricavi per trading di energia e gas, realizzati  attraverso 

la controllata TerniEnergia Gas&Power, incorporata mediante fusione nel corso del 2016, ricavi da 

impianti di Cleantech, ricavi da interventi di efficienza energetica e ricavi di energy management, 

come meglio rappresentato nella successiva sezione ricavi netti. 
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RISULTATI ECONOMICI 

 

I risultati economici della società sono di seguito sinteticamente rappresentati: 

 

    31 Dicembre 31 Dicembre Variazione Variazione 

(in Euro)   2016 2015   % 

      
Ricavi netti delle vendite e delle prestazioni  30.729.675 32.174.918 (1.445.243) (4,5)% 

Costi della produzione  (19.733.853) (15.262.368) (4.471.485) 29,3% 

Valore aggiunto  10.995.822 16.912.550 (5.916.728) (35,0)% 

Costo del personale  (7.058.085) (5.459.817) (1.598.268) 29,3% 

EBITDA  3.937.737 11.452.733 (7.514.996) (65,6)% 

Ammortamenti, acc.ti e svalutazioni  (6.459.939) (4.270.754) (2.189.185) 51,3% 

Risultato Operativo   (2.522.202) 7.181.979 (9.704.181) (135,1)% 

Proventi ed oneri finanziari  (5.398.872) (4.648.560) (750.312) 16,1% 

Risultato prima delle imposte  (7.921.074) 2.533.419 (10.454.493) N.a. 

Imposte sul reddito  1.195.630 (427.894) 1.623.524 N.a. 

  
    

Risultato netto   (6.725.444) 2.105.525 (8.830.969) N.A. 

 

 

In merito alle modalità di rappresentazione dei risultati si veda quanto riportato successivamente 

ƴŜƭ ǇŀǊŀƎǊŀŦƻ άLƴŘƛŎŀǘƻǊƛ ŀƭǘŜǊƴŀǘƛǾƛ Řƛ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜέ. 

 

 
Ricavi netti  

L wƛŎŀǾƛ ƴŜǘǘƛ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ŀƳƳƻƴǘŀƴƻ ŀ 9ǳǊƻ 30.730 mila, con una diminuzione del 4,5% rispetto al 

precedente esercizio, dovuto ai seguenti effetti: 

- riduzione dei ricavi per attività svolte in favore della società controllata TerniEnergia Project 

che svolge attività di realizzazione degli impianti fotovoltaici ŀƭƭΩŜǎǘŜǊƻ in virtù della minore 

produzione nel 2016 relativa al completamento dei cantieri (circa 30%) rispetto al 2015 

(circa 70%). Tali ricavi si riferiscono a Parent Company guarantees, riaddebito costo del 

personale distaccato, altre garanzie, disciplinati secondo contratti di service; 

- maggiori ricavi per Energy Management ŀ ǎŜƎǳƛǘƻ ŘŜƭƭΩƛƴŎƻǊǇƻǊŀȊƛƻƴŜ ƳŜŘƛŀƴǘŜ ŦǳǎƛƻƴŜ 

della controllata TerniEnergia Gas&Power operante nel settore di trading e gas;  

- riconoscimento di  un contributo su investimenti ricevuto da Syndial per lavori di 

ŀƳǇƭƛŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭΩƛƳǇƛŀƴǘƻ Řƛ ŘŜǇǳǊŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŜ ŀŎǉǳŜ Řƛ ŦŀƭŘŀ Řƛ bŜǊŀ aƻƴǘƻǊƻ (circa 2,3 

milioni di euro); 
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- Rilevazione nel 2015 di plusvalenze derivanti dalla vendita di partecipazioni  (circa 4 milioni 

di euro). 

 

 

Di seguito si fornisce la rappresentazione grafica della composizione dei ricavi: 

 

L ǊƛŎŀǾƛ ǊŜƭŀǘƛǾƛ ŀƭƭŀ ά/ƭŜŀƴǘŜŎƘέ ŀƭ ом ŘƛŎŜƳōǊŜ нлмс ǎƻƴƻ ǇŀǊƛ ŀŘ 9ǳǊƻ тΦлфт ƳƛƭŀΣ ǊŀǇǇǊŜǎŜƴǘŀǘƛ ƛƴ 

ǇǊŜǾŀƭŜƴȊŀ Řŀƛ ǊƛŎŀǾƛ ŘŜǊƛǾŀƴǘƛ ŘŀƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ Řƛ ǘǊŀǘǘŀƳŜƴǘƻ tC¦ όtƴŜǳƳŀǘƛŎƛ CǳƻǊƛ ¦ǎƻύΣ ŘŜƭ 

ōƛƻŘƛƎŜǎǘƻǊŜ  Ŝ Řŀƭƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩƛƳǇƛŀƴǘƻ Řƛ ŘŜǇǳǊŀȊƛƻƴŜ Řelle acque di falda dello stabilimento di 

Nera Montoro.  

La voce Technical service accoglie principalmente I ricavi verso per service nei confronti della 

controllata TerniEnergia Project, attiva nella realizzazione in EPC dei due impianti in Sudafrica, e 

relativi al riaddebito di costi relativi al personale distaccato e garanzie.  

L ǊƛŎŀǾƛ ŘŜƭƭΩ9ƴŜǊƎȅ aŀƴŀƎŜƳŜƴǘ ŜǾƛŘŜƴȊƛŀƴƻ ǳƴŀ ǾŀǊƛŀȊƛƻƴŜ ǇƻǎƛǘƛǾŀ ǊƛǎǇŜǘǘƻ ŀƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ 

ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŜ ƛƴ ǾƛǊǘǴ ŘŜƭƭŀ ŦǳǎƛƻƴŜ ǇŜǊ ƛƴŎƻǊǇƻǊŀȊƛƻƴŜ ŀǾǾŜƴǳǘŀ ƴŜƭƭΩŀƴƴƻ ŘŜƭƭŀ ¢ŜǊƴƛ9ƴŜǊƎia 

gas&Power, società operante nel trading di energia e gas.  

L wƛŎŀǾƛ ŘŜƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ Řƛ 9ƴŜǊƎȅ {ŀǾƛƴƎ includono il valore degli interventi di efficienza energetica 

completati nel corso del 2016.   

 

 

Clean Technologies Technical services Energy Saving Energy Management
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Costi della produzione 

I costi della produzione variano ǇǊƛƴŎƛǇŀƭƳŜƴǘŜ ƛƴ ǾƛǊǘǴ ŘŜƭƭΩƛƴŎƻǊǇƻǊŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŀ ¢ŜǊƴƛ9ƴŜǊƎƛŀ 

Gas&Power che ha determinato un incremento dei costi per acquisti di energia e gas legati 

ŀƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ Řƛ ǘǊŀŘƛƴƎΦ  

 

Margine Operativo Lordo (EBITDA) 

Il margine operativo lordo ammonta ad Euro 3.938 mila con una diminuzione in valore assoluto di 

Euro 7.515 mila rispetto al precedente esercizio ed un EBITDA Margin pari al 12,8% (35,6% nel 2015). 

Tale variazione è essenzialmente riconducibile in parte ai minori volumi del Technical Service per 

effetto della minore produzione sui cantieri in Sudafrica, ad alcune perdite consuntivate su attività 

di trading al PSV (Piattaforma SNAM per gli scambi fisici del gas naturale) ed al venir meno, nel 2016, 

di ricavi non ricorrenti legati alla vendita di partecipazioni, che lo scorso esercizio aveva apportato 

un beneficio di conto economico per plusvalenze, interamente riflesso in termini di EBITDA, di circa 

4 milioni di euro.  

 

 

Risultato operativo (EBIT) 

Il risultŀǘƻ ƻǇŜǊŀǘƛǾƻ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ŝ ƴŜƎŀǘƛǾƻ Ŝ pari ad Euro 2.522 mila. La variazione risente della 

principalmente della svalutazione rilevata al 31 dicembre 2016 dei titoli Veneto Banca, (ii) della 

ǎǾŀƭǳǘŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩƛƴǾŜǎǘƛƳŜƴǘƻ per la realizzazione del campo eolico da 18 MWp ubicato nel Comune 

di Stroncone, i cui presupposti per la realizzazione sono venuti meno nel corso del 2016, (iii) della 

svalutazione di crediti di dubbia recuperabilità e (iv) delle perdite derivanti dalla liquidazione finale 

per Euro 70 mila delle società controllate Capital Energy S.r.l., Energia Nuova S.r.l., Meet Solar S.r.l., 

Energia Basilicata S.r.l., Energia Lucana S.r.l., Verde Energia S.r.l. e Festina S.r.l. (Euro 214 mila).  

 

 

Risultato netto 

Il risultato netto di periodo, che evidenzia una perdita pari ad Euro 6.725 mila, risente delƭΩŜŦŦŜǘǘƻ di 

quanto sopra descritto, parzialmente compensato ŘŀƭƭΩƛƳǇŀǘǘƻΣ ǇƻǎƛǘƛǾƻ ǎǳƭ Ŏƻƴǘƻ ŜŎƻƴƻƳƛŎƻΣ ŘŜƭƭŀ 

rilevazione di imposte differite attive sulle perdite fiscali. In particolare, questo dato, è influenzato 

dagli effetti negativi derivanti dalle svalutazioni delle partecipazioni in Veneto Banca, nonché in altri 

asset operativi e finanziari per un totale di circa Euro 3,8 milioni. 
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SITUAZIONE PATRIMONIALE FINANZIARIA 

 
La struttura patrimoniale e finanziaria della Società è di seguito sinteticamente rappresentata: 

 

    31 Dicembre 31 Dicembre Variazione Variazione 

(in Euro)   2016 2015   % 

      
IMPIEGHI      
Immobilizzazioni immateriali  2.918.789 2.824.359 94.430 3,3% 

Immobilizzazioni materiali  44.806.909 51.544.874 (6.737.965) (13,1)% 

Immobilizzazioni finanziarie ed altre attività imm  58.500.250 53.211.229 5.289.021 9,9% 

Capitale Immobilizzato  106.225.948 107.580.463 (1.354.515) (1,3)% 

  
   

 
Rimanenze  8.296.863 6.004.633 2.292.230 38,2% 

Crediti Commerciali  19.964.894 17.992.473 1.972.421 11,0% 

Altre attività  13.548.374 15.396.086 (1.847.712) (12,0)% 

Debiti Commerciali  (14.674.856) (7.765.783) (6.909.073) 89,0% 

Altre passività  (5.853.900) (6.017.250) 163.350 (2,7)% 

Capitale circolante netto  21.281.375 25.610.159 (4.328.784) (16,9)% 

  
   

 
Fondi ed altre passivita non commerciali  (2.430.830) (2.534.774) 103.944 (4,1)% 

  
   

 

Capitale Investito netto   125.076.493 130.655.847 (5.579.354) (4,3)% 

      
FONTI      
Patrimonio netto  50.699.129 57.066.032 (6.366.903) (11,2)% 

Posizione finanziaria netta a breve  16.549.318 16.679.282 (129.964) (0,8)% 

Posizione finanziaria netta non corrente  57.828.047 56.910.534 917.513 1,6% 

Posizione finanziaria netta Complessiva  74.377.365 73.589.816 787.549 1,1% 

      

Capitale Investito netto   125.076.494 130.655.847 (5.579.353) (4,3)% 

 
  

Capitale investito netto 

Il capitale  investito netto al 31 dicembre 2016 ammonta a Euro 125.076 mila rappresentato da Euro 

106.225 da capitale immobilizzato, da Euro 21.281 mila dal capitale circolante netto e per Euro 2.466 

mila  dai fondi ed altre passività non commerciali. 

Rispetto al bilancio chiuso al 31 dicembre 2015, il capitale investito netto registra un decremento di 

Euro 5.579 mila ascrivibile essenzialmente allΩƛƴŎǊŜƳŜƴǘƻ ŘŜƭ ŎŀǇƛǘŀƭŜ ƛƳƳƻōƛƭƛȊȊŀǘƻ Řƛ ŜǳǊƻ мΦ355 

mila, alla riduzione del capitale circolante netto di 4.329 mila.  

[ΩƛƴŎǊŜƳŜƴǘƻ ŘŜƭ ŎŀǇƛǘŀƭŜ immobilizzato è da ricondursi alƭΩŜŦŦŜǘǘƻ ŎƻƳōƛƴŀǘƻ: 

¶ ŘŀƭƭΩƛƴŎǊŜƳŜƴǘƻ ŘŜƭ ǾŀƭƻǊŜ ŘŜƭƭŜ ǇŀǊǘŜŎƛǇŀȊƛƻƴƛ ŘƻǾǳǘƻ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭƳŜƴǘŜ ŘŀƭƭŜ ŀŎǉǳƛǎƛȊƛƻƴƛ ƛƴ 

Softeco Sismat, Selesoft Consulting e Wisave precedentemente illustrate, principalmente per 

effetto e  
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¶ dal decremento degli ammortamenti di periodo nonché dalla svalutazione del parco eolico di 

Colle Ventatoio 

¶ dalla compensazione del decremento delle immobilizzazioni materiali per il conferimento a 

ǾŀƭƻǊŜ ƴŜǘǘƻ ŎƻƴǘŀōƛƭŜ ŘŜƭƭΩƛƳǇƛŀƴǘƻ Řƛ ŘƛƎŜǎǘƛƻƴŜ ŀƴŀŜǊƻōƛŎŀ Ŝ ŎƻƳǇƻǎǘŀƎƎƛƻ Řƛ /ŀƭƛƳŜǊŀ ƴella 

controllata Newcoenergy Ŏƻƴ ƭΩŜŦŦŜǘǘƻ Řƛ ǎŜƎƴƻ ƻǇǇƻǎǘƻ Řŀǘƻ ŘŀƭƭΩincremento dovuto al 

conseguente aumento della partecipazione stessa.   

La riduzione del capitale circolante ŝ ƛƳǇǳǘŀōƛƭŜ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭƳŜƴǘŜ ŀƭƭΩŀǳƳŜƴǘƻ ŘŜƛ ŘŜōƛǘƛ ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭƛ 

legato in particolare ai debiti per acquisti di gas legati al trading pagati ad inizio 2017 nonché debiti 

verso la controllante Italeaf SpA per servizi di service e utilities.  

 

Posizione finanziaria netta 

 

 

  
   31 Dicembre  

Di cui con 
parti 

correlate 

 31 Dicembre  
Di cui con 

parti 
correlate 

 Variazione   Variazione  

(in Euro)    2016   2015     %  
        

Cassa   (31.093)  (2.905)  (28.188) N.A. 

Conti corrente bancari  disponibili  (342.018)  (317.072)  (24.946) 7,9% 

Liquidità  (373.111)  (319.977)  (53.134) 16,6% 
       

 
Debiti bancari correnti (scoperto di c/c)  4.608.443  2.871.856  1.736.587 60,5% 

Debiti bancari correnti (anticipazione)  9.485.977  7.867.675  1.618.302 20,6% 

Debiti finanziari verso altri finanziatori  943.450    943.450 N.A. 

Quota corrente leasing  2.205.516  1.587.445  618.071 38,9% 

Finanziamenti a breve termine  5.114.425 132.983 8.014.519 625.063 (2.900.094) (36,2%) 

Debiti /(Crediti) finanziari   (6.989.000) (5.989.000) (4.886.756) (3.886.757) (2.102.244) 43,0% 

Debito Obbligazionario   1.553.618  1.544.520  9.098 0,6% 

C/c intersocietario       N.A. 

Indebitamento finanziario corrente  16.922.429  16.999.259  (76.830) (0,5%) 
       

 
Indebitamento finanziario netto corrente   16.549.318  16.679.282  (129.964) (0,8%) 

       
 

Debito Obbligazionario   24.577.075  24.419.853  157.222 0,6% 

Finanziamento non corrente  15.168.137  16.895.131  (1.726.994) (10,2%) 

Debiti finanziari verso altri finanziatori  1.206.254  ()  1.206.254 N.A. 

Debiti finanziari verso Soc Leasing  16.876.581  15.595.550  1.281.031 8,2% 

              

Indebitamento finanziario netto non 
corrente 

  57.828.047 
 

56.910.534 
 

917.513 
1,6% 

              

Indebitamento finanziario netto  
complessivo 

  74.377.365 
 

73.589.816 
 

787.549 
1,1% 
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[ΩƛƴŘŜōƛǘŀƳŜƴǘƻ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛƻ ƴŜǘǘƻ ŀƭ ом ŘƛŎŜƳōǊŜ нлм6 è  pari a Euro 74.377 mila, suddiviso in quota 

a breve per Euro 16.549 mila e quota a lungo per Euro 57.828 mila.  

La quota a lungo è riferibile: 

¶ al debito obbligazionario riferito al prestito obbligazionario che ha un valore nominale pari a 

Euro 25 milioni, con durata quinquennale e tasso fisso lordo pari al 6,875% con cedola annuale,  

quotato presso ExtraMOT PRO (in data 4 Febbraio 2014 è stato ammesso alle negoziazioni), 

segmento professionale del mercato obbligazionario ExtraMOT gestito da Borsa Italiana; 

¶ ai debiti finanziari correnti che ricomprendono parte dei pagamenti sostenuti per investimenti  

già realizzati o ancora in corso di realizzazione e per i quali al 31 dicembre 2016 non era ancora 

stato stipulato uno specifico contratto di finanziamento a medio ς lungo termine, in particolare 

relativi ad un impianto di pirogassificazione e di un impianto di compostaggio in corso di 

realizzazione in Puglia; 

¶ ŀƛ ŘŜōƛǘƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛ ǾŜǊǎƻ ŀƭǘǊƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀǘƻǊƛ ŘƻǾǳǘƛ ŀƭƭΩŀǇǇƻǊǘƻ delle somme attualizzate da 

rimborsare ai precedenti soci di Softeco Sismat e Selesoft Consulting entro il 31 marzo 2018; 

¶ ai contratti di leasing stipulati per il finanziamento di alcuni impianti fotovoltaici di proprietà 

della società, ŘŜƭƭΩƛƳǇƛŀƴǘƻ Řƛ ōƛƻŘƛƎŜǎǘƛƻƴŜ Ŝ dei due impianti di trattamento PFU di Nera 

Montoro Borgo Val di Taro.  

La posizione finanziaria a breve termine per un ammontare pari a da Euro 16.549 mila è 

sostanzialmente costituita da indebitamento a breve termine verso istituti di credito per scoperti di 

conto (Euro 4.608 mila) o anticipazioni su fatture e/o contratti (Euro 9.486 mila), da Euro 5.114 mila 

rappresentati da finanziamento a breve termine verso istituti di credito, da Euro 2.206 mila 

rappresentati dalla quota a breve dei debiti per leasing, da Euro 373 mila da disponibilità liquide, da 

Euro 6.989 mila dalla quota a breve dei crediti finanziari oltre alla rata di debito obbligazionario a 

breve di Euro 1.554 mila. 

 

Mezzi propri 

La variazione del patrimonio netto, negativa per Euro 6.367 migliaia, è essenzialmente attribuibile 

al risultato di esercizio. 

Per maggiori dettagli si rimanda a quanto riportato nelle note esplicative alla nota 3.5.1. 

 

 

Indicatori Alternativi Di Performance 

Le voci riportate negli schemi riclassificati di bilancio sono in parte estratte dagli schemi di bilancio 

previsti dalla legge e riportati nel proseguo del presente documento ed in parte oggetto di 
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ŀƎƎǊŜƎŀȊƛƻƴƛΤ ǇŜǊ ǉǳŜǎǘΩǳƭǘƛƳŜ Řƛ ǎŜƎǳƛǘƻ ǊƛǇƻǊǘƛŀƳƻ ƭŀ ƭƻǊƻ ŎƻƳǇƻǎƛȊƛƻƴŜ Ŝ ƴƻǘŜ Řƛ ǊƛƴǾƛƻ ŀƭƭŜ ǾƻŎƛ 

degli schemi di bilancio obbligatori, come richiesto dagli orientamenti ESMA/2015/1415. 

Ricavi: la voce è data dalla somma delle voci ricavi delle vendite e delle prestazioni. 

Costi della produzione: la voce è data dalla somma delle voci materie prime di consumo, costo per 

servizi  ed altri costi operativi, variazione delle rimanenze di materie prime e materiali di consumo 

e di  prodotti finiti. 

Ammortamenti, svalutazioni ed accantonamenti: la voce è data dalla somma delle voci 

ammortamenti e svalutazioni immobilizzazioni immateriali, ammortamenti e svalutazioni 

immobilizzazioni materiali, accantonamenti per svalutazione crediti. 

Margine Operativo lordo  (EBITDA) (acronimo di Earning Before Interest, Taxes, Depreciation and 

Amortization, o Margine Operativo Lordo) è un indicatore economico non definito nei Principi 

/ƻƴǘŀōƛƭƛ LƴǘŜǊƴŀȊƛƻƴŀƭƛΦ [Ω9.L¢5! ŝ ǳƴŀ ƳƛǎǳǊŀ ǳǘƛƭƛȊȊŀǘŀ Řŀƭ aŀƴŀƎŜƳŜƴǘ ǇŜǊ ƳƻƴƛǘƻǊŀǊŜ Ŝ ǾŀƭǳǘŀǊŜ 

ƭΩŀƴŘŀƳŜƴǘƻ ƻǇŜǊŀǘƛǾƻ ŘŜƭƭŀ {ƻŎƛŜǘŁΣ ǊƛǘŜƴǳǘŀ ǎƛƎƴƛŦƛŎŀǘƛǾŀ Řŀƭ ƳŀƴŀƎŜƳŜƴǘΣ ƛƴ ǉǳŀƴǘƻ ƴƻƴ ŝ 

influenzato dalla volatilità dovuta agli effetti dei diversi criteri di determinazione degli imponibili 

ŦƛǎŎŀƭƛΣ ŘŀƭƭΩŀƳƳƻƴǘŀǊŜ Ŝ ŎŀǊŀǘǘŜǊƛǎǘƛŎƘŜ ŘŜƭ ŎŀǇƛǘŀƭŜ ƛƳǇƛŜƎŀǘƻ ƴƻƴŎƘŞ ŘŀƭƭŜ ǇƻƭƛǘƛŎƘŜ Řƛ 

ŀƳƳƻǊǘŀƳŜƴǘƻΦ [Ω9.L¢5! ŝ ŘŜŦƛƴƛǘƻ ŎƻƳŜ ƭΩ¦ǘƛƭŜ ŘΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ŀƭ ƭƻǊŘƻ ŘŜƎƭƛ ŀƳƳƻǊǘŀƳŜƴǘƛ Řƛ 

immobilizzazioni materiali ed immateriali, degli oneri e proventi finanziari e delle imposte sul reddito 

ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻΦ  

Il Risultato operativo (EBIT ς 9ŀǊƴƛƴƎ .ŜŦƻǊŜ LƴǘŜǊŜǎǘ ŀƴŘ ¢ŀȄŜǎύ ŝ ƭΩ¦ǘƛƭŜ ŘΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ŀƭ ƭƻǊŘƻ ŘŜƎƭƛ 

oneri e proventi finanziari e delle imposte sul reddito. 

[Ŝ ƎǊŀƴŘŜȊȊŜ ǎƻǇǊŀŎƛǘŀǘŜΣ ǉǳŀƭƛ ƭΩ9.L¢5!Σ ƭΩ9.L¢ ǎƻƴƻ ŎƻƳǳƴŜƳŜƴǘŜ ƛŘŜƴǘƛŦƛŎŀǘŜ ǎŜƴȊŀ ŀǾŜǊŜ ǳƴŀ 

definizione omogenea nei principi contabili o nel Codice Civile e pertanto potrebbero essere non 

comparabili con grandezze denominate allo stesso modo da altri soggetti. 

Altre attività: la voce è data dalla somma delle voci altre attività correnti e altre attività finanziarie. 

Altre passività: ƭŀ ǾƻŎŜ ŝ Řŀǘŀ Řŀƭƭŀ ǎƻƳƳŀ ŘŜƭƭŜ ǾƻŎƛ ŘŜōƛǘƛ ŘΩƛƳǇƻǎǘŀ ŜŘ ŀƭǘǊŜ ǇŀǎǎƛǾƛǘŁΦ 

Capitale immobilizzato: la voce è data dalla somma delle immobilizzazioni immateriali, materiali e 

finanziarie. 

Capitale circolante netto: la voce è data dalla somma delle rimanenze finali, dei crediti commerciali, 

altre attività e attività destinate alla vendita al netto dei debiti commerciali e delle altre passività. 

Capitale circolante netto al netto fondi e altre passività: la voce è data dalla somma algebrica tra il 

capitale circolante netto e i fondi e altre passività non correnti. 

La Posizione Finanziaria Netta (PFN) utilizzaǘŀ ŎƻƳŜ ƛƴŘƛŎŀǘƻǊŜ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛƻ ŘŜƭƭΩƛƴŘŜōƛǘŀƳŜƴǘƻΣ ǾƛŜƴŜ 

rappresentata come sommatoria delle seguenti  componenti positive e negative dello Stato 

Patrimoniale, così come previsto dalla comunicazione CONSOB n. 6064293 del 28 luglio 2006. 

Componenti ǇƻǎƛǘƛǾŜΥ Ŏŀǎǎŀ Ŝ ŘƛǎǇƻƴƛōƛƭƛǘŁ ƭƛǉǳƛŘŜΣ ǘƛǘƻƭƛ Řƛ ǇǊƻƴǘƻ ǎƳƻōƛƭƛȊȊƻ ŘŜƭƭΩŀǘǘƛǾƻ ŎƛǊŎƻƭŀƴǘŜΣ 
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crediti finanziari a breve termine e strumenti derivati. Componenti negative: debiti verso banche, 

debiti verso altri finanziatori, società di leasing e di factoring. 

 

1.7  INVESTIMENTI 

Si riporta di seguito il dettaglio degli investimenti nelle Immobilizzazioni materiali ed immateriali al 

ом ŘƛŎŜƳōǊŜ нлмс Ŝ ƭŀ ǊŜƭŀǘƛǾŀ ƳƻǾƛƳŜƴǘŀȊƛƻƴŜ ƛƴǘŜǊǾŜƴǳǘŀ ƴŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻΥ 

 

(in Euro)   Investimenti 
Totale 

investimenti 
31/12/2016 

31-dic-15 Variazione % 

            

Software  114.754 114.754 310.777 (196.023) (63,1%) 

Impianti e macchinari 211.550 211.550 8.865 202.685 n.a. 

Attrezzature industriali  1.889 1.889 47 1.842 n.a. 

Altri beni  639 639 5.743 (5.104) (88,9%) 

Imm. In corso  1.449.653 1.449.653 3.702.066 (2.252.413) (60,8%) 

              

Totale  1.778.485 1.778.485 4.027.498 (2.249.013) (55,8%) 

 

 

Nel corso del 2016, in linea con la strategia industriale, la Società ha proseguito con gli investimenti, 

in particolare quelli nel settore ambientale. Gli investimenti principali sono riepilogati nella tabella 

sopra riportata ed ammontano a Euro 1.778 mila. Questi afferiscono principalmente ai lavori di 

ampliamento delƭΩƛƳǇƛŀƴǘƻ Řƛ ŘŜǇǳǊŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŜ ŀŎǉǳŜ Řƛ ŦŀƭŘŀ Řƛ bŜǊŀ aƻƴǘƻǊƻ. 
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1.8  RISORSE UMANE 

 

La Società ha applicato il D.Lgs 81/2008, nominando un responsabile per la sicurezza ed affidando 

ad un outsourcer ǉǳŀƭƛŦƛŎŀǘƻ Ŝ Řƛ ŎƻƳǇǊƻǾŀǘŀ ŜǎǇŜǊƛŜƴȊŀ ƭΩŀƴŀƭƛǎƛ ŘŜƛ ǊƛǎŎƘƛ Ŝ ƛƭ ǊŜƭŀǘƛǾƻ ŘƻŎǳƳŜƴǘƻ 

di valutazione. 

Sono state realizzate procedure in ossequio alla legislazione vigente e, al riguardo, si provvede ad 

effettuare periodicamente, per tutti i dipendenti della società, visite mediche e corsi di formazione 

ŜŘ ŀƎƎƛƻǊƴŀƳŜƴǘƻ ƛƴ ƳŀǘŜǊƛŀ Řƛ ǎƛŎǳǊŜȊȊŀ ǎǳƛ ƭǳƻƎƘƛ Ŝ ƭΩŀƳōƛŜƴǘŜ Řƛ ƭŀǾƻǊƻΦ 

Sono stati previsti piani di incentivazione per i dirigenti con responsabilità strategica e gli 

amministratori esecutivi della Società nella misura di una maggiorazione del compenso in misura 

direttamente proporzionale ai target raggiunti. 

La società  al 31 Dicembre 2016 contava 115 dipendenti inquadrati come segue: 

 

 

  31-dic-16 31-dic-15 

  Puntuale Dato Medio Puntuale Dato Medio 

Dirigenti 2 3,2 4 3,7 

Quadri 11 11,8 11 8,2 

Impiegati 36 35,8 38 35,8 

Operai 66 66,7 65 57,1 

Totale 115 117,5 118 104,8 

 

 

I dipendenti totali sono passati da 118 del 2015 a 115 del 2016. 

 

1.9 POLITICA AMBIENTALE 

 

La Società ha nella sua mission ƛƭ ǊƛǎǇŜǘǘƻ Ŝ ƭŀ ǘǳǘŜƭŀ ŘŜƭƭΩŀƳōƛŜƴǘŜΥ ¢ŜǊƴƛŜƴŜǊƎƛŀ ƻǇŜǊŀ ƴŜƛ ǎŜǘǘƻǊƛ 

ŘŜƭƭΩŜƴŜǊƎƛŀΣ ŘŜƭƭΩŀƳōƛŜƴǘŜ Ŝ ŘŜƛ ǎŜǊǾƛȊƛ ƛƴ ǳƴΩƻǘǘƛŎŀ Řƛ ǎǾƛƭǳǇǇƻ ǎƻǎǘŜƴƛōƛƭŜΣ ŀǾŜƴŘƻ ŎƻƳŜ ƻōƛŜǘǘƛǾƛ ƭŀ 

ŎǊŜǎŎƛǘŀ ŜŎƻƴƻƳƛŎŀΣ ƭΩŜŎƻ-efficienza e il progresso sociale. 

La mission di TerniŜƴŜǊƎƛŀ ŜǎǇǊƛƳŜ ƭΩƻōƛŜǘǘƛǾƻ Řƛ ǊƛŎŜǊŎŀǊŜ ǳƴ ǎŜƳǇǊŜ ǇƛǴ ŜƭŜǾŀǘƻ ƭƛǾŜƭƭƻ Řƛ 

performance nel perseguire una politica di innovazione e di crescita economica, rispettando 

ƭΩŜŎƻǎƛǎǘŜƳŀΣ ŀǘǘǊŀǾŜǊǎƻ ƭΩǳǘƛƭƛȊȊƻ ŀǘǘŜƴǘƻ ŘŜƭƭŜ ǊƛǎƻǊǎŜ ƴŀǘǳǊŀƭƛΦ 

Più in concreto, la realizzazione di impianti di produzione di energia  è soggetta a procedure 

ŀǳǘƻǊƛȊȊŀǘƛǾŜ ŎƘŜ Ǉƻǎǎƻƴƻ ǊƛŎƘƛŜŘŜǊŜ ƭΩŜƭŀōƻǊŀȊƛƻƴŜ Řƛ ǇǊƻŎŜŘǳǊŜ Řƛ ±L! ό±ŀƭǳǘŀȊƛƻƴŜ LƳǇŀǘǘƻ 

Ambientale). 
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Ai sensi ŘŜƭƭϥŀǊǘƛŎƻƭƻ нпну ŎƻƳƳŀ н ƴǳƳŜǊƻ мΣ ǎƛ ŘŁ ŀǘǘƻ ŎƘŜ ƴŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ŎƘƛǳǎƻ ŀƭ ом ŘƛŎŜƳōǊŜ 

2016 la Società non ha svolto attività di ricerca e sviluppo. 

 

1.11 FATTORI DI RISCHIO CONNESSI AL SETTORE DI RIFERIMENTO 

 

Al fine di ottemperare a quanto stabilito dal Decreto Legislativo 24 febbraio 1998 n.58 e 

ǇǊŜŎƛǎŀƳŜƴǘŜ ŘŀƭƭΩŀǊǘΦмрп-ter in merito alla descrizione dei principali rischi e incertezze,  si riportano 

i rischi e/o incertezze e le relative azioni intraprese della Società per neutralizzarne gli effetti sulla 

situazione economico ς finanziaria.  

 

[ΩŀǘǘƛǾƛǘŁ Řƛ ǊŜŀƭƛȊȊŀȊƛƻƴŜ Ŝ ƎŜǎǘƛƻƴŜ Řƛ ƛƳǇƛŀƴǘƛ ǇŜǊ ƭŀ ǇǊƻŘǳȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩŜƴŜǊƎƛŀ Řŀ Ŧƻƴǘƛ ǊƛƴƴƻǾŀōƛƭƛΣ 

così come la nuova attività ambientale, risultano essere estremamente regolamentate; TerniEnergia 

presta particolare attenzione alla normativa di riferimento per essere costantemente aggiornata 

ŎƻǎƜ Řŀ ŀŘƻǘǘŀǊŜΣ ǎŜ ǇƻǎǎƛōƛƭŜΣ ƭŜ ƳƛƎƭƛƻǊƛ ǎƻƭǳȊƛƻƴƛ ŀǇǇƭƛŎŀǘƛǾŜΦ bŜƭƭΩŜŦŦŜǘǘǳŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŀ ǇǊƻǇǊƛŀ 

attività, TerniEnergia incorre quindi in rischi derivanti rispettivamente da fattori esterni connessi al 

contesto regolatori e macroeconomico di riferimento tra cui quello legislativo, finanziario, del 

credito, ai settori in cui la Società stessa opera o conseguenti da scelte strategiche adottate nella 

gestione che lo espongono a rischiosità specifiche nonché da rischi interni di ordinaria gestione 

ŘŜƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ƻǇŜǊŀǘƛǾŀΦ 

 

[ŀ {ƻŎƛŜǘŁ Ǌƛǎǳƭǘŀ ǉǳƛƴŘƛ ǎƛƎƴƛŦƛŎŀǘƛǾŀƳŜƴǘŜ ƛƴŦƭǳŜƴȊŀǘŀ ŘŀƭƭΩŀƴŘŀƳŜƴǘƻ Řƛ ǾŀǊƛŀōƛƭƛ Řƛ ǎŎŜƴŀǊƛƻ ƴƻƴ 

controllabili da parte di TerniEnergia stessa, tra cui il rilascio e/o revoca delle autorizzazioni 

ŀƳƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛǾŜΣ ƭΩŜǾƻƭǳȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ǉǳŀŘǊƻ ƴƻǊƳŀǘƛǾƻ Ŝ ǊŜƎƻƭŀǘƻǊƛΣ ƭΩŜƴŜǊƎƛŀ ǇǊƻŘƻǘǘŀ ŘŀƎƭƛ ƛƳǇƛŀƴǘƛ 

fotovoltaici, biomasse e biogas, le ipotesi tariffarie sul prezzo dellΩŜƴŜǊƎƛŀ ŜƭŜǘǘǊƛŎŀ Ŝ ǘŜǊƳƛŎŀ ŎŜŘǳǘŀΦ 

Al fine di contenere tali rischi TerniEnergia ha diversificato sia le tipologie di investimento sia la 

localizzazione degli impianti operativi, così da distribuire i rischi su iniziative diverse. Inoltre, il 

settore è cŀǊŀǘǘŜǊƛȊȊŀǘƻ Řŀ ǳƴΩŜƭŜǾŀǘŀ ŎƻƳǇŜǘƛǘƛǾƛǘŁ Ŝ Řŀ ǳƴŀ ǊŀǇƛŘŀ Ŝ ǎƛƎƴƛŦƛŎŀǘƛǾŀ ƛƴƴƻǾŀȊƛƻƴŜ 

tecnologica con conseguenze a livello di fabbisogni finanziari. 

 

[ΩŀŘŜǎƛƻƴŜ ŀ ǇƻƭƛǘƛŎƘŜ Řƛ ǎƻǎǘŜƎƴƻ Ŝ Řƛ ǊŀŦŦƻǊȊŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭ ǎŜǘǘƻǊŜ Ƙŀ ǊŜƎƛǎǘǊŀǘƻ ǳƴ ǎƻǎǘŀƴȊƛŀƭŜ 

decremento ŎǳƭƳƛƴŀǘƻ Ŏƻƴ ƭΩŜƳŀƴŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ 5ŜŎǊŜǘƻ {ǇŀƭƳŀƛƴŎŜƴǘƛǾƛΦ 
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Lƭ 5Φ[Φ нп ƎƛǳƎƴƻ нлмпΣ ƴΦ фмΣ ŎƻǎƛŘŘŜǘǘƻ άǎǇŀƭƳŀ ƛƴŎŜƴǘƛǾƛέΣ ǊŜŎŀƴǘŜ άŘƛǎǇƻǎƛȊƛƻƴƛ ǳǊƎŜƴǘƛ ǇŜǊ ƛƭ 

ǎŜǘǘƻǊŜ ŀƎǊƛŎƻƭƻΣ ƭŀ ǘǳǘŜƭŀ ŀƳōƛŜƴǘŀƭŜ Ŝ ƭΩŜŦŦƛŎƛŜƴǘŀƳŜƴǘƻ ŜƴŜǊƎŜǘƛŎƻ ŘŜƭƭΩŜŘƛƭƛȊƛŀ ǎŎƻƭŀǎǘƛŎŀ Ŝ 

universitaria, il rilancio e lo sviluppo delle imprese, il contenimento dei costi gravanti sulle tariffe 

ŜƭŜǘǘǊƛŎƘŜΣ ƴƻƴŎƘŞ ǇŜǊ ƭŀ ŘŜŦƛƴƛȊƛƻƴŜ ƛƳƳŜŘƛŀǘŀ Řƛ ŀŘŜƳǇƛƳŜƴǘƛ ŘŜǊƛǾŀƴǘƛ Řŀƭƭŀ ƴƻǊƳŀǘƛǾŀ ŜǳǊƻǇŜŀέΦ 

Nonostante l'introduzione di provvedimenti legislativi di riduzione degli incentivi da produzione di 

ŜƴŜǊƎƛŀ ŜƭŜǘǘǊƛŎŀ ŀ ǇŀǊǘƛǊŜ ŘŀƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ нлмр, che comportano una inevitabile riduzione dei flussi di 

cassa attesi dagli investimenti, il management della Società ritiene di confermare la sussistenza di 

una remuneratività soddisfacente degli investimenti realizzati. 

 

TerniEnergia, anche al fine di diversificare e attenuare il rischio relativo al quadro normativo di 

riferimento, ha da tempo attuato una strategia di internazionalizzazione, svolgendo la propria 

attività di progettazione e realizzazione di grandi impianti industriali per la produzione di energia 

elettrica da fonte rinnovabile in Paesi con una normativa favorevole allo sviluppo di tali investimenti. 

 

La costruzione degli impianti da fonte rinnovabile è finanziata prevalentemente tramite lo 

strumento del project financing, del leasing e/o attraverso fonti di finanziamento sia pubbliche che 

private. Sussiste il rischio, anche in considerazione della situazione di mercato e delle normative 

regolatorie, del reperimento dei finanziamenti necessari o sufficienti per la realizzazione dei progetti 

o che vi si possa accedere a condizioni favorevoli. Inoltre, tali contratti di finanziamento potrebbero 

prevedere determinate limitazioni anche in termini di tempistica per la realizzazione e messa in 

esercizio degli impianti o richiedere la concessione di garanzie. 

 

La Società nella sua attuale fase di sviluppo dei business deve costantemente monitorare tali fattori 

di rischio in modo da valutarne anticipatamente i potenziali effetti negativi ed intraprendere le 

opportune azioni per mitigarli. 

 

Per quanto concerne ai rischi per controversie legali in corso, si rimanda alla nota 3.5.10 delle Note 

Esplicative. 

 

Per quanto riguarda il rischio di tasso di interesse, il rischio di liquidità ed il rischio di credito, si 

rimanda nota 3.8 delle Note Esplicative. 

 

 

1.12 RAPPORTI INTERCORRENTI CON PARTI CORRELATE 
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Relativamente ai rapporti con entità correlate, si rinvia a quanto riportato nelle Note Esplicative ai 

Prospetti contabili (nota 3.7).  

 

 

мΦмо LbChwa!½LhbL wL/IL9{¢9 5![[Ω!w¢Φ мно .L{ 59[ ¢¦C 

 

Struttura del Capitale Sociale  

Categorie di azioni che compongono il capitale sociale della Capogruppo: 

  N° AZIONI 
% RISPETTO AL C.S. 

QUOTATO 
DIRITTI E OBBLIGHI 

Azioni Ordinarie 44.089.550 100 
Le azioni sono nominative e attribuiscono il diritto di voto 
nelle assemblee ordinarie e straordinarie nonché il diritto 
di partecipazione agli utili 

 

[ΩŀƳƳƻƴǘŀǊŜ ŘŜƭ /ŀǇƛǘŀƭŜ {ƻŎƛŀƭŜ ǎƻǘǘƻǎŎǊƛǘǘƻ Ŝ ǾŜǊǎŀǘƻ ŀƭ ом ŘƛŎŜƳōǊŜ нлмс ŜǊŀ ǇŀǊƛ ŀŘ 9ǳǊƻ 

57.007.230, suddiviso in numero 44.089.550 azioni ordinarie, senza indicazione del valore nominale. 

Alla data della presente relazione il Capitale Sociale sottoscritto e versato è pari ad Euro 59.197.230, 

suddiviso in numero 47.089.550 azioni ordinarie, di cui n. 2.767.095 rappresentano azioni non 

ǉǳƻǘŀǘŜ όƴΦ оΦтстΦлфр ŀƭ ом ŘƛŎŜƳōǊŜ нлмсύΣ ǊƛƴǾŜƴƛŜƴǘƛ ŘŀƭƭΩŀǳƳŜƴǘƻ Řƛ ŎŀǇƛǘŀƭŜ ǎƻŎƛŀƭŜ ŘŜl 13 

ottobre 2014. Si precisa che alla data della presente relazione la Società detiene in portafoglio azioni 

proprie non quotate pari a n. a 767.095. 

 

La società non ha emesso altri strumenti finanziari che attribuiscono il diritto di sottoscrivere azioni 

di nuova emissione. 

Il Gruppo non ha emesso altri strumenti finanziari che attribuiscono il diritto di sottoscrivere azioni 

di nuova emissione. 

 

Restrizioni al trasferimento di titoli 

Alla data della Relazione non esistono restrizioni al trasferimento di titoli, quali ad esempio limiti al 

possesso di titoli o la necessità di ottenere il gradimento da parte del Gruppo o di altri possessori di 

titoli .  
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Partecipazioni rilevanti nel capitale 

Al 31 Dicembre 2016, le partecipazioni rilevanti nel capitale del Gruppo, secondo quanto risulta dalla 

ŎƻƳǳƴƛŎŀȊƛƻƴƛ ŜŦŦŜǘǘǳŀǘŜ ŀƛ ǎŜƴǎƛ ŘŜƭƭΩŀǊǘΦ мнл ¢¦C Ŝ ŘŀƭƭŜ ǊƛǎǳƭǘŀƴȊŜ ŘŜƭ [ƛōǊƻ ǎƻŎƛΣ ǎƻƴƻ ƭŜ ǎŜƎǳŜƴǘƛΥ 

 

Azionista Partecipazione Numero Azioni % su capitale sociale 

Stefano Neri 

Diretta 125.697 0,27% 

tramite Italeaf S.p.A. (*) 19.867.103 45,06% 

TerniEnergia S.p.A. Diretta  (**) 1.012.224 2,30% 

 

(*) Italeaf è controllata da Stefano Neri che ne detiene il 2,63% direttamente e il 51,09% indirettamente, tramite Skill & Trust Holding Srl 

di cui detiene direttamente il 62,92%. 

(**) azioni proprie. 

 

 

Stefano Neri, Fabrizio Venturi, Monica Federici sono amministratori della Capogruppo ed azionisti 

della stessa, con partecipazioni direttamente ed indirettamente detenute. Più precisamente le 

partecipazioni sono le seguenti: 

 

 

  31/12/2015 Movimentazione 31/12/2016 

N. totale azioni 44.089.550     44.089.550 

  Azioni % Acquisti Vendite Azioni % 

Italeaf S.p.A. 20.717.103 46,99%  850.000 19.867.103 45,06% 

Venturi Fabrizio 74.654 0,17%   74.654 0,17% 

Federici Monica 16.058 0,04%   16.058 0,04% 

Neri Stefano 120.697 0,26%         5.000   125.697 0,29% 

 

 

Stefano Neri detiene direttamente lo 0,29 % del capitale sociale della Capogruppo e controlla Italeaf 

SpA,  di cui detiene il 2,67% direttamente ed il 51,09% indirettamente tramite Skill & Trust Holding, 

di cui detiene il controllo con una partecipazione pari al 62,93% del capitale sociale.  

 

Titoli che conferiscono diritti speciali 

Alla data della presente Relazione della Società non ha emesso titoli che conferiscono diritti speciali 

di controllo. 

 

Restrizioni al diritto di voto 
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Alla data della presente Relazione lo statuto non prevede restrizioni al diritto di voto. 

 

Accordi tra azionisti 

Alla data della Relazione non è in vigore alcun patto parasociale né sono noti accordi tra azionisti 

rilevanti ex. art. 122 TUF. 

 

Azioni Proprie  
 
Al 31 dicembre 2016 le azioni proprie in portafoglio erano pari n. 1.012.224, corrispondenti al 2,30% 

del capitale sociale.  

 

 
1.14 ALTRE INFORMAZIONI 

 

Contenziosi, indagini e procedimenti giudiziari in corso 

In merito ai contenziosi, indagini e procedimenti giudiziari in corso si rinvia a quanto indicato nelle 

note esplicative alla nota 3.5.9. 

 

Decreto legislativo 231/2001 e Codice Etico 

La Capogruppo è dotata di una specifica struttura di Governance che risulta essenzialmente 

ƻǊƛŜƴǘŀǘŀ ŀƭƭΩƻōƛŜǘǘƛǾƻ ŘŜƭƭŀ ŎǊŜŀȊƛƻƴŜ Řƛ ǾŀƭƻǊŜ ǇŜǊ Ǝƭƛ ŀȊƛƻƴƛǎǘƛΣ ƴŜƭƭŀ ŎƻƴǎŀǇŜǾƻƭŜȊȊŀ ŘŜƭƭŀ ǊƛƭŜǾŀƴȊŀ 

sociale della attività a cui è impegnata.  

Inoltre è in implementazione un modello di organizzazione e di gestione in ottemperanza al D.Lgs 

231/2001. Tale modello si compone di una Parte Generale, una Parte Speciale e il Codice Etico.  

Nella parte generale si sono definiti i principali contenuti del modello, le componenti essenziali e gli 

strumenti di controllo adottati. 

Il Modello è dotato di tre appendici esterne: 

- ƛƭ /ƻŘƛŎŜ 9ǘƛŎƻ ŎƘŜΣ ŎƻƴŎŜǇƛǘƻ ŎƻƳŜ άŎŀǊǘŀ ŘŜƛ ǾŀƭƻǊƛέΣ ŘŜŦƛƴƛǎŎŜ ƛ ǇǊƛƴŎƛǇƛ ƎŜƴŜǊŀƭƛ Ŏǳƛ ŘŜǾŜ 

ǳƴƛŦƻǊƳŀǊǎƛ ƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ Řƛ ƛƳǇǊŜǎŀ ŜŘ Ƙŀ ǇŜǊ ŎŜǊǘƛ ǾŜǊǎƛ contenuti più ampi rispetto alle attività 

ƛƴŘƛǾƛŘǳŀǘŜ ƴŜƭ 5ŜŎǊŜǘƻΣ ǇƻƛŎƘŞ ŘŜǎŎǊƛǾŜ ƭΩƛƳǇŜƎƴƻ άŜǘƛŎƻέ ŘŜƭƭŀ {ƻŎƛŜǘŁ ǇǊŜǎŎƛƴŘŜƴŘƻ Řŀƭƭŀ 

logica della responsabilità penale-amministrativa (di conseguenza, stigmatizza anche 

comportamenti di per sé solo potenzialmente suscettibili di violazione o elusione delle 

norme del Decreto); 

- il Sistema Disciplinare, che funziona come strumento sanzionatorio generale in base al 

C.C.N.L. di categoria ed integra  il requisito mancante previsto dal T.U. lavoro (art. 30, D. Lgs. 

81/08) in materia di tutela della Salute e della Sicurezza sul Lavoro (S.S.L.); 
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- ƭƻ {ǘŀǘǳǘƻ όŎƻƴ ƛƭ wŜƎƻƭŀƳŜƴǘƻ hǇŜǊŀǘƛǾƻύ ŘŜƭƭΩhǊƎŀƴƛǎƳƻ Řƛ ±ƛƎƛƭŀƴȊŀΣ ƻǊƎŀƴƛǎƳƻ ŘŜǇǳǘŀǘƻ 

ŀ ǾƛƎƛƭŀǊŜ ǎǳƭ ŦǳƴȊƛƻƴŀƳŜƴǘƻ Ŝ ǎǳƭƭΩƻǎǎŜǊǾŀƴȊŀ ŘŜƭ aƻŘŜƭƭƻΣ ƴŜƛ Ŏǳƛ ŎƻƴŦǊƻƴǘƛ Ŝǎƛǎǘƻƴo 

specifici doveri di informazione sulla vita societaria. 

Il Codice Etico è parte integrante del Sistema di Controllo Interno e di Gestione dei Rischi ed esprime 

i principi di deontologia aziendale che il Gruppo riconosce come propri e sui quali richiama 

lΩƻǎǎŜǊǾŀƴȊŀ Řŀ parte di amministratori, sindaci, dipendenti, consulenti e partner. Il suddetto Codice 

è stato rivisitato, nel dicembre 2013, per valorizzare ǳƭǘŜǊƛƻǊƳŜƴǘŜ ƭΩƛƳǇƻǊǘŀƴȊŀ Řƛ ǳƴ ƳƻŘƻ Řƛ 

operare sostenibile che tenga in considerazione i legittimi interessi di tutti gli stakeholder.  

La Società svolge una continua attività di promozione della diffusione del Codice Etico nei confronti 

di tutti i suoi interlocutori, svolgendo contemporaneamente iniziative tese al miglioramento della 

vita lavorativa in ambito formativo e informativo nei confronti dei propri dipendenti. 

 

Decreto legislativo 196/2003 

La Capogruppo, in ottemperanza al D. Lgs n.196/2003, ha elaborato procedure ad hoc, di natura 

gestionale e informatica, al fine di tutelare la riservatezza dei dati di qualsiasi natura ed in generale 

ƭŀ ǇǊƛǾŀŎȅΣ ǎƛŀ ǾŜǊǎƻ ƭΩŜǎǘŜǊƴƻ ŎƘŜ ŀƭƭΩƛƴǘŜǊƴƻ ŘŜƭƭΩŀȊƛŜƴŘŀΦ 

La norma è coerente con il sistema di gestione della qualità ISO 9001 e grazie al sistema è possibile 

ridurre al minimo i rischi di distruzione o perdita anche accidentale dei dati stessi di accesso non 

ŀǳǘƻǊƛȊȊŀǘƻ ƻ Řƛ ǘǊŀǘǘŀƳŜƴǘƻ ƴƻƴ ŎƻƴǎŜƴǘƛǘƻΦ {ƛ ƛƴǘŜƴŘŜ ŎƻǎƜ ǇǊƻǘŜƎƎŜǊŜ ƭΩƻǊƎŀƴƛȊȊŀȊƛƻƴŜ Řŀƭƭŀ 

commissione dei reati presupposto per la responsabilità amministrativa quali delitti informatici e 

trattameƴǘƻ ƛƭƭŜŎƛǘƻ Řƛ Řŀǘƛ ŀƛ ǎŜƴǎƛ ŘŜƭƭΩŀǊǘƛŎƻƭƻ нп ōƛǎ ŘŜƭ 5Φ[ƎǎΦ номκнллм. 
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Andamento del Titolo della Società in Borsa 

 

 

bŜƭ ŎƻǊǎƻ ŘŜƭ нлмс ƛƭ ǘƛǘƻƭƻ ¢ŜǊƴƛ9ƴŜǊƎƛŀ Ƙŀ ŎƻƴƻǎŎƛǳǘƻ ǳƴ Ŏŀƭƻ ŎƻƴǎƛǎǘŜƴǘŜ ƴŜƛ ǇǊƛƳƛ ƳŜǎƛ ŘŜƭƭΩŀƴƴƻΣ 

toccando il minimo di 1.05 nel mese di aprile anche in ragione del ridimensionamento significativo 

ŘŜƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ Řƛ ǘǊŀŘƛƴƎ ŜƴŜǊƎŜǘƛŎƻΣ Ŏƻƴ ŎƻƴǎŜƎǳŜƴǘŜ Ǌƛduzione dei ricavi, derivante dal 

ŘƛǎƛƴǾŜǎǘƛƳŜƴǘƻ ƛƴ CǊŜŜ 9ƴŜǊƎƛŀΦ [ŀ ǇǊƛƳŀ ǇŀǊǘŜ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ƘŀΣ ƛƴƻƭǘǊŜΣ Ŧŀǘǘƻ ǊŜƎƛǎǘǊŀǊŜ ǳƴ ŀǳƳŜƴǘƻ 

ŘŜƭƭŀ ǇǊƻŘǳȊƛƻƴŜ Řƛ ŜƴŜǊƎƛŀ ŀƭƭŀ ǉǳŀƭŜΣ ǇŜǊƼΣ ŝ ŎƻǊǊƛǎǇƻǎǘƻ ǳƴ Ŏŀƭƻ Řƛ ǉǳŀǎƛ ƛƭ ол҈ ŘŜƭƭΩƻǳǘǇǳǘ ŜƭŜǘǘǊƛŎƻ 

con una consistente flessione della produzione da fotovoltaico con un impatto particolarmente 

ƴŜƎŀǘƛǾƻ ǎǳƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ŘŜƭ DǊǳǇǇƻ Ŝ ƭŀ ǇŜǊŎŜȊƛƻƴŜ ŘŜƎƭƛ ƛƴǾŜǎǘƛǘƻǊƛΦ Lƭ ǘǊŜƴŘ Ǌƛōŀǎǎƛǎǘŀ ό-50,3%) si è 

ƛƴǘŜǊǊƻǘǘƻ ƴŜƭ ƳŜǎŜ Řƛ ƎƛǳƎƴƻΣ ŀƴŎƘŜ ƛƴ ǊŀƎƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩŀǾǾƛƻ ŘŜƭ ǇǊƻŎŜǎǎƻ di riposizionamento 

ǎǘǊŀǘŜƎƛŎƻ ŘŜƭ DǊǳǇǇƻ Ŏƻƴ ƛƭ ŎƻƴǎŜƎǳƛƳŜƴǘƻ Řƛ ƴǳƻǾŜ ŎƻƳƳŜǎǎŜ Ŝ ƭΩƛƴƛȊƛƻ ŘŜƭ ǇǊƻŎŜǎǎƻ Řƛ 

ŀŎǉǳƛǎƛȊƛƻƴŜ Řƛ ǎƻŎƛŜǘŁ ǘŜŎƴƻƭƻƎƛŎƘŜ Ŝ ƭΩŀƭƭŜŀƴȊŀ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎŀ Ŏƻƭ DǊǳǇǇƻ wƻƳŀ Dŀǎ ϧ tƻǿŜǊΦ tƛǴ 

ŎƻǎǘŀƴǘŜ ƭΩŀƴŘŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭŀ ǎŜŎƻƴŘŀ ƳŜǘŁ ŘŜƭƭΩŀƴƴƻΣ Ŏƻn un recupero di valore del titolo dai minimi 

storici (Euro 0,67) del 24,95% e la chiusura del 2016 al valore di Euro 0,90. Nel complesso il titolo ha 

Ŧŀǘǘƻ ǊŜƎƛǎǘǊŀǊŜ ƴŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǳƴŀ ŦƭŜǎǎƛƻƴŜ ŘŜƭ пнΣур҈ όǾŀƭƻǊŜ ǇƛǴ ŀƭǘƻ 9ǳǊƻ мΣртΣ ƳƛƴƛƳƻ ŀƴƴǳŀƭŜ 

Euro 0,67).   

Lƭ ǘƛǘƻƭƻ Ƙŀ ǊŜƎƛǎǘǊŀƴŘƻ ƴŜƭƭΩŀƴƴƻ ǳƴ ǇǊŜȊȊƻ ƳŜŘƛƻ ǇŀǊƛ ŀ 9ǳǊƻ лΣфсф Ŝ ǾƻƭǳƳƛ ƳŜŘƛ ƎƛƻǊƴŀƭƛŜǊƛ ǇŀǊƛ ŀ 

67.562 azioni. In data 4 gennaio 2016, il prezzo ha segnato il valore massimo di Euro 1,57; il picco di 

volumi (1.046.149) si è verificato in data 30 dicembre 2016. 

¢ŜǊƴƛ9ƴŜǊƎƛŀΣ Ŧƛƴ ŘŀƭƭΩLth Ŝ ƛƴ ǎŜƎǳƛǘƻ ŀƭƭΩŀƳƳƛǎǎƛƻƴŜ ŀƭ ǎŜƎƳŜƴǘƻ {¢!w Řƛ .ƻǊǎŀ Lǘŀƭƛŀƴŀ ŀ ŦƛƴŜ нлмлΣ 

ƳŀƴǘƛŜƴŜ ǳƴ ŘƛŀƭƻƎƻ ŀǇŜǊǘƻ Ŝ ŎƻǎǘŀƴǘŜ Ŏƻƴ LƴǾŜǎǘƛǘƻǊƛ Ŝ ǎǘŀƪŜƘƻƭŘŜǊ ŀǘǘǊŀǾŜǊǎƻ ǳƴΩŜŦŦƛŎŀŎŜ ǇƻƭƛǘƛŎŀ 
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di comunicazione attuata dalla funzione di Investor Relations interna ed esterna, cui è affidata la 

gestione delle relazioni con la comunità finanziaria. 

Durante il 2016 il team di Investor Relations ha partecipato a incontri one-to-one con analisti e 

investitori che ne hanno fatto richiesta e, inoltre, ha preso parte ad eventi pubblici, quali: 

¶ tǊŜǎŜƴǘŀȊƛƻƴŜ άI¦.- ¢ǳǊƴ ƻƴ ǘƘŜ ŜƴŜǊƎȅ ǎŀǾƛƴƎέ ς Presentazione alla business, industrial 

and financial community: 11 Febbraio 2016 

¶ Star Conference (Milano, Palazzo Mezzanotte) ς Incontri one to one: 16 marzo 2016 

organizzata da Borsa Italiana; 

¶ wƻŀŘǎƘƻǿ άI¦.- ¢ǳǊƴ ƻƴ ǘƘŜ ŜƴŜǊƎȅ ǎŀǾƛƴƎέ ς Presentazione alla business, industrial and 

financial community (Roma, Torino, Padova): 6-7-8 Luglio 2016 

¶ Star Conference London (Londra, London Stock Exchange) ς Incontri one to one: 7 Ottobre 

2016; 

¶ ¦ǇŘŀǘŜ tƛŀƴƻ LƴŘǳǎǘǊƛŀƭŜ άtƭǳƎƛƴ ǘƘŜ ǎƳŀǊǘ ŜƴŜǊƎȅ ŎƻƳǇŀƴȅέ ƴŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ ŘŜƭ ²ƻǊƪǎƘƻǇ 

ά{ƳŀǊǘŜǊ ǎƻƭǳǘƛƻƴǎ ŦƻǊ ǘƻƳƻǊǊƻǿέ όaƛƭŀƴƻΣ tŀƭŀȊȊƻ aŜȊȊŀƴƻǘǘŜύ ς Presentazione alla 

business and financial community promosso da Italeaf in data 4 Novembre 2016. 

Il titolo TerniEnergia è stato seguito da Intermonte Sim, attraverso studi di coverage e note 

pubblicate periodicamente. 

 

мΦмр C!¢¢L 5L wL[L9±h Lb¢9w±9b¦¢L 5hth [! /IL¦{¦w! 59[[Ω9{9w/L½Lh 

 

Per i fatti di rilievo ƛƴǘŜǊǾŜƴǳǘƛ ŘƻǇƻ ƭŀ ŎƘƛǳǎǳǊŀ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǎƛ ǊƛƴǾƛŀ ŀ ǉǳŀƴǘƻ ǊƛǇƻǊǘŀǘƻ ƴŜƭƭŜ bƻǘŜ 

Esplicative alla nota 3.10 Altre informazioni. 

 

 

1.16 RELAZIONE SULLA CORPORATE GOVERNANCE 

 

La relazione annuale sul governo societario e gli assetti proprietari è disponibile sul sito internet 

ŘŜƭƭŀ {ƻŎƛŜǘŁ ŀƭƭΩƛƴŘƛǊƛȊȊƻΥ www.ternienergia.com ǎŜȊƛƻƴŜ ά/ƻǊǇƻǊŀǘŜ DƻǾŜǊƴŀƴŎŜέΦ 
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1.17  EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE 

 

TerniEnergia, a seguito ŘŜƭƭΩŀŎǉǳƛǎƛȊƛƻƴŜ Řƛ {ƻŦǘŜŎƻ {ƛǎƳŀǘ Ŝ {ŜƭŜǎƻŦǘ Consulting e dei programmi di 

sviluppo strategico individuati dal management, completerà il processo di trasformazione in smart 

ŜƴŜǊƎȅ ŎƻƳǇŀƴȅ ŀǘǘƛǾŀ ƭǳƴƎƻ ǘǳǘǘŀ ƭŀ ŎŀǘŜƴŀ ŘŜƭ ǾŀƭƻǊŜ ŘŜƭƭΩŜƴŜǊƎƛŀΣ ƛƴǘŜƎǊŀƴŘƻ ŀƭƭΩŜǎƛǘƻ ŘŜƭƭŜ 

ǇǊƻŎŜŘǳǊŜ Řƛ ŘǳŜ ŘƛƭƛƎŜƴŎŜΣ ƭŀ ǎƻŎƛŜǘŁ 9ƴŜǊƎŜǘƛŎΣ ŀǘǘƛǾŀ ƴŜƭƭΩŜƴŜǊƎȅ ƳŀƴŀƎŜƳŜƴǘ Ŝ ƴŜƭ ǘǊŀŘƛƴƎ άŘǳŀƭ 

ŦǳŜƭέ Řƛ Ǝŀǎ Ŝ ǇƻǿŜǊΦ ¢ŀƭŜ ŀŎŎƻǊŘƻ ŎƻƴǎŜƴǘƛǊŁ ŀƴŎƘŜ ǳƴ ǎŜƴǎƛōƛƭŜ ŀǳƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ Řƛ ŜƴŜǊƎȅ 

ŜŦŦƛŎƛŜƴŎȅΣ Ŏƻƴ ǳƴΩƻŦŦŜǊǘŀ ŘŜŘƛŎŀǘŀ ŀƭƭŀ ŦƛŘelizzazione della clientela consolidata della società in fase 

Řƛ ŀŎǉǳƛǎƛȊƛƻƴŜΦ ¢ŀƭŜ ƻōƛŜǘǘƛǾƻΣ ǇŜǊǎŜƎǳƛǘƻ ŀǘǘǊŀǾŜǊǎƻ ƛƭ ǇǊƻƎŜǘǘƻ άI¦.έΣ ŦƻǊƳǳƭŀ ƻǇŜǊŀǘƛǾŀ ǇŜǊ 

ǎōƭƻŎŎŀǊŜ ƛƭ ƳŜǊŎŀǘƻ ŘŜƭƭΩŜŦŦƛŎƛŜƴȊŀ ŜƴŜǊƎŜǘƛŎŀ ƛƴŘǳǎǘǊƛŀƭŜ ŀǘǘǊŀǾŜǊǎƻ ƭŀ ŦƻǊƳǳƭŀ ŘŜƭ άŦƛƴŀƴȊƛŀƳŜƴto 

ǘǊŀƳƛǘŜ ǘŜǊȊƛέ ƛƴ LǘŀƭƛŀΣ ǾŜŘǊŁ ƛƴǘŜǊŜǎǎŀƴǘƛ ǇǊƻǎǇŜǘǘƛǾŜ Řƛ ŎǊŜǎŎƛǘŀ ŘŀƭƭΩƛƴǘŜƎǊŀȊƛƻƴŜ Ŏƻƴ 9ƴŜǊƎŜǘƛŎ Ŝ 

dagli accordi di partnership finanziaria e commerciale sottoscritti rispettivamente con fondi di 

ƛƴǾŜǎǘƛƳŜƴǘƻ Ŝ Ŏƻƴ ƻǇŜǊŀǘƻǊƛ ŘŜƭ ǎŜǘǘƻǊŜ ŘŜƭƭΩEnergy Management, per attività di cross-selling. 

!ƴŀƭƻƎŀƳŜƴǘŜΣ ƭΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜ Řƛ ƛƴǘŜƎǊŀȊƛƻƴŜ ǇǊŜǾƛǎǘŀ ƴŜƭ ǎŜǘǘƻǊŜ DŀǎϧtƻǿŜǊΣ ŎƻƴǎŜƴǘƛǊŁ Řƛ 

ǊŀŦŦƻǊȊŀǊŜ ƭŀ .ǳǎƛƴŜǎǎ [ƛƴŜ ά9ƴŜǊƎȅ aŀƴŀƎŜƳŜƴǘέΣ ǾŀƭƻǊƛȊȊŀƴŘƻ ƭŀ ǇƻǿŜǊ ƎŜƴŜǊŀǘƛƻƴ Řŀ ƛƳǇƛŀƴǘƛ Řŀ 

fonti rinnovabili e generando un ampio bouquet di offerte e servizi strategici per perseguire 

ƭΩŀŦŦŜǊƳŀȊƛƻƴŜ ǎǳƭ ƳŜǊŎŀǘƻ Řǳŀƭ ŦǳŜƭ ǇŜǊ ŎƭƛŜƴǘƛ ƛƴŘǳǎǘǊƛŀƭƛ Ŝ ǇǳōōƭƛŎƘŜ ŀƳƳƛƴƛǎǘǊŀȊƛƻƴƛΦ 

[ŀ ŦŀǎŜ ƛƴƛȊƛŀƭŜ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ нлмтΣ ƛƴƻƭǘǊŜΣ ǎŀǊŁ ŘŜŘƛŎŀǘŀ ŀ ŦŀǾƻǊƛǊŜ ƭΩƛƴƎǊŜǎǎƻ ƴŜƭ ǎŜǘǘƻǊŜ ŘŜƛ servizi 

e dello sviluppo e produzione industriale di soluzioni e tecnologie smart per la trasmissione e la 

ŘƛǎǘǊƛōǳȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩŜƴŜǊƎƛŀ όǎƳŀǊǘ ƎǊƛŘύΣ ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴŜ ŦƭŜǎǎƛōƛƭŜ Ŝ ǇǳƴǘǳŀƭŜ ŘŜƭƭŀ ǇǊƻŘǳȊƛƻƴŜ Ŝ ŘŜƭ 

ŎƻƴǎǳƳƻ ŜƴŜǊƎŜǘƛŎƻΣ ƭΩŜŦŦƛŎƛŜƴȊŀ ŜƴŜǊƎŜǘƛŎŀΣ ƭŀ ƎŜǎtione delle energie rinnovabili e le isole 

ŜƴŜǊƎŜǘƛŎƘŜΦ {ŀǊŁ ŎƻǎƜ ǇƻǎǎƛōƛƭŜ ƛƴǘŜƎǊŀǊŜ ƭŜ ŀǘǘƛǾƛǘŁ ƴŜƭƭŜ ǊƛƴƴƻǾŀōƛƭƛΣ ƴŜƭƭΩŜŦŦƛŎƛŜƴȊŀ ŜƴŜǊƎŜǘƛŎŀ Ŝ 

ƴŜƭƭΩŜƴŜǊƎȅ ƳŀƴŀƎŜƳŜƴǘ Ŏƻƴ ǎƛǎǘŜƳƛ Ŝ ǎƻƭǳȊƛƻƴƛ ƛƴƴƻǾŀǘƛǾŜ Ŝ ŀŘ ŀƭǘƻ ǾŀƭƻǊŜ ŀƎƎƛǳƴǘƻΣ ŎƘŜ 

consentano di introdurre nella filiera nuove tecnologie in grado di fare da ponte tra i business 

ƛƴŘǳǎǘǊƛŀƭƛ Ŝ άŦƛǎƛŎƛέ Ŝ ǉǳŜƭƭƛ ŘƛƎƛǘŀƭƛ Ŝ άǾƛǊǘǳŀƭƛέΦ 

Nel settore Technical services, il Gruppo sta consolidando le attività commerciali per lo sviluppo di 

nuovi progetti e per la ǇŀǊǘŜŎƛǇŀȊƛƻƴŜ ŀ ƴǳƻǾŜ ƎŀǊŜ ƛƴǘŜǊƴŀȊƛƻƴŀƭƛ ŎƻƳŜ ά9t/ ŎƻƴǘǊŀŎǘƻǊέ ǇŜǊ ƎǊŀƴŘƛ 

utility o investitori di primario livello. Tra le attività previste, importanti commesse nel Nord-Africa 

(Tunisia) e lo sbarco in nuovi mercati ad alto potenziale di crescita (India). Il rafforzamento delle 

ŀǘǘƛǾƛǘŁ ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭƛ ŎƻƴǎŜƴǘƛǊŁ Řƛ ŎŜƴǘǊŀǊŜ ƭΩƻōƛŜǘǘƛǾƻ Řƛ ŎƻƴǎƻƭƛŘŀǊŜ ƭŀ ǇǊŜǎŜƴȊŀ ƛƴǘŜǊƴŀȊƛƻƴŀƭŜ ŘŜƭ 

DǊǳǇǇƻΣ ƛƴ ǳƴΩƻǘǘƛŎŀ Řƛ ŘƛǾŜǊǎƛŦƛŎŀȊƛƻƴŜ ƎŜƻƎǊŀŦƛŎŀ Ŝ ƳŀǎǎƛƳƛȊȊŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ǾŀƭƻǊŜ ŎǊŜŀǘƻ Ŏƻƴ ƭŀ 

strategia di internazionalizzazione.  

Nel settore ambientale, Il gruppo intende completare un nuovo impianto nel Sud Italia per il 

recupero energetico attraverso biodigestione anaerobica e il compostaggio. Infine, sarà completato 
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il nuovo impianto per il trattamento dei rifiuti fluidi industriali a Nera Montoro (TR), che consentirà 

di intercettare una consistente domanda (58 metri/cubi anno) in un segmento di mercato ad alta 

componente tecnologica e con elevate prospettive di crescita.    



50 

 

 

2 PROSPETTI CONTABILI 

2.1 PROSPETTO DELLA SITUAZIONE PATRIMONIALE-FINANZIARIA 

 

(in Euro) Note  2016  2015 

        

    
ATTIVITA'    

    
Immobilizzazioni immateriali 3.4.1 2.918.789 2.824.359 

Immobilizzazioni materiali 3.4.2 44.806.909 51.544.874 

Investimenti in partecipazioni 3.4.3 18.465.277 10.487.085 

Imposte anticipate 3.4.4 8.164.688 7.309.309 

Credito Finanziari 3.4.5 31.870.285 35.414.835 

    
Totale attività non correnti   106.225.948 107.580.463 

    
Rimanenze 3.4.6 8.296.863 6.004.633 

Crediti commerciali 3.4.7 19.964.894 17.992.473 

Altre attività correnti 3.4.8 13.548.374 15.396.086 

Crediti finanziari 3.4.9 6.989.000 4.886.757 

Disponibilità liquide 3.4.10 373.112 319.977 

    
Totale attività correnti   49.172.243 44.599.927 

    
TOTALE ATTIVITA'   155.398.191 152.180.389 

    
PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTO    

    
Capitale sociale  3.5.1 57.007.230 57.007.230 

Riserve  3.5.1 417.343 (2.046.723) 

Risultato di periodo  3.5.1 (6.725.444) 2.105.525 

    
Totale patrimonio netto   50.699.129 57.066.032 

    
Fondo per benefici ai dipendenti  3.5.2 1.143.118 1.035.975 

Fondo imposte differite  3.5.3 999.018 1.034.541 

Debiti ed altre passività finanziarie  3.5.4 57.828.048 56.910.534 

Derivati  3.5.5 288.694 464.259 

    
Totale passività non correnti   60.258.878 59.445.308 

    
Debiti commerciali  3.5.6 14.674.856 7.765.783 

Debiti ed altre passività finanziarie  3.5.7 23.911.429 21.886.016 

Altre passività correnti  3.5.8 5.853.900 6.017.250 

    
Totale passività correnti   44.440.185 35.669.050 

    
TOTALE PASSIVITA'   104.699.063 95.114.357 

    
TOTALE PASSIVITA' E  NETTO   155.398.191 152.180.389 
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2.2 PROSPETTO DI CONTO ECONOMICO  

 

        

(in Euro) Note 2016 2015 

    

    
Ricavi 3.6.1 27.317.878 15.980.382 

Altri ricavi operativi 3.6.1 3.411.797 16.194.536 

Variazione delle rimanenze di sem.ti  e prodotti finiti 3.6.2 2.880.515 (5.291.575) 

Costi per materie prime, mat di consumo e merci 3.6.3 (12.285.008) (1.415.937) 

Costi per servizi 3.6.4 (9.383.891) (7.052.517) 

Costi per il personale 3.6.5 (7.058.085) (5.459.817) 

Altri costi operativi 3.6.6 (945.469) (1.502.339) 

Ammortamenti, accantonamenti e svalutazioni 3.6.7 (6.459.939) (4.270.754) 

    

Risultato operativo   (2.522.202) 7.181.979 

    
Proventi finanziari 3.6.8 1.410.790 2.711.374 

Oneri finanziari 3.6.8 (6.809.662) (7.359.934) 

    

Utile netto prima delle imposte   (7.921.074) 2.533.419 

    
Imposte 3.6.9 1.195.630 (427.894) 

    

Utile(/perdita) netto dell'esercizio   (6.725.444) 2.105.525 

    

Utile/(Perdita) per azione  - Base e diluito 3.10 (0,166) 0,045 
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2.3 PROSPETTO DI CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO 

 

  
Note 

31 Dicembre 

(in Euro) 2.016 2.015 

Utile netto del periodo   (6.725.444) 2.105.525 

Variazione riserva cash-flow hedge   432.423 

Variazione riserva di traduzione  (895.665) 526.838 

Effetto fiscale    (118.916) 

Totale delle altre componenti del conto economico del 
periodo che saranno successivamente rilasciate a Conto 
Economico 

3.5.1 (895.665) 840.344 

Utili / (Perdite) attuariali da TFR    

Effetto fiscale     

Totale delle altre componenti del conto economico del 
periodo che non saranno successivamente rilasciate a 
Conto Economico 

3.5.1     

    

Totale utile complessivo del periodo   (7.621.109) 2.945.869 
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2.4 PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO NETTO 

  

Capitale 
Sociale 

Riserve 
Totale 
riserve 

Risultato 
di periodo 

Totale 
patrimonio 

netto 

Descrizione 

(in Euro) 
Riserva 

sovrapprezzo 
Riserva 
legale 

Straordinaria 
Altre 

Riserve 

         

Saldo al 31 dicembre 2014 57.007.230 13.285.035 2.057.653 11.441.671 (18.732.800) 8.051.559 1.689.701 66.748.490 

 Destinazione utile     84.485  1.605.216 1.689.701 (1.689.701)  

 Distribuzione dividendi      (1.260.605) (1.605.216) (2.865.821)  (2.865.821) 

Fusione Lucos Alternatives 
Energies 

    2.410.566 2.410.566  2.410.566 

Acquisto azioni proprie     (15.673.073) (15.673.073)  (15.673.073) 

Vendita azioni proprie     3.500.000 3.500.000  3.500.000 

          

Operazioni con gli Azionisti   84.485 (1.260.605) (9.762.507) (10.938.627) (1.689.701) (12.628.328) 

         

Utile del periodo       2.105.525 2.105.525 

Altre componenti del conto 
economico complessivo 

    840.344 840.344  840.344 

Utile complessivo del periodo     840.344 840.344 2.105.525 2.945.869 

         

Saldo al 31 dicembre 2015 57.007.230 13.285.035 2.142.138 10.181.067 (27.654.963) (2.046.723) 2.105.525 57.066.032 

 

  

Capitale 
Sociale 

Riserve 
Totale 
riserve 

Risultato di 
periodo 

Totale 
patrimonio 

netto 

Descrizione 

(in Euro) 
Riserva 

sovrapprezzo 
Riserva 
legale 

Straordinaria 
Altre 

Riserve 

         

Saldo al 31 dicembre 2015 57.007.230 13.285.035 2.142.138 10.181.067 (27.654.963) (2.046.723) 2.105.525 57.066.032 

               

 Destinazione utile          105.276     2.000.249 2.105.525  (2.105.525)   

 Distribuzione dividendi               (1.001.814) (1.001.814)    (1.001.814) 

Movimentazione Azioni Proprie             2.380.500 2.380.500    2.380.500 

Altre Movimentazioni             (124.480) (124.480)    (124.480) 

                       

Operazioni con gli Azionisti        105.276     3.254.455 3.359.731  (2.105.525)  1.254.206 

                   

Utile del periodo                (6.725.444)  (6.725.444) 

Altre componenti del conto 
economico complessivo 

            (895.665) (895.665)    (895.665) 

Utile complessivo del periodo             (895.665) (895.665)  (6.725.444)  (7.621.109) 

                   

Saldo al 31 dicembre 2016 57.007.230 13.285.035 2.247.414 10.181.067 (25.296.173) 417.343 (6.725.444) 50.699.129 
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2.5 RENDICONTO FINANZIARIO 
 

 

  
    

(in Euro) Note 2016 2015 

  
  

Utile prima delle imposte   (7.921.075)  2.533.419 

      

Ammortamenti   2.601.384  2.271.543 

Svalutazioni   3.858.554  1.999.211 

Accantonamenti fondo benefici dipendenti   240.147  214.867 

Derivati a Conto Economico     313.507 

Plusvalenze da alienazione     (3.382.444) 

Variazione delle rimanenze   (2.292.230)  3.360.019 

Variazione dei crediti commerciali   (2.267.834)  (3.738.548) 

Variazione delle altre attività   2.226.939  2.006.368 

Variazione dei debiti commerciali   5.748.360  580.799 

Variazione delle altre passività   (3.271.581)  5.096.783 

Pagamento benefici ai dipendenti   (136.229)  (100.020) 

      

Flusso di cassa netto (assorbito)/generato da attività operativa    (1.213.564)  11.155.504 

      

Investimenti in immobilizzazioni materiali   (1.620.092)  (3.727.640) 

Dismissioni di immobilizzazioni materiali       

Investimenti in immobilizzazioni immateriali   (260.353)  (255.919) 

Dismissioni di immobilizzazioni immateriali       

Investimenti in partecipazioni   708.490  123.407 

Dividendi     1.530.014 

Fusione TerniEnergia Gas & Power   7.857   

Variazione crediti ed altre attività finanziarie   1.115.343  (2.142.835) 

      

Flusso di cassa netto assorbito da attività di investimento    (48.755)  (4.472.972) 

      

Variazione debiti ed altre passività finanziarie correnti   1.539.713  (4.112.296) 

Incremento dei debiti finanziari non correnti   777.554  691.251 

Altri movimenti di patrimonio netto     (260.977) 

Spese aumento di capitale      

Pagamento di dividendi   (1.001.814)  (2.865.821) 

      

Flusso di cassa netto generato da attività finanziaria    1.315.453  (6.547.843) 

      

Flusso di cassa complessivo del periodo   53.134  134.689 

Disponibilità liquide a inizio periodo 3.4.10  319.977  185.288 

Disponibilità liquide a fine periodo 3.4.10  373.112  319.977 

        

      

Interessi (pagati)/ incassati   (6.214.586)  (5.370.169) 

Imposte sul reddito pagate      (18.749) 
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3 bh¢9 9{t[L/!¢L±9 ![ .L[!b/Lh 59[[Ω9{9w/L½Lh /IL¦{h ![ ом 5L/9a.w9 нлм6 

3.1 INFORMAZIONI GENERALI 

¢ŜǊƴƛ9ƴŜǊƎƛŀ {ΦǇΦ! όά¢ŜǊƴƛ9ƴŜǊƎƛŀέΣ ά{ƻŎƛŜǘŁέ ƻ ά/ŀǇƻƎǊǳǇǇƻέύ ŝ ǳƴŀ ǎƻŎƛŜǘŁ ǇŜǊ ŀȊƛƻƴƛ 

domiciliata in Narni (Italia), Strada dello Stabilimento 1,  quotata sul Mercato telematico 

azionario di Borsa Italiana sul Segmento Titoli ad Alti Requisiti (STAR).  

 

TerniEnergia, costituita nel mese di Settembre del 2005 e parte del Gruppo Italeaf, è la prima 

άǎƳŀǊǘ ŜƴŜǊƎȅ ŎƻƳǇŀƴȅ ƛǘŀƭƛŀƴŀέ Ŝ ƻǇŜǊŀ ƴŜƭ ǎŜǘǘƻǊŜ ŘŜƭƭŜ ŜƴŜǊƎƛŜ Řŀ Ŧƻƴǘƛ ǊƛƴƴƻǾŀōƛƭƛΣ 

ƴŜƭƭΩŜŦŦƛŎƛŜƴȊŀ ŜƴŜǊƎŜǘƛŎŀΣ ƴŜƭƭΩŜƴŜǊƎȅ Ŝ ƴŜƭ ǿŀǎǘŜ ƳŀƴŀƎŜƳŜƴǘΦ ¢ŜǊƴƛ9ƴŜǊƎia è attiva come 

ǎȅǎǘŜƳ ƛƴǘŜƎǊŀǘƻǊΣ Ŏƻƴ ǳƴΩƻŦŦŜǊǘŀ ŎƘƛŀǾƛ ƛƴ Ƴŀƴƻ Řƛ ƛƳǇƛŀƴǘƛ ŦƻǘƻǾƻƭǘŀƛŎƛ Řƛ ǘŀƎƭƛŀ ƛƴŘǳǎǘǊƛŀƭŜΣ ǎƛŀ 

per conto terzi sia in proprio anche tramite joint venture con primari operatori nazionali. La 

{ƻŎƛŜǘŁ ƛƴǘŜƴŘŜ ƛƴƻƭǘǊŜ ǊŀŦŦƻǊȊŀǊŜ ƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ Řƛ ǾŜƴŘƛǘŀ ŘŜƭƭΩŜƴŜǊƎƛŀ ǇǊƻŘƻǘǘŀ Řŀ ŦƻƴǘŜ ǎƻƭŀǊŜΦ 

TerniEnergia opera nel waste management, nel recupero di materia ed energia e nello sviluppo 

e produzione di tecnologie. In particolare, la Società è attiva nel recupero pneumatici fuori uso; 

nel trattamŜƴǘƻ Řƛ ǊƛŦƛǳǘƛ ōƛƻŘŜƎǊŀŘŀōƛƭƛ ŀǘǘǊŀǾŜǊǎƻ ƭΩƛƳǇƭŜƳŜƴǘŀȊƛƻƴŜ Řƛ ōƛƻŘƛƎŜǎǘƻǊƛΤ ƴŜƭƭŀ 

produzione di energia da biomasse; nella gestione di un impianto di depurazione biologica; nel 

decommissioning di impianti industriali; nel recupero di metalli da demolizione e nelle bonifiche 

di siti industriali; nello sviluppo e produzione di apparati tecnologici. Il Gruppo è attivo 

ƴŜƭƭΩŜƴŜǊƎȅ ƳŀƴŀƎŜƳŜƴǘΣ ƴŜƭƭŀ ǾŜƴŘƛǘŀ Řƛ ŜƴŜǊƎƛŀ ŀ ŎƭƛŜƴǘƛ ŜƴŜǊƎƛǾƻǊƛΣ ƴŜƭƭŀ ǊŜŀƭƛȊȊŀȊƛƻƴŜ Řƛ 

ǎƻŦǘǿŀǊŜ Ŝ ǎŜǊǾƛȊƛ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛŎƛ ǇŜǊ ƭΩŜƴŜǊƎƛŀ ŜŘ ŝ provider di servizi amministrativi, finanziari e di 

gestione del credito. TerniEnergia opera inoltre nello sviluppo di impianti di efficienza 

energetica sia in EPC sia in FTT (Finanziamento Tramite Terzi), perseguendo gli obiettivi di 

incremento della produzione energetica da fonti rinnovabili, di risparmio energetico e di 

riduzione delle emissioni dettati dalla politica ambientale europea.  
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Fusione TerniEnergia Gas&Power 

 

In data 17 giugno 2016 iƭ /ƻƴǎƛƎƭƛƻ Řƛ !ƳƳƛƴƛǎǘǊŀȊƛƻƴŜ Řƛ ¢ŜǊƴƛ9ƴŜǊƎƛŀ Ŝ ƭΩ!ǎǎŜƳōƭŜŀ ŘŜƎƭƛ !Ȋƛƻƴƛǎǘƛ 

di TerniEnergia Gas&PowerΣ Ǌƛǳƴƛǘŀ ƛƴ ǎŜŘǳǘŀ ǎǘǊŀƻǊŘƛƴŀǊƛŀΣ Ƙŀƴƴƻ ŀǇǇǊƻǾŀǘƻ ƭΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜ Řƛ ŦǳǎƛƻƴŜ 

per incorporazione in TerniEnergia di TerniEnergia Gas&Power όǎƻŎƛŜǘŁ ǉǳŜǎǘΩǳƭǘima interamente 

controllata dalla stessa TerniEnergia), mediante approvazione del relativo progetto di fusione 

redatto ai sensi degli articoli 2501-ter e 2505, Codice Civile, e già reso pubblico ai sensi di legge. 

[ΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜ ǎƛ ŝ ǇŜǊŦŜȊƛƻƴŀǘŀ ƛƴ Řŀǘŀ 23 settembre 2016 cƻƴ ƭŀ ǎƻǘǘƻǎŎǊƛȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩŀǘǘƻ di fusione la 

cui iscrizione al registro delle Imprese di Terni è avvenuta in data 27 settembre 2016, data da cui 

ŘŜŎƻǊǊƻƴƻ Ǝƭƛ ŜŦŦŜǘǘƛ ƎƛǳǊƛŘƛŎƛ ŘŜƭƭΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜΣ ƳŜƴǘǊŜ Ǝƭƛ ŜŦŦŜǘǘƛ Ŏƻƴǘŀōƛƭƛ Ǌƛǎǳƭǘŀƴƻ ǊŜǘǊƻŘŀtati al 1 

gennaio 2016.  

Tenuto conto di quanto sopra e al fine di rendere più agevole la lettura del bilancio in termini di 

comparazione dei due esercizi, di seguito sono rappresentati i principali dati aggregati patrimoniali 

ed economici di TerniEnergia e TerniEnergia Gas&Power Ŏƻƴ ǊƛŦŜǊƛƳŜƴǘƻ ŀƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ŎƘƛǳǎƻ ŀƭ ом 

dicembre 2015 Ŝ ŀƭƭΩŜǎŜǊcizio chiuso al 31 dicembre 2016: 
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(in migliaia di Euro) 

 Situazione 
patrimoniale 
- finanziaria 
TerniEnergia  

 Situazione 
patrimoniale 
- finanziaria 
TerniEnergia  

Rettifiche 
 Situazione 

patrimoniale 
- finanziaria 
Aggregata  

 Situazione 
patrimoniale 
- finanziaria 

TGP  

Rapporti 
intercompany 

31 - dic - 16 31 - dic - 15 31 - dic - 15   31 - dic - 15 

      
ATTIVITA'      

      
Immobilizzazioni immateriali 2.919 2.824   2.824 

Immobilizzazioni materiali 44.807 51.545 5  51.550 

Investimenti in partecipazioni 18.465 10.487   10.487 

Imposte anticipate 8.165 7.309 72  7.381 

Credito Finanziari 31.870 35.415 200 (200) 35.415 

      
Totale attività non correnti 106.226 107.580 277 (200) 107.657 

      
Rimanenze 8.297 6.005   6.005 

Crediti commerciali 19.965 17.992 102  18.094 

Altre attività correnti 13.548 15.396 17  15.413 

Crediti finanziari 6.989 4.887   4.887 

Disponibilità liquide 373 320 42  362 

      
Totale attività correnti 49.172 44.600 161   44.761 

      
TOTALE ATTIVITA' 155.398 152.180 438 (200) 152.418 

      
PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTO      

      
Capitale sociale 57.007 57.007 500  57.507 

Riserve 417 (2.047) (38)  (2.085) 

Risultato di periodo (6.725) 2.106 (191)  1.915 

      
Totale patrimonio netto 50.699 57.066 271   57.337 

      
Fondo per benefici ai dipendenti 1.143 1.036 4  1.040 

Fondo per Rischi   20   
Fondo imposte differite 999 1.035   1.035 

Debiti ed altre passività finanziarie 57.828 56.911    
Derivati 289 464   464 

      
Totale passività non correnti 60.259 59.445 24   59.469 

      
Debiti commerciali 14.675 7.766 117  7.883 

Debiti ed altre passività finanziarie 23.911 21.886   21.886 

Debiti per imposte sul reddito       
Altre passività correnti 5.854 6.017 25  6.042 

      
Totale passività correnti 44.440 35.669 143   35.812 

      
TOTALE PASSIVITA' 104.699 95.114 167   95.281 

      
TOTALE PASSIVITA' E  NETTO 155.398 152.180 438   152.618 
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{ƛ ǊƛǇƻǊǘŀ Řƛ ǎŜƎǳƛǘƻ ǳƴ  ǇǊƻǎǇŜǘǘƻ Řƛ Ŏƻƴǘƻ ŜŎƻƴƻƳƛŎƻ ŘŜǇǳǊŀǘƻ ŀƛ Ŧƛƴƛ ŎƻƳǇŀǊŀǘƛǾƛ ŘŜƭƭΩŜŦŦŜǘǘƻ ŘŜƭƭŀ 

fusione per incorporazione della TerniEnergia Gas&Power avvenuta nel mese di settembre 2016. 

 

(in migliaia di Euro) 

 Conto 
economico -
TerniEnergia  

 Conto 
economico -
TerniEnergia  

Rettifiche 
 Conto 

economico 
Rettificato  

 Conto 
economico 

-TGP  

Rapporti 
intercompany 

31 - dic - 16 31 - dic - 15     31 - dic - 15 

      

      
Ricavi 27.318 15.980 3.323  19.303 

Altri ricavi operativi 3.412 16.195   16.195 

Variazione delle rimanenze di sem.ti  e prodotti finiti 2.881 (5.292)   (5.292) 

Costi per materie prime, mat di consumo e merci (12.285) (1.416) (3.289)  (4.705) 

Costi per servizi (9.384) (7.053) (177)  (7.230) 

Costi per il personale (7.058) (5.460) (87)  (5.547) 

Altri costi operativi (945) (1.502) (5)  (1.507) 

Ammortamenti, accantonamenti e svalutazioni (6.460) (4.271) (2)  (4.273) 

      
Risultato operativo (2.522) 7.182 (238)   6.944 

      
Proventi finanziari 1.411 2.711   2.711 

Oneri finanziari (6.810) (7.360) (24)  (7.384) 

      
Utile netto prima delle imposte (7.921) 2.533 (263)   2.270 

      
Imposte 1.196 (428) 72  (356) 

      
Utile(/perdita) netto dell'esercizio (6.725) 2.106 (191)   1.915 

 

 

 

3.2 INFORMATIVA DI SETTORE 

Lƴ ƻǘǘŜƳǇŜǊŀƴȊŀ ŀ ǉǳŀƴǘƻ ǇǊŜǾƛǎǘƻ ŘŀƭƭΩLCw{ 8, si forniscono di seguito le informazioni settoriali al 

31 dicembre 2016. 

 

La società  opera attraverso le seguenti unità di attività:  

¶ ƛƭ ǎŜǘǘƻǊŜ άTechnical ServiceέΥ produzione di energia da varie fonti rinnovabili (fotovoltaico), 

realizzazione di impianti da fonti rinnovabili (atttività di EPC e O&M); 

¶ ƛƭ ǎŜǘǘƻǊŜ άCleantechέΥ gestione efficiente degli impianti di recupero energetico e di materia 

da risorse marginali (biodigestione e pirogassificazione, trattamento PFU, bonifica acque) e  

gestione di impianti per la produzione di energia rinnovabile da olio vegetale tracciato e 

sostenibile e della vendita di olio vegetale; 
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¶ ƛƭ ǎŜǘǘƻǊŜ άEnergy ManagementέΥ ǾŜƴŘƛǘŀ ŜƴŜǊƎƛŀ a clienti energivori, software e servizi 

ƛƴŦƻǊƳŀǘƛŎƛ ǇŜǊ ƭΩŜƴŜǊƎƛŀΣ ǎŜǊǾƛȊƛ ŀƳƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛǾƛΣ Ŧƛƴŀƴziari e di gestione del credito; 

¶ ƛƭ ǎŜǘǘƻǊŜ ŘŜƭƭΩέEnergy SavingέΥ ǎƻƭǳȊƛƻƴƛ ǇŜǊ ƭΩŜŦŦƛŎƛŜƴȊŀ ŜƴŜǊƎŜǘƛŎŀ ƛƭƭǳƳƛƴƻǘŜŎƴƛŎŀ Ŝ 

industriale con tecnologie altamente innovative, attività di Esco (attraverso finanziamento 

tramite terzi) e Espco (EPC e consulting). 

 

Dal punto di vista geografico, il settore ά¢ŜŎƘƴƛŎŀƭ {ŜǊǾƛŎŜέ ricomprende, per Euro 5.966 mila, le 

attività svolte in Sudafrica a favore della società controllata TerniEnergia Project Ltd.  

Con riferimento agli altri settori il Gruppo opera prevalentemente in Italia. 

I criteri applicati per identificare i settori di attività oggetto di informativa sono in linea con le 

modalitŁ ŀǘǘǊŀǾŜǊǎƻ ƭŜ ǉǳŀƭƛ ƛƭ ƳŀƴŀƎŜƳŜƴǘ ƎŜǎǘƛǎŎŜ ƭŀ ǎƻŎƛŜǘŁΦ Lƴ ǇŀǊǘƛŎƻƭŀǊŜΣ ƭΩŀǊǘƛŎƻƭŀȊƛƻƴŜ ŘŜƛ 

settori di attività oggetto di informativa corrisponde alla struttura della reportistica periodicamente 

ŀƴŀƭƛȊȊŀǘŀ Řŀƭ /ƻƴǎƛƎƭƛƻ ŘΩ!ƳƳƛƴƛǎǘǊŀȊƛƻƴŜ ŀƛ Ŧƛƴƛ ŘŜƭƭŀ ƎŜstione del business della Società. 

Il management della Società valuta le performance dei diversi settori operativi, utilizzando i seguenti 

indicatori: 

ω            ƛ ǊƛŎŀǾƛ ǇŜǊ ǎŜǘǘƻǊŜ ƻǇŜǊŀǘƛǾƻΤ 

ω            ƛƭ ƳŀǊƎƛƴŜ ƭƻǊŘƻ ƛƴŘǳǎǘǊƛŀƭŜ ǇŜǊ ǎŜǘǘƻǊŜ ƻǇŜǊŀǘivo.  

 

Lƭ ŎǊƛǘŜǊƛƻ ǳǘƛƭƛȊȊŀǘƻ ǇŜǊ ƭΩŀƭƭƻŎŀȊƛƻƴŜ ŘŜƛ ǊƛŎŀǾƛ ŀ ŎƛŀǎŎǳƴ ǎŜǘǘƻǊŜ ƻǇŜǊŀǘƛǾƻ ŝ ōŀǎŀǘƻ ǎǳƛ ǾƻƭǳƳƛ Řƛ 

vendita realizzati in ciascun settore. I costi sono allocati in modo diretto a ciascun settore operativo. 

 

  

Tecnical 

service 
Cleantech Energy Saving 

Energy 

management 
Totale 

Ricavi 12.249.865 7.096.786 2.888.763 8.494.260 30.729.674 

Costi Operativi (10.783.614) (4.972.467) (2.238.761) (8.797.096) (26.791.939) 

EBITDA 1.466.251 2.124.319 650.002 (302.836) 3.937.736 

Ammortamenti ed accantonamenti (4.372.381) (1.574.998) (594.599) 82.040 (6.459.939) 

EBIT (2.906.130) 549.321 55.403 (220.796) (2.522.203) 

 

  

Tecnical 

service 
Cleantech Energy Saving 

Energy 

management 
Totale 

            

Attivo  Immobilizzato 11.367.931 33.204.245 15.523 150.774 44.738.473 

            

Capitale circolante netto 28.935.423 2.472.837 (709.524) (3.763.730) 26.935.007 
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Di seguito sono illustrati i provvedimenti di maggior rilievo che hanno caratterizzato il settore 

energia nel corso del 2016. 

 

 

Super ammortamento 2017 

 

Nella nuova Legge di Bilancio 2017, il Governo ha confermato per il 2017 il super ammortamento al 

140%, finalizzato ad incentivare gli investimenti in beni materiali strumentali nuovi, che consente di 

fruire una maggiorazione del 40% del costo di acquisto di tali beni, ivi compreso il leasing finanziario. 

¢Ǌŀ ƭŜ ƴƻǾƛǘŁ ƛƴǘǊƻŘƻǘǘŜ Řŀƭƭŀ [ŜƎƎŜ Řƛ .ƛƭŀƴŎƛƻ нлмт ŎΩŝ ŀƴŎƘŜ ƛƭ ƴǳƻǾƻ ǎǳǇŜǊ ŀƳƳƻǊǘŀƳŜƴǘƻ нлмт 

ŀƭ нрл҈Σ ŎƘŜ ŎƻƴǎŜƴǘŜ ŀƛ ōŜƴŜŦƛŎƛŀǊƛ Řƛ ŦǊǳƛǊŜ Řƛ ǳƴΩƛƳǇǳǘŀȊƛƻƴŜ di quote di ammortamento più 

elevata per i prodotti hi-tech con il cd. iperammortamento 2017. 

Il nuovo piano del Governo, Industria 4.0, è stato presentato dal ministro dello Sviluppo, Calenda, in 

ǇǊŜǎŜƴȊŀ ŘŜƭ tǊŜƳƛŜǊΣ aŀǘǘŜƻ wŜƴȊƛΣ ŘǳǊŀƴǘŜ ƭΩƛƴŎƻƴǘǊƻ ŎƘŜ si è tenuto presso il Museo della Scienza 

e della Tecnica, Leonardo da Vinci, di Milano, con la comunità degli imprenditori. 

 

Accordo di Parigi sui cambiamenti Climatici 

 

[ƻ ǎŎƻǊǎƻ п ƻǘǘƻōǊŜ ƛƭ tŀǊƭŀƳŜƴǘƻ 9ǳǊƻǇŜƻ Ƙŀ ŀǇǇǊƻǾŀǘƻ ƭŀ ǊŀǘƛŦƛŎŀ ŘŜƭƭΩŀŎŎƻǊŘƻ Řƛ tarigi, alla 

presenza del Presidente della Commissione europea Jean-Claude Juncker, del Segretario Generale 

delle Nazioni Unite Ban Ki-Moon e della Presidente della COP 21 Ségolène Royal.  

Al 5 ottobre scorso, risultando che il 94,41% dei paesi aveva già fiǊƳŀǘƻ ƭΩŀŎŎƻǊŘƻ ό¦9 ƛƴŎƭǳǎŀύΣ ŝ 

ǎŎŀǘǘŀǘƻ ƛƭ ǘŜǊƳƛƴŜ ŘŜƛ ол ƎƛƻǊƴƛ ǇǊŜǾƛǎǘƻ Řŀƭ ǊŜƎƻƭŀƳŜƴǘƻ ŎƘŜ Ƙŀ ǊŜǎƻ ŦƻǊƳŀƭƳŜƴǘŜ ǾƛƎŜƴǘŜ ƭΩ!ŎŎƻǊŘƻ 

Řŀƭ ǎǳŎŎŜǎǎƛǾƻ п ƴƻǾŜƳōǊŜ нлмсΦ 5ŀ ǇŀǊǘŜ ǎǳŀΣ ƭΩLǘŀƭƛŀ Ƙŀ ǊŀǘƛŦƛŎŀǘƻ ƭΩŀŎŎƻǊŘƻ ƛƭ нт ƻǘǘƻōǊŜ ǎŎƻǊǎƻΤ ƭŀ 

pubblicazione della legge sulla Gazzetta Ufficiale è avvenuta il 10 novembre scorso. 

 

Calendario Legislativo della Commissione ς Winter Package 

 

Lo scorso 30 novembre 2016 la Commissione Europea ha annunciato che verrà pubblicato un 

pacchetto di iniziative legislative sulla politica climatico-ŜƴŜǊƎŜǘƛŎŀ ŘŜƭƭΩ¦ƴƛƻƴŜ ǇŜǊ ƛƭ ǇŜǊƛƻŘƻ 

successivo al 2020. 

L ǇǊƛƴŎƛǇŀƭƛ ǇǊƻǾǾŜŘƛƳŜƴǘƛ ǊƛƎǳŀǊŘŀƴƻ ƭŀ ǊŜǾƛǎƛƻƴŜ Ŝ ƭΩŜƳƛǎǎƛƻƴŜ Řƛ ŘƛǊŜǘǘƛǾŜ Ŝ ǊŜƎƻƭŀƳŜƴǘƛ ǎǳƭƭŜ 

ŜƴŜǊƎƛŜ ǊƛƴƴƻǾŀōƛƭƛΣ ǎǳƭƭΩŜŦŦƛŎƛŜƴȊŀ ŜƴŜǊƎŜǘƛŎŀ Ŝ ǎǳƭ ǎƛǎǘŜƳŀ ŜƭŜǘǘǊƛŎƻΣ ŀƭ ŦƛƴŜ Řƛ ŎƻƴǎŜƴǘƛǊŜ ŀƭƭΩ¦ƴƛƻƴŜ 
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di raggiungere gli obiettivi climatico-ŜƴŜǊƎŜǘƛŎƛ ŀƭ нлол ŀŘƻǘǘŀǘƛ ƴŜƭƭΩƻǘǘƻōǊŜ нлмп Ŝ ǇǊŜǎŜƴǘŀǘƛ ŀƭƭŀ 

COP 21 del dicembre 2015. Nei documenti approvati sono pure compresi gli indirizzi della 

Commissione per la stesura dei piani di ŀȊƛƻƴŜ Řŀ ǇŀǊǘŜ ŘŜƎƭƛ ǎǘŀǘƛ ƳŜƳōǊƛΦ [ΩƛǘŜǊ Řƛ ŀǇǇǊƻǾŀȊƛƻƴŜ 

dei provvedimenti finali, che dovrebbe completarsi entro il 2018, prevede il processo di co-decisione 

ǘǊŀ tŀǊƭŀƳŜƴǘƻ 9ǳǊƻǇŜƻ Ŝ /ƻƴǎƛƎƭƛƻ ŘŜƭƭΩ¦ƴƛƻƴŜ ǇŜǊ ƭŜ 5ƛǊŜǘǘƛǾŜΣ ƳŜƴǘǊŜ ǇŜǊ ƛ ǊŜƎƻƭŀƳŜƴǘƛ ƛƭ 

Parlamento fornisce solamente un parere. Tutti i provvedimenti dovrebbero entrare in vigore a 

partire dal 2021. 

 

Spalma incentivi 

 

{ƛ ǊƛŎƻǊŘŀ ǘǳǘǘŀǾƛŀ ŎƘŜ ƭΩǳƭǘƛƳŀ ƳƻŘƛŦƛŎŀ ǎƻǎǘŀƴȊƛŀƭŜΣ ŜƴǘǊŀǘŀ ƛƴ ǾƛƎƻǊŜ ŀ ŦŀǊ Řŀǘŀ Řŀƭ м ƎŜƴƴŀƛƻ нлмрΣ 

è relativa al cosiddetǘƻ 5ŜŎǊŜǘƻ άǎǇŀƭƳŀ ƛƴŎŜƴǘƛǾƛέΣ ŎƘŜ Ƙŀ ŎƻǎǘǊŜǘǘƻ Ǝƭƛ ƻǇŜǊŀǘƻǊƛ ŘŜƭ ǎŜǘǘƻǊŜ ŀŘ 

optare per una delle tre opzione di revisione della tariffa incentivante ed ha introdotto una nuova 

ƳƻŘŀƭƛǘŁ Řƛ ǇŀƎŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭΩƛƴŎŜƴǘƛǾƻΣ ƭŀ ǉǳŀƭŜ ǇǊŜǾŜŘŜ ƭŀ ƭƛǉǳƛŘŀȊƛƻƴŜ Řƛ ǳƴ ŀŎconto mensile pari ad 

un dodicesimo del 90% della producibilità stimata annua con un successivo conguaglio entro il mese 

Řƛ ƎƛǳƎƴƻ ŘŜƭƭΩŀƴƴƻ ǎŜƎǳŜƴǘŜΦ 

Gli operatori hanno scelto una tra le seguenti tre opzioni di revisione delle tariffe incentivanti:  

a) una riduzione di una percentuale compresa tra il 17% e il 25%, in funzione del periodo residuo 

ŘŜƭƭΩƛƴŎŜƴǘƛǾŀȊƛƻƴŜ ŜŘ ǳƴ ŀƭƭǳƴƎŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭ ǇŜǊƛƻŘƻ ŀ нп ŀƴƴƛ ŘŜŎƻǊǊŜƴǘŜ Řŀƭƭŀ Řŀǘŀ Řƛ ŜƴǘǊŀta 

in esercizio degli impianti; 

b) fermo restando il periodo di erogazione ventennale degli incentivi, una rimodulazione che ha 

previsto un primo periodo di fruizione di un incentivo ridotto e un successivo periodo di un 

incentivo incrementato di eguale misura (la percentuale di revisione delle tariffe è inclusa 

ƴŜƭƭΩƛƴǘŜǊǾŀƭƭƻ мл҈-ол҈Σ ƛƴ ōŀǎŜ ŀƭƭŀ Ǿƛǘŀ ǊŜǎƛŘǳŀ ŘŜƭƭΩƛƳǇƛŀƴǘƻύΤ 

c) ǳƴŀ ǊƛŘǳȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩƛƴŎŜƴǘƛǾƻ ǇŜǊ ƭŀ ŘǳǊŀǘŀ ǊŜǎƛŘǳŀ ŘŜƭ ǇŜǊƛƻŘƻ Řƛ ƛƴŎŜƴǘƛǾŀȊƛƻƴŜΣ ŎƘŜ ǾŀǊƛŀ ƛƴ 

funzione della potenza degli impianti, come segue:  

ω 6% per impianti con potenza compresa tra 200 kWp e 500 kWp;  

ω 7% per impianti con potenza compresa tra 500 kWp e 900 kWp;  

ω 8% per impianti con potenza maggiore di 900 kWp. 

 

! ǘŀƭ ǊƛƎǳŀǊŘƻ ǎƛ ǊƛŎƻǊŘŀ ŎƘŜ ƛƭ DǊǳǇǇƻΣ ŘƻǇƻ ƭŀ ǾŀƭǳǘŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩƛƳǇŀǘǘƻ ŘŜƭ ƴǳƻǾƻ ǉǳŀŘǊƻ ƴƻǊƳŀǘƛǾƻ 

sul Settore operativo Fotovoltaico, ha ŜŦŦŜǘǘǳŀǘƻ ƭŀ ǎŎŜƭǘŀ ŘŜƭƭΩƻǇȊƛƻƴŜ ǘŀǊƛŦŦŀǊƛŀ Řƛ ǊƛŦŜǊƛƳŜƴǘƻ 

ƻǇǘŀƴŘƻ ǇŜǊ ƭΩƻǇȊƛƻƴŜ ōύΦ 

 

3.3 FORMA, CONTENUTO E PRINCIPI CONTABILI APPLICATI 
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Il presente bilancio  è stato predisposto nel presupposto della continuità aziendale, in quanto gli 

Amministratori hanno ǾŜǊƛŦƛŎŀǘƻ ƭΩƛƴǎǳǎǎƛǎǘŜƴȊŀ Řƛ ƛƴŘƛŎŀǘƻǊƛ Řƛ ŎŀǊŀǘǘŜǊŜ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛƻΣ ƎŜǎǘƛƻƴŀƭŜ ƻ Řƛ 

altro genere che potessero segnalare criticità circa la capacità della Società di far fronte alle proprie 

obbligazioni nel prevedibile futuro ed in particolare nei prossimi 12 mesi. 

 

Il bilancio chiuso al 31 dicembre 2016 è stato predisposto ai sensi degli artt. 2 e 3 del DLgs 38/2005, 

ƛƴ ŎƻƴŦƻǊƳƛǘŁ ŀƎƭƛ LƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀƭ CƛƴŀƴŎƛŀƭ wŜǇƻǊǘƛƴƎ {ǘŀƴŘŀǊŘǎ όLCw{ύΣ ŜƳŀƴŀǘƛ ŘŀƭƭΩLƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀƭ 

Accounting Standard Board omologati dalla Commissione Europea, che comprendono le 

ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀȊƛƻƴƛ ŜƳŜǎǎŜ ŘŀƭƭΩLƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀƭ CƛƴŀƴŎƛŀƭ wŜǇƻǊǘƛƴƎ LƴǘŜǊǇǊŜǘŀǘƛƻƴǎ /ƻƳƳƛǘǘŜŜ όLCwL/ύΣ 

nonché i precedenti Interantional Accounting Standards (IAS) e le interpretazioni dello Standard 

Interpretations CommitteŜ ό{L/ύ ŀƴŎƻǊŀ ƛƴ ǾƛƎƻǊŜΦ tŜǊ ǎŜƳǇƭƛŎƛǘŁΣ ƭΩƛƴǎƛŜƳŜ Řƛ ǘǳǘǘƛ ƛ ǇǊƛƴŎƛǇƛ Ŝ ŘŜƭƭŜ 

ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀȊƛƻƴƛ ŝ Řƛ ǎŜƎǳƛǘƻ ŘŜŦƛƴƛǘƻ ŎƻƳŜ Ǝƭƛ άLCw{έΦ LƴƻƭǘǊŜ ǎƛ ŝ ǘŜƴǳǘƻ Ŏƻƴǘƻ ŘŜƛ ǇǊƻǾǾŜŘƛƳŜƴǘƛ 

emanati dalla Consob (Commissione Nazionale per le Società e la Borsa) in attuazione del comma 3 

ŘŜƭƭΩŀǊǘƛŎƻƭƻ ф ŘŜƭ 5[Ǝǎ ƴΦ оуκнллр ƛƴ ƳŀǘŜǊƛŀ Řƛ ŘƛǎǇƻǎƛȊƛƻƴŜ ŘŜƎƭƛ ǎŎƘŜƳƛ Řƛ ōƛƭŀƴŎƛƻΦ 

 

Lƭ ōƛƭŀƴŎƛƻ ŘΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ŝ Ŏƻǎǘƛǘǳƛǘƻ Řŀƛ ǇǊƻǎǇŜǘǘƛ Ŏƻƴǘŀōƛƭƛ όtǊƻǎǇŜǘǘƻ ŘŜƭƭŀ ǎƛǘǳŀȊƛƻƴŜ ǇŀǘǊƛƳƻƴƛŀƭŜ 

finanziaria, Conto economico, Prospetto di conto economico complessivo, Prospetto delle variazioni 

del patrimonio netto e rendiconto finanziario) e dalle presenti note esplicative, applicando quanto 

ǇǊŜǾƛǎǘƻ Řŀƭƭƻ L!{ м άtǊŜǎŜƴǘŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ōƛƭŀƴŎƛƻέ Ŝ ƛƭ ŎǊƛǘŜǊƛƻ ƎŜƴŜǊŀƭŜ ŘŜƭ Ŏƻǎǘƻ ǎǘƻǊƛŎƻΣ Ŏƻƴ 

ƭΩŜŎŎŜȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŜ ǾƻŎƛ Řƛ ōƛƭŀƴŎƛƻ ŎƘŜ ƛƴ ōŀǎŜ ŀƎƭƛ LCw{ ǎƻƴƻ ǊƛƭŜǾŀǘŜ ŀƭ fair value, come indicato nei 

criteri di valutazione delle singole voci di seguito riportati.  

 

Il bilancio di esercizio è espresso in euro (Euro) in quanto questa è la valuta nella quale sono 

condotte le operazioni dalla società.  Tutti i dati riportati nelle note  al  bilancio sono espressi, ove 

non diversamente indicato, in Euro, valuta funzionale. 

 

La società ha scelto di utilizzare lo schema di conto economico per natura, mentre le attività e 

passività della situazione patrimoniale-finanziaria sono suddivise fra correnti e non correnti.  Il 

rendiconto finanziario è stato redatto secondo il metodo indiretto.  Si segnala che al fine di 

adempiere alle indicazioni contenute nella Delibera Consob n. 15519 del 28 luglio 2006 

ά5ƛǎǇƻǎƛȊƛƻƴƛ ƛƴ ƳŀǘŜǊƛŀ Řƛ ǎŎƘŜƳƛ Řƛ ōƛƭŀƴŎƛƻέΣ ƴŜƭƭŀ ƴƻǘŀ оΦт ǎƻƴƻ ǎǘŀǘƛ riportati gli schemi di conto 

economico, situazione patrimoniale-finanziaria e rendiconto finanziario, con indicazione per singola 

voce di bilancio degli importi significativi delle posizioni o transazioni rivenienti da operazioni 

effettuate con parti correlate. 
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Il presente bilancio è stato approvato dal Consiglio di Amministrazione della Società in data 15 marzo 

2017, data in cui è autorizzato alla pubblicazione, ed è stato assoggettato a revisione contabile da 

parte della PricewaterhouseCoopers S.p.A.  

 

bǳƻǾƛ LCw{ Ŝ LƴǘŜǊǇǊŜǘŀȊƛƻƴƛ ŘŜƭƭΩLCwL/ 

 

I principi contabili adottati per la redazione del presente bilancio annuale sono gli stessi rispetto a 

ǉǳŜƭƭƛ ŀŘƻǘǘŀǘƛ ǇŜǊ ƭŀ ǊŜŘŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ōƛƭŀƴŎƛƻ ŀƴƴǳŀƭŜ ŘŜƭƭŀ {ƻŎƛŜǘŁ ǇŜǊ ƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ŎƘƛǳǎƻ ŀƭ ом 

dicembre 2015 ad eccezione dei principi e delle interpretazioni di seguito elencati, applicabili dal 1 

gennaio 2016. 

 

Principi contabili, gli emendamenti e interpretazioni applicati dal 1 gennaio 2016 

 

Gli emendamenti, le interpretazioni e le modifiche di seguito elencati sono applicabili a partire dal 

1° gennaio 2016:  

  

¶ Ciclo Annuale dei Miglioramenti agli IFRS 2010-2012 adottato con Regolamento (UE) n. 

нуκнлмр ƴŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ ŘŜƭ ǇǊƻƎŜǘǘƻ ŀƴƴǳŀƭŜ Řƛ ƳƛƎƭƛoramento e rivisitazione generale dei 

principi contabili internazionali. 

¶ IAS 19 ς Benefici per i dipendenti ς Piani a benefici definiti: contributi dei dipendenti adottato 

Ŏƻƴ wŜƎƻƭŀƳŜƴǘƻ ό¦9ύ ƴΦ нфκнлмрΦ [ΩŜƳŜƴŘŀƳŜƴǘƻ ŦƻǊƴƛǎŎŜ ŎƘƛŀǊƛƳŜƴǘƛ ǎǳƭƭΩŀǇǇƭƛŎŀȊƛƻƴe 

dello IAS 19 ai piani a benefici definiti che sottendono contributi non volontari da parte del 

ŘƛǇŜƴŘŜƴǘŜ ƻ ǘŜǊȊŜ ǇŀǊǘƛΦ ¢ŀƭƛ ŎƻƴǘǊƛōǳǘƛ ǊƛŘǳŎƻƴƻ ƛƭ Ŏƻǎǘƻ ŘŜƭƭΩŜƴǘƛǘŁ ƴŜƭ ŦƻǊƴƛǊŜ ōŜƴŜŦƛŎƛ ŜΣ 

nella misura in cui siano commisurati al servizio fornito dal dipendente in un dato periodo, 

possono essere integralmente dedotti dal costo di periodo, piuttosto che essere ripartiti 

lungo la vita lavorativa del dipendente stesso. 

¶ IFRS 11 ς Accordi a controllo congiunto emendato con Regolamento (UE) n. 2173/2015. 

[ΩŜƳŜƴŘŀƳŜƴǘƻ ǎǘŀōƛƭƛǎŎŜ ŎƘŜ ǳƴΩŜƴǘƛǘŁ ŀŘƻǘǘƛ ƛ ǇǊƛƴŎƛǇƛ ŎƻƴǘŜƴǳǘƛ ƴŜƭƭΩLCw{ о ǇŜǊ ǊƛƭŜǾŀǊŜ Ǝƭƛ 

ŜŦŦŜǘǘƛ Ŏƻƴǘŀōƛƭƛ ŎƻƴǎŜƎǳŜƴǘƛ ŀƭƭΩŀŎǉǳƛǎƛȊƛƻƴŜ Řƛ ǳƴŀ ƛƴǘŜǊŜǎǎŜƴȊŀ ƛƴ ǳƴŀ joint operation che 

costituisce un businessΦ [ŀ ƴƻǾƛǘŁ ƛƴǘǊƻŘƻǘǘŀ ǎƛ ŀǇǇƭƛŎŀ ǎƛŀ ǇŜǊ ƭΩŀŎǉuisizione di una 

interessenza iniziale sia per le acquisizioni successive di ulteriori interessenze. 

5ƛǾŜǊǎŀƳŜƴǘŜΣ ǳƴŀ ǇŀǊǘŜŎƛǇŀȊƛƻƴŜ ŘŜǘŜƴǳǘŀ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŜƳŜƴǘŜ ŀƭƭΩŜƴǘǊŀǘŀ ƛƴ ǾƛƎƻǊŜ ŘŜƭƭŀ 

ƳƻŘƛŦƛŎŀΣ ƴƻƴ ŝ ǊƛǾŀƭǳǘŀǘŀ ƴŜƭ Ŏŀǎƻ ƛƴ Ŏǳƛ ƭΩŀŎǉǳƛǎƛȊƛƻƴŜ Řƛ ǳƴΩǳƭǘŜǊiore quota ha come effetto 

ƛƭ ƳŀƴǘŜƴƛƳŜƴǘƻ ŘŜƭ ŎƻƴǘǊƻƭƭƻ ŎƻƴƎƛǳƴǘƻ όŎƛƻŝ ƭΩŀŎǉǳƛǎƛȊƛƻƴŜ ǳƭǘŜǊƛƻǊŜ ƴƻƴ ŎƻƳǇƻǊǘŀ 

ƭΩƻǘǘŜƴƛƳŜƴǘƻ ŘŜƭ ŎƻƴǘǊƻƭƭƻ ǎǳƭƭŀ ǇŀǊǘŜŎƛǇŀǘŀύΦ  
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¶ IAS 16 ς Immobili, impianti e macchinari e IAS 38 ς Attività materiali emendati con 

Regolamento ό¦9ύ ƴΦ нномκнлмрΦ [ΩŜƳŜƴŘŀƳŜƴǘƻ ƛƴǘǊƻŘǳŎŜ ŀƭŎǳƴŜ ǇǊŜŎƛǎŀȊƛƻƴƛ ǎǳƭ ƳŜǘƻŘƻ 

di ammortamento basato sui ricavi (tra quelli consentiti dalle preesistenti versioni dello IAS 

16 e dallo IAS 38, rispettivamente, per le attività materiali e immateriali), definendolo 

inappropriato per le attività materiali e preservandone la facoltà di applicazione alle attività 

immateriali nelle sole circostanze in cui si possa dimostrare che i ricavi e il consumo dei 

ōŜƴŜŦƛŎƛ ŜŎƻƴƻƳƛŎƛ ŘŜǊƛǾŀƴǘƛ ŘŀƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ǎƛŀƴƻ ŦƻǊǘŜƳŜƴǘŜ ŎƻǊǊelati. Alla base 

ŘŜƭƭΩŜƳŜƴŘŀƳŜƴǘƻΣ ƭŀ ǊƛŎƻǊǊŜƴȊŀ ŘŜƛ Ŏŀǎƛ ƛƴ Ŏǳƛ ƛ ǊƛŎŀǾƛ ƎŜƴŜǊŀǘƛ ŘŀƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ŎƘŜ ǇǊŜǾŜŘŜ 

ƭΩǳǘƛƭƛȊȊƻ Řƛ ǳƴ ōŜƴŜ ŀƳƳƻǊǘƛȊȊŀōƛƭŜ ǊƛŦƭŜǘǘƻƴƻ ŦŀǘǘƻǊƛ ŘƛǾŜǊǎƛ Řŀƭ ŎƻƴǎǳƳƻ ŀǘǘŜǎƻ ŘŜƛ ōŜƴŜŦƛŎƛ 

economici derivanti dal bene stesso, quali ad es. lΩŀǘǘƛǾƛǘŁ Řƛ ǾŜƴŘƛǘŀΣ ƭΩŀƴŘŀƳŜƴǘƻ Řƛ ǳƴ 

diverso processo produttivo, le variazioni nei prezzi di vendita. 

¶ Ciclo Annuale di Miglioramenti agli IFRS 2012-2014 adottato con Regolamento (UE) n. 

нопоκнлмр ƴŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ ŘŜƭ ǇǊƻƎŜǘǘƻ ŀƴƴǳŀƭŜ Řƛ ƳƛƎƭƛƻǊŀƳŜƴǘƻ Ŝ ǊƛǾƛsitazione generale dei 

principi contabili internazionali. 

¶ IAS 1 ς Presentazione del bilancio ς emendato con Regolamento (UE) n. 2406/2015. 

[ΩŜƳŜƴŘŀƳŜƴǘƻ ŝ ŦƛƴŀƭƛȊȊŀǘƻ ŀ ƳƛƎƭƛƻǊŀǊŜ ƭΩŜŦŦƛŎŀŎƛŀ Ŝ ƭŀ ŎƘƛŀǊŜȊȊŀ ŘŜƭƭΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛǾŀ Řƛ 

bilancio, incoraggiando le società a esprimere e rappresentare il proprio giudizio 

ǇǊƻŦŜǎǎƛƻƴŀƭŜ ƴŜƭƭΩŜǎǇƻǎƛȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŜ ƛƴŦƻǊƳŀȊƛƻƴƛ Řŀ ŦƻǊƴƛǊŜΦ Lƴ ǇŀǊǘƛŎƻƭŀǊŜΣ ƭŜ ƳƻŘƛŦƛŎƘŜ 

introdotte chiariscono le linee guida contenute nel principio contabile sulla materialità, 

ƭΩŀƎƎǊŜƎŀȊƛƻƴŜ Řƛ Ǿƻci, la rappresentazione dei subtotali, la struttura dei bilanci e la 

disclosure in merito alle politiche contabili adottate. Sono altresì modificate le richieste di 

informazioni per la sezione delle altre componenti di Conto Economico complessivo; 

ƭΩŜƳŜƴŘŀmento, in particolare, richiede esplicitamente di indicare la quota di Conto 

Economico complessivo di pertinenza di società collegate e joint ventures contabilizzate con 

il metodo del Patrimonio netto, indicando anche per questi ammontari quali saranno o non 

ǎŀǊŀƴƴƻ ǎǳŎŎŜǎǎƛǾŀƳŜƴǘŜ ǊƛŎƭŀǎǎƛŦƛŎŀǘƛ ƴŜƭƭΩǳǘƛƭŜ όǇŜǊŘƛǘŀύ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻΦ 

¶ IAS 27 ς Bilancio separato ς emendato con Regolamento (UE) n. 2441/2015. Con riguardo 

ŀƭƭŜ ŜƴǘƛǘŁ ŎƘŜ ǊŜŘƛƎƻƴƻ ƛƭ ōƛƭŀƴŎƛƻ ǎŜǇŀǊŀǘƻΣ ƭΩŜƳŜƴŘŀƳŜƴǘƻ ƛƴǘǊƻŘǳŎŜ ƭŀ ŦŀŎƻƭǘŁ Řƛ ŀŘƻǘǘŀre 

il metodo del Patrimonio netto per la contabilizzazione delle partecipazioni in società 

controllate, collegate e joint venturesΦ [ΩƻǇȊƛƻƴŜ Řƛ ŎƻƴǘŀōƛƭƛȊȊŀȊƛƻƴŜ Ǿŀ ŀŘ ŀƎƎƛǳƴƎŜǊǎƛ ŀ 

quelle già concesse dalla preesistente versione di principio contabile (metodo del costo e 

conformemente allo IAS 39).  

¶ aƻŘƛŦƛŎƘŜ ŀƭƭΩIFRS 10 ς Bilancio consolidato, IFRS 12 ς Informativa sulle partecipazioni in 

altre entità e IAS 28 ς Partecipazioni in società collegate e joint venture adottate con 



65 

 

Regolamento (UE) n. 1703/2016 finalizzate ad introdurre alcuni chiarimenti in materia di 

9ƴǘƛǘŁ Řƛ ƛƴǾŜǎǘƛƳŜƴǘƻΥ !ǇǇƭƛŎŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩŜŎŎŜȊƛƻƴŜ Řƛ ŎƻƴǎƻƭƛŘŀƳŜƴǘƻΦ  

 

Principi contabili e interpretazioni di prossima applicazione  

 

Quanto di seguito elencato è applicabile a partire dal 1 gennaio 2018:  

  

¶ IFRS 15 ς Ricavi provenienti da contratto con i clienti adottato con Regolamento (UE) n. 

1905/2016. Il nuovo standard, destinato a sostituire lo IAS18 ς Ricavi, lo IAS 11 ς Lavori su 

ordinazione Ŝ ƭΩLCwL/ мо ς Programmi di fidelizzazione della clientela, rappresenta un quadro 

di riferimento unico e completo per la rilevazione dei ricavi provenienti dai contratti con i 

clienti in tutti i settori industriali e commerciali, al fine di migliorarne la rendicontazione 

contabile e agevolare nel complesso la comparabilità dei bilanci. Nello specifico, il principio 

introduce un modello di rilevazione dei ricavi del tutto innovativo rispetto al passato, non 

più subordinato alle caratteristiche dŜƭƭΩƻƎƎŜǘǘƻ Řƛ ǎŎŀƳōƛƻ Ŏƻƴ ƛƭ ŎƭƛŜƴǘŜ όƳŜǊŎƛΣ ǇǊŜǎǘŀȊƛƻƴƛ 

Řƛ ǎŜǊǾƛȊƛΣ ƛƴǘŜǊŜǎǎƛΣ ǊƻȅŀƭǘƛŜǎΣ ŜŎŎΦύΣ ŎƻƳŜ ƴŜƭƭΩŀǘǘǳŀƭŜ ŎƻǊǇƻ ŘŜƛ ǇǊƛƴŎƛǇƛ Ŏƻƴǘŀōƛƭƛ ŘŜǎǘƛƴŀǘƛ 

ŀŘ ŜǎǎŜǊŜ ǎƻǎǘƛǘǳƛǘƛΣ Ƴŀ ōŀǎŀǘƻ ǎǳƭƭŀ ŘƛǎǘƛƴȊƛƻƴŜ ǘǊŀ ƭΩƻōōƭƛƎŀȊƛƻƴŜ ŎƻƴǘǊŀǘǘǳŀƭŜ ŀŘŜƳǇƛǳǘŀ ƛƴ 

un unico, preciso momento e quella che è invece resa nel corso del tempo. 

Nel primo caso (obbligazione contrattuale resa in un unico momento), il ricavo deve 

ǊƛŦƭŜǘǘŜǊǎƛ ƛƴ ōƛƭŀƴŎƛƻ ǎƻƭƻ ƴŜƭ ƳƻƳŜƴǘƻ Řƛ ǇŀǎǎŀƎƎƛƻ ŀƭ ŎƭƛŜƴǘŜ ŘŜƭ ǘƻǘŀƭŜ άŎƻƴǘǊƻƭƭƻέ ǎǳƭ ōŜƴŜ 

o ǎŜǊǾƛȊƛƻ ƻƎƎŜǘǘƻ Řƛ ǎŎŀƳōƛƻΦ !ƭ ǇǊƻǇƻǎƛǘƻΣ ƛƭ ǇǊƛƴŎƛǇƛƻ ŦƻǊƴƛǎŎŜ ƭΩŜƭŜƴŎƻ Řƛ ŀƭŎǳƴƛ ƛƴŘƛŎŀǘƻǊƛ 

ǳǘƛƭƛ ƴŜƭƭΩƛƴŘƛǾƛŘǳŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ƳƻƳŜƴǘƻ Řƛ ǇŀǎǎŀƎƎƛƻ ŘŜƭ ŎƻƴǘǊƻƭƭƻ ŀƴƴƻǾŜǊŀƴŘƻΣ ǘǊŀ Ǝƭƛ ŀƭǘǊƛ Ŝ 

Ŏƻƴ ǇŀǊƛ ŜƴŦŀǎƛΣ ƭΩŜǎǇƻǎƛȊƛƻƴŜ ǎƛƎƴƛŦƛŎŀǘƛǾŀ ŘŜƛ ǊƛǎŎƘƛ Ŝ ōŜƴŜŦƛŎƛ correlati al bene o servizio, il 

ǊŜƭŀǘƛǾƻ ǇƻǎǎŜǎǎƻ ŦƛǎƛŎƻΣ ƭΩŀŎŎŜǘǘŀȊƛƻƴŜ Řŀ ǇŀǊǘŜ ŘŜƭ ŎƭƛŜƴǘŜΣ ƭΩŜǎƛǎǘŜƴȊŀ Řƛ ŘƛǊƛǘǘƛ ƭŜƎŀƭƛ 

correlati, ecc. Per effetto di tale approccio concettuale e metodologico, la misura e il 

momento di corretta rilevazione dei ricavi di vendita di un bene o servizio potrebbero 

divergere significativamente da quelli individuati in conformità alle disposizioni dello IAS 18, 

che fonda in via esclusiva tali valutazioni sulla verifica di trasferimento dei rischi e benefici 

correlati al bene o servizio stesso. 

Nel secondo caso (obbligazione contrattuale resa nel corso del tempo), la misurazione e 

contabilizzazione dei ricavi riflette, in linea teorica, i progressi del livello di soddisfazione del 

ŎƭƛŜƴǘŜΤ ƛƴ ǇǊŀǘƛŎŀΣ ƭΩŜƴǘƛǘŁ ŀǇǇƭƛŎŀ ǳƴ ƳŜǘƻŘƻ ŎƻƴǘŀōƛƭŜ ōŀǎŀǘƻ ǎǳƭƭΩŀǾŀƴȊŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭŀ 

produzione o costi sostenuti. Il principio fornisce una specifica guida per orientare le entità 

nella scelta del metodo contabile più appropriato. 
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Un ulteriore elemento di novità rispetto al corpo dei vigenti principi contabili sui ricavi si 

identifica nella preliminare analisi cui sottoporre ciascun contratto di vendita di beni o 

servizi, al fine di garantire una corretta gestione e valutazione dei correlativi ricavi. Tale 

analisi si sviluppa attraverso un processo per step logici, che presuppone che i ricavi vengano 

considerati, analiticamente, con riguardo ad ogni singola obbligazione contrattuale 

indipendente e autonoma da tutte le altre. Nello specifico, tali step sono:  

- identificazione del contratto con il cliente; 

- identificazione delle singole obbligazioni contrattuali; 

- stima del presso di transazione; 

- allocazione del prezzo di trasferimento alla/alle singole obbligazioni contrattuali; 

- riconoscimento del ricavo. 

A corredo delle disposizioni del nuovo principio, è altresì fornito un articolato set di 

definizioni, esemplificazioni e guide operative, a supporto e orientamento degli IAS adopter. 

¶ IFRS 9 ς Strumenti finanziari adottato con Regolamento (UE) n. 2076/2016. Il nuovo 

principio contabile che a partire dal мϲ ƎŜƴƴŀƛƻ нлму ǎƻǎǘƛǘǳƛǊŁ ǇŀǊȊƛŀƭƳŜƴǘŜ ƭΩŀǘǘǳŀƭŜ L!{ оф 

ς Strumenti finanziari: rilevazione e valutazione, ŝ ŦƛƴŀƭƛȊȊŀǘƻ ŀ ƳƛƎƭƛƻǊŀǊŜ ƭΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛǾŀ 

finanziaria sugli strumenti finanziari, e a tener conto più verosimilmente delle difficoltà sorte 

nel corso della crisi finanziaria introducendo un modello contabile più lungimirante per la 

rilevazione delle perdite attese sulle attività finanziarie. Nello specifico, le novità introdotte 

dallo standard possono essere sintetizzate nei seguenti tre pilastri: 

- Classificazione e valutazione delle attività finanziarie, da eseguirsi seguendo un 

approccio che tenga conto sia del modello di business ŦƻǊƳŀƭƛȊȊŀǘƻ ŘŀƭƭΩ!ƭǘŀ 5ƛǊŜȊƛƻƴŜ 

per definire le modalità di gestione delle attività finanziarie e le relative finalità, sia delle 

caratteristiche dei flussi di cassa contrattuali attesi. Tenuto conto di questi due aspetti, 

il nuovo principio prevede tre differenti categorie di attività finanziarie (in luogo delle 

quattro previste dal vigente): 

Costo ammortizzato: attività finanziarie detenute al fine di incassare i flussi di cassa 

contrattuali rappresentati esclusivamente dal pagamento del capitale e degli interessi; 

Fair value rilevato nelle Altre componenti di Conto economico complessivo (FVTOCI): 

attività finanziarie detenute al fine di incassare sia i flussi di cassa contrattuali, 

rappresentati esclusivamente dal pagamento del capitale e degli interessi, sia i flussi 

derivanti dalla vendita delle attività; 

CŀƛǊ ǾŀƭǳŜ ǊƛƭŜǾŀǘƻ ƴŜƭƭΩǳǘƛƭŜκόǇŜǊŘƛǘŀύ ŘΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ όC±¢t[ύΥ categoria residuale 

ŀƭƭΩƛƴǘŜǊƴƻ ŘŜƭƭŀ ǉǳŀƭŜ ǎƻƴƻ ŎƭŀǎǎƛŦƛŎŀǘŜ ƭŜ ŀǘǘƛǾƛǘŁ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛŜ ƴƻƴ ǊƛŜƴǘǊŀƴǘƛ ƴŜƭƭŜ 

categorie precedenti. 
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tŜǊ ǉǳŀƴǘƻ ǊƛƎǳŀǊŘŀ ƭŀ ŎƭŀǎǎƛŦƛŎŀȊƛƻƴŜ Ŝ ǾŀƭǳǘŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŜ ǇŀǎǎƛǾƛǘŁ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛŜΣ ƭΩLCw{ ф 

ripropone il trattamento contabile previsto dallo IAS 39, apportando talune limitate 

modifiche; in particolare, il principio introduce un nuovo trattamento per le passività 

finanziarie designate al fair value rilevato a Conto economico, in base al quale, la quota 

delle variazioni di fair value dovuta al cambiamento del merito creditizio deve essere 

rilevata a OCI anziché a Conto economico, e senza mai transitare nello stesso. 

- Impairment; basato sul nuovo modello Expected Losses o perdite attese, che 

presuppone una visione prospettica delle perdite su crediti lungo la vita dello strumento 

finanziario, richiedendone la rilevazione immediata piuttosto che al verificarsi di un 

trigger event come richiesto dal modello Incurred Losses attualmente previsto dallo IAS 

39. 

- General Hedge accounting; parzialmente modificato rispetto alle disposizioni dello IAS 

39. Tra le principali novità introdotte, particolare rilievo rivestono: ƭΩŀƳǇƭƛŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭ 

ƴƻǾŜǊŜ ŘŜƭƭŜ ŦŀǘǘƛǎǇŜŎƛŜ Ŏǳƛ ǇǳƼ ŜǎǎŜǊŜ ŀǇǇƭƛŎŀǘƻ ƭΩhedge accounting; la verifica 

ŘŜƭƭΩŜŦŦƛŎŀŎƛŀ ŘŜƭƭŀ ŎƻǇŜǊǘǳǊŀΣ ǎƻƭƻ ǇǊƻǎǇŜǘǘƛŎŀΣ ƴƻƴ ǇƛǴ ōŀǎŀǘŀ ǎǳƭ test di efficacia ma 

ǎǳƭƭΩŜǎƛǎǘŜƴȊŀ Řƛ ǳƴŀ ǊŜƭŀȊƛƻƴŜ ŜŎƻƴƻƳƛŎŀ ǘǊŀ ŜƭŜƳŜƴǘƻ ŎƻǇŜǊǘƻ Ŝ ǎtrumento di 

copertura; introduzione della facoltà di modificare il rapporto di copertura senza 

interrompere il preesistente (cd. Rebalancing). 

Per quanto riguarda le passività finanziarie, non vengono introdotte sostanziali variazioni 

rispetto allo IAS 39 ƛƴ ƳŜǊƛǘƻ ŀƭƭŀ ƭƻǊƻ ŎƭŀǎǎƛŦƛŎŀȊƛƻƴŜ Ŝ ǾŀƭǳǘŀȊƛƻƴŜΦ [ΩǳƴƛŎŀ ƴƻǾƛǘŁ ŝ 

ǊŀǇǇǊŜǎŜƴǘŀǘŀ Řŀƭ ǘǊŀǘǘŀƳŜƴǘƻ ŎƻƴǘŀōƛƭŜ ŘŜƭƭΩƻǿƴ ŎǊŜŘƛǘ ǊƛǎƪΥ ǇŜǊ ƭŜ ǇŀǎǎƛǾƛǘŁ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛŜ 

designate al fair value (cd. passività in fair value option) lo standard prevede che le variazioni 

di fair value delle passività finanziarie attribuibili alla variazione del proprio rischio di credito 

siano rilevate a patrimonio netto, a meno che tale trattamento non crei o ampli 

ǳƴΩŀǎƛƳƳŜǘǊƛŀ ŎƻƴǘŀōƛƭŜ ƴŜƭƭΩǳǘƛƭŜ ŘΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻΣ ƳŜƴǘǊŜ ƭΩŀƳƳƻƴǘŀǊŜ ǊŜǎƛŘuo delle variazioni 

di fair value delle passività deve essere rilevato a conto economico. 

 

Infine, alla data di approvazione dei bilanci in commento, risultano emessi dallo IASB ma non ancora 

omologati dalla Commissione Europea taluni principi contabili, emendamenti ed interpretazioni: 

¶ IFRS 14 ς Regulatory deferral accounts; 

¶ IFRS 16 ς Lease, la cui entrata in vigore è prevista per il 1° gennaio 2019, è il nuovo 

principio che definisce il trattamento contabile delle operazioni di leasing in sostituzione 

della disciplina attualmente esistente e dettata dallo IAS 17 ς Leasing e dalle 
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interpretazioni IFRIC 4 ς Determinare se un accordo contiene un leasing, SIC 15 ς Leasing 

operativo ς Incentivi e SIC 27 ς La valutazione della sostanza delle operazioni nella forma 

legale del leasing. Lƭ ƴǳƻǾƻ ǎǘŀƴŘŀǊŘ ƛƴǘǊƻŘǳŎŜ ǳƴ ŎǊƛǘŜǊƛƻ ōŀǎŀǘƛ ǎǳƭ ŘƛǊƛǘǘƻ ŘΩǳǎƻ Řƛ ǳƴ 

bene (right of use), che porterà ad uniformare il trattamento contabile del leasing 

operativo attualmente applicato dal locatario a quello del leasing finanziario; 

¶ Modifiche agli IFRS 10 e IAS 28: Vendita o contribuzione di attività tra un investitore e 

la sua collegata o joint venture; 

¶ Modifiche allo IAS 12 in materia di rilevazione di imposte differite attive per perdite non 

realizzate; 

¶ Modifiche allo IAS 7 in materia di informativa da fornire sul flusso di cassa derivante 

ŘŀƭƭΩƻǇŜǊŀǘƛǾƛǘŁ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛŀΤ 

¶ /ƘƛŀǊƛƳŜƴǘƛ ƛƴ ƳŜǊƛǘƻ ŀƭƭΩLCw{ мр ς Ricavi provenienti da contratti con i clienti; 

¶ aƻŘƛŦƛŎƘŜ ŀƭƭΩLCw{ нΥ /ƭŀǎǎƛŦƛŎŀȊƛƻƴŜ Ŝ ǾŀƭǳǘŀȊƛƻƴŜ ŘŜƛ ǇŀƎŀƳŜƴǘƛ ōŀǎŀǘƛ ǎǳ ŀȊƛƻƴi; 

¶ aƻŘƛŦƛŎƘŜ ŀƭƭΩLCw{ пΥ 5ƛǎǇƻǎƛȊƛƻƴƛ ǘǊŀƴǎƛǘƻǊƛŜ ǇŜǊ ƭΩŀǇǇƭƛŎŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩLCw{ ф ς Strumenti 

ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛ ŀƛ ŎƻƴǘǊŀǘǘƛ ŀǎǎƛŎǳǊŀǘƛǾƛΣ ƛƴ ŀǘǘŜǎŀ ŘŜƭƭΩŜƳŀƴŀȊƛƻƴŜ Řƛ ǳƴ ƴǳƻǾƻ ǇǊƛƴŎƛǇƛƻ 

contabile dedicato; 

¶ Ciclo Annuale di Miglioramenti agli IFRS 2014-2016; 

¶ Interpretazione IFRIC 22 ς Operazioni in valuta estera e considerazioni aggiuntive; 

¶ Modifiche allo IAS 40: Trasferimenti di investimenti immobiliari. 

 

I riflessi che tali principi, emendamenti e interpretazioni di prossima applicazione potranno 

eventualmenǘŜ ŀǾŜǊŜ ǎǳƭƭΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛǾŀ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛŀ ŘŜƭƭŀ {ƻŎƛŜǘŁ ǎƻƴƻ ŀƴŎƻǊŀ ƛƴ ŎƻǊǎƻ Řƛ 

approfondimento e valutazione.  

 

 

Principi contabili applicati nella valutazione delle principali voci di bilancio 

 

Di seguito sono descritti i principali criteri di valutazione adottati: 

 

Immobilizzazioni immateriali 

 

Le immobilizzazioni immateriali sono costituite da elementi non monetari, privi di consistenza fisica, 

chiaramente identificabili, controllabili ed atti a generare benefici economici futuri. Tali elementi 

sono rilevati al costo di acquisto o di  produzione o di conferimento, comprensivi di eventuali oneri 



69 

 

ŀŎŎŜǎǎƻǊƛ Ŝ ŘŜƭƭŜ ǎǇŜǎŜ ŘƛǊŜǘǘŀƳŜƴǘŜ ŀǘǘǊƛōǳƛōƛƭƛ ǇŜǊ ǇǊŜŘƛǎǇƻǊǊŜ ƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ŀƭ ǎǳƻ ǳǘƛƭƛȊȊƻΣ ŀƭ ƴŜǘǘƻ ŘŜƎƭƛ 

ammortamenti cumulati, e delle eventuali perdite di valorŜΦ  [ΩŀƳƳƻǊǘŀƳŜƴǘƻ Ƙŀ ƛƴƛȊƛƻ ƴŜƭ 

ƳƻƳŜƴǘƻ ƛƴ Ŏǳƛ ƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ŝ ŘƛǎǇƻƴƛōƛƭŜ ŀƭƭΩǳǎƻ ŜŘ ŝ ǊƛǇŀǊǘƛǘƻ ǎƛǎǘŜƳŀǘƛŎŀƳŜƴǘŜ ƛƴ ǊŜƭŀȊƛƻƴŜ ŀƭƭŀ 

residua possibilità di utilizzazione della stessa e cioè sulla base della stimata vita utile. 

 

bŜƭƭΩesercizio in cui lΩ ŀǘǘƛǾƛǘŁ ƛƳƳŀǘŜǊƛŀƭŜ ǾƛŜƴŜ ǊƛƭŜǾŀǘŀ ǇŜǊ ƭŀ ǇǊƛƳŀ Ǿƻƭǘŀ ƭΩŀƳƳƻǊǘŀƳŜƴǘƻ ŝ 

ŘŜǘŜǊƳƛƴŀǘƻ ǘŜƴŜƴŘƻ Ŏƻƴǘƻ ŘŜƭƭΩŜŦŦŜǘǘƛǾŀ ǳǘƛƭƛȊȊŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ōŜƴŜΦ 

 

tŜǊ ƭŜ ƭƛŎŜƴȊŜ ŘΩǳǎƻ Ŝ ǇŜǊ ƭŜ ŀƭǘǊŜ ƛƳƳƻōƛƭƛȊȊŀȊƛƻƴƛ ƛƳƳŀǘŜǊƛŀƭƛ ƭΩŀƳƳƻǊǘŀƳŜƴǘƻ ŝ ŎŀƭŎƻƭŀǘƻ Ŏƻƭ 

metodo lineare in modƻ Řŀ ŀƭƭƻŎŀǊŜ ƛƭ Ŏƻǎǘƻ ǎƻǎǘŜƴǳǘƻ ǇŜǊ ƭΩŀŎǉǳƛǎƛȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ŘƛǊƛǘǘƻ ƭǳƴƎƻ ƛƭ ǇŜǊƛƻŘƻ 

più breve tra quello di atteso utilizzo e la durata dei relativi contratti a partire dal momento in cui il 

diritto acquisito diviene esercitabile ed è generalmente compreso in un periodo tra 3 e 5 anni.  

 

Avviamento 

 

[ΩŀǾǾƛŀƳŜƴǘƻ ƛǎŎǊƛǘǘƻ ǘǊŀ ƭŜ ƛƳƳƻōƛƭƛȊȊŀȊƛƻƴƛ ƛƳƳŀǘŜǊƛŀƭƛ ŝ ŎƻƴƴŜǎǎƻ ŀ ƻǇŜǊŀȊƛƻƴƛ Řƛ ŀƎƎǊŜƎŀȊƛƻƴŜ Řƛ 

ƛƳǇǊŜǎŜ Ŝ ǊŀǇǇǊŜǎŜƴǘŀ ƭŀ ŘƛŦŦŜǊŜƴȊŀ ŦǊŀ ƛƭ Ŏƻǎǘƻ ǎƻǎǘŜƴǳǘƻ ǇŜǊ ƭΩŀŎǉǳƛǎƛȊƛƻƴŜ Řƛ ǳƴŀ ŀȊƛŜƴŘŀ ƻ Řƛ ǳƴ 

ramo di azieƴŘŀ Ŝ ƭŀ ǎƻƳƳŀ ŀƭƎŜōǊƛŎŀ ŘŜƛ ǾŀƭƻǊƛ ŀǎǎŜƎƴŀǘƛΣ ǎǳƭƭŀ ōŀǎŜ ŘŜƛ ǾŀƭƻǊƛ ŎƻǊǊŜƴǘƛ ŀƭƭΩŀǘǘƻ 

ŘŜƭƭΩŀŎǉǳƛǎƛȊƛƻƴŜΣ ŀƭƭŜ ǎƛƴƎƻƭŜ ŀǘǘƛǾƛǘŁ Ŝ ǇŀǎǎƛǾƛǘŁ ŎƻƳǇƻƴŜƴǘƛ ƛƭ ŎŀǇƛǘŀƭŜ Řƛ ǉǳŜƭƭŀ ŀȊƛŜƴŘŀ ƻ ǊŀƳƻ Řƛ 

azienda. Avendo vita utile indefinita, gli avviamenti non sono assoggettati ad ammortamento 

sistematico bensì a impairment test con cadenza almeno annuale, salvo che gli indicatori di mercato 

e gestionali individuati dal Gruppo non facciano ritenere necessario lo svolgimento del test anche 

nella predisposizione delle siǘǳŀȊƛƻƴƛ ƛƴŦǊŀƴƴǳŀƭƛΦ !ƛ Ŧƛƴƛ ŘŜƭƭŀ ŎƻƴŘǳȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩƛƳǇŀƛǊƳŜƴǘ ǘŜǎǘ 

ƭΩŀǾǾƛŀƳŜƴǘƻ ŝ ŀƭƭƻŎŀǘƻ ǎǳƭƭŜ ǎƛƴƎƻƭŜ ŎŀǎƘ ƎŜƴŜǊŀǘƛƴƎ ǳƴƛǘ ό/D¦ύΣ Ŏƛƻŝ ǎǳƭƭŜ ǇƛǴ ǇƛŎŎƻƭŜ ǳƴƛǘŁ Řƛ 

business finanziariamente indipendenti attraverso cui il Gruppo opera nei diversi segmenti di 

ƳŜǊŎŀǘƻΦ [ΩŀǾǾƛŀƳŜƴǘƻ ǊŜƭŀǘƛǾƻ ŀŘ ŀŎǉǳƛǎƛȊƛƻƴƛ Řƛ ŀȊƛŜƴŘŜ ŎƻƴǎƻƭƛŘŀǘŜ ŝ ǊŀǇǇǊŜǎŜƴǘŀǘƻ ƴŜƭƭŜ 

immobilizzazioni immateriali. 

 

Immobilizzazioni materiali  

 

Le immobilizzazioni materiali sono valutate al costo di acquisto o di  produzione o di conferimento, 

comprensivi di eventuali oneri accessori e delle spese direttamente attribuibili per predisporre 

ƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ŀƭ ǎǳƻ ǳǘƛƭƛȊȊƻΣ ŀƭ ƴŜǘǘƻ ŘŜƎƭƛ ŀƳƳƻǊǘŀƳŜƴǘƛ ŀŎŎǳƳǳƭŀǘƛ Ŝ ŘŜƭƭŜ ŜǾŜƴǘǳŀƭƛ ǇŜǊŘƛǘŜ Řƛ ǾŀƭƻǊŜΦ  

Il costo include gli oneri direttamente sostenuti per predisporre le attività al loro utilizzo. 
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Gli oneri sostenuti per le manutenzioni e le riparazioni di natura ordinaria e/o ciclica sono 

ŘƛǊŜǘǘŀƳŜƴǘŜ ƛƳǇǳǘŀǘƛ ŀ Ŏƻƴǘƻ ŜŎƻƴƻƳƛŎƻ ƴŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ƛƴ Ŏǳƛ ǎƻƴƻ ǎƻǎǘŜƴǳǘƛΦ [ŀ ŎŀǇƛǘŀƭƛȊȊŀȊƛƻƴŜ ŘŜƛ 

Ŏƻǎǘƛ ƛƴŜǊŜƴǘƛ ƭΩampliamento, ammodernamento o miglioramento degli elementi strutturali di 

proprietà o in uso da terzi è effettuata nei limiti in cui essi rispondano ai requisiti per essere 

separatamente classificati come attività o parte di una attività, applicando il criterio del component 

approachΣ ǎŜŎƻƴŘƻ ƛƭ ǉǳŀƭŜ ŎƛŀǎŎǳƴŀ ŎƻƳǇƻƴŜƴǘŜ ǎǳǎŎŜǘǘƛōƛƭŜ Řƛ ǳƴΩŀǳǘƻƴƻƳŀ ǾŀƭǳǘŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŀ Ǿƛǘŀ 

utile e del relativo valore deve essere trattata individualmente.  

Gli ammortamenti sono imputati a quote costanti mediante aliquote che consentono di 

ammortizzare i cespiti fino a esaurimento della vita utile. 

bŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ƛƴ Ŏǳƛ ƭΩ ŀǘǘƛǾƛǘŁ ƳŀǘŜǊƛŀƭŜ ǾƛŜƴŜ ǊƛƭŜǾŀǘŀ ǇŜǊ ƭŀ ǇǊƛƳŀ Ǿƻƭǘŀ ƭΩŀƳƳƻǊǘŀƳŜƴǘƻ ŝ 

ŘŜǘŜǊƳƛƴŀǘƻ ǘŜƴŜƴŘƻ Ŏƻƴǘƻ ŘŜƭƭΩŜŦŦŜǘǘƛǾŀ ǳǘƛƭƛȊȊŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ōŜƴŜΦ 

 

La vita utile stimata dalla Società per le varie categorie di immobilizzazioni materiali è la seguente: 

 
 

Descrizione Periodo 

Fabbricati 30 anni 

Impianti e macchinari 12 anni 

Attrezzature industriali e commerciali 7 anni 

Impianti fotovoltaici 20 anni 

Inverter 10 anni 

Altri beni 4 ς 10 anni 

 

 

 

Partecipazioni 

 
 

La Società classifica i propri investimenti in partecipazioni in: 

- άƛƳǇǊŜǎŜ ŎƻƴǘǊƻƭƭŀǘŜέ ǎǳƭƭŜ ǉǳŀƭƛ ƭΩƛƳǇǊŜǎŀ ǇŀǊǘŜŎƛǇŀƴǘŜ Ƙŀ ƛƭ ǇƻǘŜǊŜ Řƛ ŘŜǘŜǊƳƛƴŀǊŜ ƭŜ ǎŎŜƭǘŜ 

finanziarie e gestionali ottenendone i benefici relativi; 

- άƛƳǇǊŜǎŜ ŎƻƭƭŜƎŀǘŜέ ǎǳƭƭŜ ǉǳŀƭƛ ƭΩƛƳǇǊŜǎŀ ǇŀǊǘŜŎƛǇŀƴǘŜ ŜǎŜǊŎƛǘŀ ǳƴŀ ƛƴŦƭǳŜƴȊŀ ƴƻǘŜǾƻƭŜ όŎƘŜ 

ǎƛ ǇǊŜǎǳƳŜ ǉǳŀƴŘƻ ƴŜƭƭΩ!ǎǎŜƳōƭŜŀ ƻǊŘƛƴŀǊƛŀ ǇǳƼ ŜǎǎŜǊŜ ŜǎŜǊŎƛǘŀǘƻ ŀƭƳŜƴƻ ƛƭ нл҈ ŘŜƛ ǾƻǘƛύΦ 

La voce include anche la fattispecie delle imprese sottoposte a controllo congiunto (joint 

venture). 

Le imprese controllate (anche congiuntamente), collegate ed altre, ad eccezione di quelle 

ŎƭŀǎǎƛŦƛŎŀǘŜ ŎƻƳŜ άŀǘǘƛǾƛǘŁ ǇƻǎǎŜŘǳǘŜ ǇŜǊ ƭŀ ǾŜƴŘƛǘŀέΣ ǎƻƴƻ ǾŀƭǳǘŀǘŜ ŀƭ Ŏƻǎǘƻ Řƛ ŀŎǉǳƛǎƛȊƛƻƴŜ ƻ Řƛ 
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costituzione. Detto costo permane nei bilanci successivi ad eccezione del verificarsi di una perdita 

Řƛ ǾŀƭƻǊŜ ƻ ŘŜƭƭΩŜǾŜƴǘǳŀƭŜ ǊƛǇǊƛǎǘƛƴƻ ŀ ǎŜƎǳƛǘƻ Řƛ ǳƴŀ ǾŀǊƛŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŀ ŘŜǎǘƛƴŀȊƛƻƴŜ ŜŎƻƴƻƳƛŎŀ ƻ ǇŜǊ 

operazioni sul capitale. Le partecipazioni destinate alla vendita sono valutate al minore tra il costo 

ed il fair value al netto dei costi di vendita. 

 

Beni in leasing 

 

Leasing finanziario 

!ƭƭŀ Řŀǘŀ Řƛ ǇǊƛƳŀ ǊƛƭŜǾŀȊƛƻƴŜ ƭΩƛƳǇǊŜǎŀ ƭƻŎŀǘŀǊƛŀ ƛǎŎǊƛǾŜ ƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ƴŜƭƭŜ ƛƳƳƻōƛƭƛȊȊŀȊƛƻƴƛ ŜŘ ǳƴŀ 

passività finanziaria per il valore pari al minore tra il fair value del bene ed il valore attuale dei 

pagamenti minimi dovuti alla data di avvio del contratto utilizzando  il tasso di interesse implicito 

del leasing o il tasso marginale di interesse del prestito. Successivamente è imputato a conto 

economico un ammontare pari alla quota di ammortamento del bene e degli oneri finanziari 

ǎŎƻǊǇƻǊŀǘƛ Řŀƭ ŎŀƴƻƴŜ ǇŀƎŀǘƻ ƴŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻΦ   

 

Leasing operativo 

I canoni attivi o passivi relativi a contratti di leasing qualificabili come operativi sono rilevati a conto 

economico in maniera lineare in relazione alla durata del contratto. 

 
Riduzione di valore delle  immobilizzazioni immateriali e materiali 

 

A ciascuna data di riferimento del bilancio le attività immateriali con vita utile definita sono 

analizzate al fine Řƛ ƛŘŜƴǘƛŦƛŎŀǊŜ ƭΩŜǎƛǎǘŜƴȊŀ Řƛ ŜǾŜƴǘǳŀƭƛ ƛƴŘƛŎŀǘƻǊƛΣ ǊƛǾŜƴƛŜƴǘƛ ǎƛŀ Řŀ Ŧƻƴǘƛ ŜǎǘŜǊƴŜ ŎƘŜ 

interne alla Società di riduzione di valore delle stesse. Nelle circostanze in cui sia identificata la 

presenza di tali indicatori, si procede alla stima del valore recuperabile delle suddette attività, 

ƛƳǇǳǘŀƴŘƻ ƭΩŜǾŜƴǘǳŀƭŜ ǎǾŀƭǳǘŀȊƛƻƴŜ ǊƛǎǇŜǘǘƻ ŀƭ ǊŜƭŀǘƛǾƻ ǾŀƭƻǊŜ Řƛ ƭƛōǊƻ ŀ Ŏƻƴǘƻ ŜŎƻƴƻƳƛŎƻΦ  Lƭ ǾŀƭƻǊŜ 

ǊŜŎǳǇŜǊŀōƛƭŜ Řƛ ǳƴΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ŝ ƛƭ ƳŀƎƎƛƻǊŜ ǘǊŀ ƛƭ ǎǳƻ ǾŀƭƻǊŜ Ŝǉǳƻ όŦŀƛǊ ǾŀƭǳŜύΣ ǊƛŘƻǘǘƻ ŘŜƛ Ŏƻǎǘƛ Řƛ ǾŜƴŘƛǘŀΣ 

e il suo ǾŀƭƻǊŜ ŘΩǳǎƻΣ ǇŀǊƛ ŀƭ ǾŀƭƻǊŜ ŀǘǘǳŀƭŜ ŘŜƛ Ŧƭǳǎǎƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛ ŦǳǘǳǊƛ ǎǘƛƳŀǘƛ ǇŜǊ ǘŀƭŜ ŀǘǘƛǾƛǘŁΦ bŜƭ 

determinare il valore d'uso, i flussi finanziari futuri attesi sono attualizzati utilizzando un tasso di 

sconto che riflette la valutazione corrente di mercato del costo del denaro rapportato al periodo 

ŘŜƭƭΩƛƴǾŜǎǘƛƳŜƴǘƻ Ŝ ŀƛ ǊƛǎŎƘƛ ǎǇŜŎƛŦƛŎƛ ŘŜƭƭϥŀǘǘƛǾƛǘŁΦ  

tŜǊ ǳƴϥŀǘǘƛǾƛǘŁ ŎƘŜ ƴƻƴ ƎŜƴŜǊŀ Ŧƭǳǎǎƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛ ŀƳǇƛŀƳŜƴǘŜ ƛƴŘƛǇŜƴŘŜƴǘƛΣ ƛƭ ǾŀƭƻǊŜ ŘΩǳǎƻ ŝ 

determinato in relazione alla cash generating unit cui tale attività appartiene. Una riduzione di 

ǾŀƭƻǊŜ ŝ ǊƛŎƻƴƻǎŎƛǳǘŀ ƴŜƭ Ŏƻƴǘƻ ŜŎƻƴƻƳƛŎƻ ǉǳŀƭƻǊŀ ƛƭ ǾŀƭƻǊŜ Řƛ ƛǎŎǊƛȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁΣ ƻǾǾŜǊƻ ŘŜƭƭŀ 

relativa cash generating unit a cui la stessa è allocata, è superiore al valore  
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recuperabile.  

Per le attività oggetto Řƛ ŀƳƳƻǊǘŀƳŜƴǘƻ ǾƛŜƴŜ Ǿŀƭǳǘŀǘŀ ƭΩŜǾŜƴǘǳŀƭŜ ǇǊŜǎŜƴȊŀ Řƛ ƛƴŘƛŎŀǘƻǊƛ ŎƘŜ 

facciano supporre una perdita di valore, in caso di presenza dei suddetti indicatori si procede alla 

ǎǘƛƳŀ ŘŜƭ ǾŀƭƻǊŜ ǊŜŎǳǇŜǊŀōƛƭŜ ŘŜƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ƛƳǇǳǘŀƴŘƻ ƭΩŜǾŜƴǘǳŀƭŜ ŜŎŎŜŘŜƴȊŀ Řƛ Ŏƻǎǘƻ a conto 

economico. 

 

Qualora vengano meno i presupposti per una svalutazione precedentemente effettuata, il valore 

ŎƻƴǘŀōƛƭŜ ŘŜƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁΣ ŘƛǾŜǊǎƻ ŘŀƭƭΩŀǾǾƛŀƳŜƴǘƻΣ ǾƛŜƴŜ ǊƛǇǊƛǎǘƛƴŀǘƻ Ŏƻƴ ƛƳǇǳǘŀȊƛƻƴŜ ŀ Ŏƻƴǘƻ 

economico, nei limiti del valore netto di carico ŎƘŜ ƭΩŀǘǘƛǾƻ ƛƴ ƻƎƎŜǘǘƻ ŀǾǊŜōōŜ ŀǾǳǘƻ ǎŜ ƴƻƴ ŦƻǎǎŜ 

stata effettuata la svalutazione e fossero stati effettuati gli ammortamenti. 

 

Crediti commerciali e altre attività correnti 

 

I crediti commerciali e altre attività correnti sono valutati al momento della prima iscrizione al fair 

value. Nei periodi successivi, tali attività sono valutate al costo ammortizzato sulla base del metodo 

ŘŜƭ ǘŀǎǎƻ ŘΩƛƴǘŜǊŜǎǎŜ ŜŦŦŜǘǘƛǾƻΦ 

{Ŝ Ǿƛ ŝ ǳƴΩƻōƛŜǘǘƛǾŀ ŜǾƛŘŜƴȊŀ Řƛ ŜƭŜƳŜƴǘƛ ŎƘŜ ƛƴŘƛŎƘƛƴƻ ǊƛŘǳȊƛƻƴƛ Řƛ ǾŀƭƻǊŜΣ ƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ŝ ǊƛŘƻǘta in misura 

tale da risultare pari al valore scontato dei flussi di cassa ottenibili in futuro. Le perdite di valore 

sono rilevate a conto economico. Se nei periodi successivi vengono meno le motivazioni delle 

precedenti svalutazioni, il valore delle attività è ripristinato. In tal caso il valore di ripristino non può 

superare il valore ammortizzato che il credito avrebbe avuto in assenza di precedenti rettifiche.  

 

Rimanenze 

 

Le rimanenze sono valutate al minore tra il costo di acquisto o di produzione e il valore netto di 

ǊŜŀƭƛȊȊƻ ǊŀǇǇǊŜǎŜƴǘŀǘƻ ŘŀƭƭΩŀƳƳƻƴǘŀǊŜ ŎƘŜ ƭΩƛƳǇǊŜǎŀ ǎƛ ŀǘǘŜƴŘŜ Řƛ ƻǘǘŜƴŜǊŜ Řŀƭƭŀ ƭƻǊƻ ǾŜƴŘƛǘŀ ƴŜƭ 

ƴƻǊƳŀƭŜ ǎǾƻƭƎƛƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁΣ ŀƭ ƴŜǘǘƻ ŘŜƛ Ŏƻǎǘƛ Řƛ ǾŜƴŘƛǘŀΦ Lƭ Ŏƻǎǘƻ ŘŜƭƭŜ ǊƛƳŀƴŜƴȊŜ Řƛ ƳŀǘŜǊƛŜ 

prime, sussidiarie, e di consumo nonché dei prodotti finiti e merci è determinato applicando il 

metodo del costo medio ponderato. 

Il costo di prodotti finiti e dei semilavorati comprende i costi di progettazione, le materie prime, il 

costo del lavoro diretto e altri costi di produzione (sulla base della normale capacità operativa). Non 

sono inclusi nella valutazione delle rimanenze gli oneri finanziari. 

La voce rimanenze accoglie anche, tra i prodotti in corso di lavorazione, il valore di tutti gli impianti 

fotovoltaici in corso di realizzazione, o già ultimati, per i quali alla data di riferimento del bilancio 
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non sono maturati tutti i presupposti contabili per la rilevazione del corrispondente ricavo da 

cessione. 

 

 

Disponibilità liquide 

 

Le disponibilità liquide includono la cassa, i depositi a vista con le banche e altri investimenti a breve 

termine altamente liquidabili (trasformabili in disponibilità liquide entro novanta giorni). Gli scoperti 

Řƛ Ŏƻƴǘƻ ŎƻǊǊŜƴǘŜ ǎƻƴƻ ŎƭŀǎǎƛŦƛŎŀǘƛ ǘǊŀ ƭŜ άtŀǎǎƛǾƛǘŁ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛŜ ŎƻǊǊŜƴǘƛέΦ  

 

Crediti Finanziari  

 

In tale categoria sono incluse le attività non rappresentate da strumenti derivati e non quotate in 

un mercato attivo, dalle quali sono attesi pagamenti fissi o determinabili. Tali attività sono 

classificate come attività correnti, salvo che per le quote con scadenza superiore ai 12 mesi, che 

vengono incluse tra le attività non correnti.  

 

Patrimonio Netto 

 

Capitale Sociale 

Il Capitale Sociale è rappresentato dal capitale sottoscritto e versato della Società. I costi 

ǎǘǊŜǘǘŀƳŜƴǘŜ ŎƻǊǊŜƭŀǘƛ ŀƭƭΩŜƳƛǎǎƛƻƴŜ delle azioni sono classificati a riduzione del capitale sociale 

ǉǳŀƴŘƻ ǎƛ ǘǊŀǘǘŀ Řƛ Ŏƻǎǘƛ ŘƛǊŜǘǘŀƳŜƴǘŜ ŀǘǘǊƛōǳƛōƛƭƛ ŀƭƭΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜ Řƛ ŎŀǇƛǘŀƭŜΣ ŀƭ ƴŜǘǘƻ ŘŜƭƭΩŜŦŦŜǘǘƻ 

fiscale differito. 

Azioni proprie 

Sono esposte a diminuzione del Patrimonio Netto della Società. Non sono rilevati a conto economico 

ǳǘƛƭƛ ƻ ǇŜǊŘƛǘŜ ǇŜǊ ƭΩŀŎǉǳƛǎǘƻΣ ƭŀ ǾŜƴŘƛǘŀΣ ƭΩŜƳƛǎǎƛƻƴŜ ƻ ƭŀ ŎŀƴŎŜƭƭŀȊƛƻƴŜ Řƛ ŀȊƛƻƴƛ ǇǊƻǇǊƛŜΦ 

Altre riserve 

Includono i risultati economici degli esercizi precedenti per la parte non distribuita né accantonata 

a riserva (in caso di utili) o da ripianare (in caso di perdite). La posta accoglie, inoltre, anche i 

trasferimenti da altre riserve di patrimonio quando si libera il vincolo al quale erano sottoposte, 

nonché gli effetti della rilevazione di cambiamenti di principi contabili e di errori rilevanti.  

 

Passività finanziarie 
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Le passività finanziarie sono relative a finanziamenti, debiti commerciali ed altre passività finanziari 

e sono valutate ŀƭ ƳƻƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭŀ ǇǊƛƳŀ ƛǎŎǊƛȊƛƻƴŜ ŀƭ ŦŀƛǊ ǾŀƭǳŜΦ Lƭ ǾŀƭƻǊŜ ŘΩƛǎŎǊƛȊƛƻƴŜ ƛƴƛȊƛŀƭŜ ŝ 

ǎǳŎŎŜǎǎƛǾŀƳŜƴǘŜ ǊŜǘǘƛŦƛŎŀǘƻ ǇŜǊ ǘŜƴŜǊ Ŏƻƴǘƻ ŘŜƛ ǊƛƳōƻǊǎƛ ƛƴ ǉǳƻǘŀ ŎŀǇƛǘŀƭŜ Ŝ ŘŜƭƭΩŀƳƳƻǊǘŀƳŜƴǘƻ 

della differenza tra il valore di rimborso Ŝ ƛƭ ǾŀƭƻǊŜ ŘΩƛǎŎǊƛȊƛƻƴŜ ƛƴƛȊƛŀƭŜΦ [ΩŀƳƳƻǊǘŀƳŜƴǘƻ ŝ ŜŦŦŜǘǘǳŀǘƻ 

sulla base del tasso di interesse effettivo rappresentato dal tasso che allinea, al momento della 

rilevazione iniziale, il valore attuale dei flussi di cassa connessi alla passività e il valore di iscrizione 

iniziale (cd. metodo del costo ammortizzato).  

Le altre passività finanziarie sono classificate fra le passività correnti salvo che la società abbia un 

diritto incondizionato a differire il loro pagamento per almeno dodici mesi dopo la data del bilancio. 

 

Fondo per benefici ai dipendenti (Trattamento di Fine Rapporto) 

 

Nei programmi con benefici definiti, tra i quali rientra anche il trattamento di fine rapporto dovuto 

ŀƛ ŘƛǇŜƴŘŜƴǘƛ ŀƛ ǎŜƴǎƛ ŘŜƭƭΩŀǊǘƛŎƻƭƻ нмнл ŘŜƭ /ƻŘƛŎŜ /ƛǾƛƭŜΣ ƭΩŀƳƳƻƴǘŀǊŜ Řel beneficio da erogare al 

dipendente è quantificabile soltanto dopo la cessazione del rapporto di lavoro, ed è legato a uno o 

ǇƛǴ ŦŀǘǘƻǊƛ ǉǳŀƭƛ ƭΩŜǘŁΣ Ǝƭƛ ŀƴƴƛ Řƛ ǎŜǊǾƛȊƛƻ Ŝ ƭŀ ǊŜǘǊƛōǳȊƛƻƴŜΤ ǇŜǊǘŀƴǘƻ ƛƭ ǊŜƭŀǘƛǾƻ ƻƴŜǊŜ ŝ ƛƳǇǳǘŀǘƻ ŀƭ 

conto economico di competenza in base a calcolo attuariale. La passività iscritta nel bilancio per i 

Ǉƛŀƴƛ ŀ ōŜƴŜŦƛŎƛ ŘŜŦƛƴƛǘƛ ŎƻǊǊƛǎǇƻƴŘŜ ŀƭ ǾŀƭƻǊŜ ŀǘǘǳŀƭŜ ŘŜƭƭΩƻōōƭƛƎŀȊƛƻƴŜ ŀƭƭŀ Řŀǘŀ Řƛ ōƛƭŀƴŎƛƻΦ Dƭƛ 

obblighi per i piani a benefici definiti sono determinati annualmente da un attuario indipendente 

utilizzando il projected unit credit method. Il valore attuale del piano a benefici definiti è 

ŘŜǘŜǊƳƛƴŀǘƻ ǎŎƻƴǘŀƴŘƻ ƛ ŦǳǘǳǊƛ Ŧƭǳǎǎƛ Řƛ Ŏŀǎǎŀ ŀŘ ǳƴ ǘŀǎǎƻ ŘΩƛƴǘŜǊŜǎǎŜ ǇŀǊƛ ŀ ǉǳŜƭƭƻ Řƛ ƻōōƭƛƎŀȊƛƻƴƛ 

(treasury/government bonds) emesse in Euro e che tenga conto della durata del relativo piano 

pensionistico.  Gli utili e le perdite attuariali derivanti dai suddetti aggiustamenti e le variazioni delle 

ƛǇƻǘŜǎƛ ŀǘǘǳŀǊƛŀƭƛ ǎƻƴƻ ƛƳǇǳǘŀǘŜ ŀ ǇŀǊǘƛǊŜ ŘŀƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ нлмо Ŝ Ŏƻƴ ŜŦŦŜǘǘƻ ǊŜǘǊƻŀǘǘƛǾƻ ŀ Ǉŀtrimonio 

netto. 

A partire dal 1° gennaio 2007 la legge finanziaria 2007 e i relativi decreti attuativi hanno introdotto 

modificazioni rilevanti alla disciplina del TFR, tra cui la scelta del lavoratore in merito alla 

destinazione del proprio TFR maturando. In particolare, i nuovi flussi del TFR potranno essere 

indirizzati dal lavoratore a forme pensionistiche prescelte oppure mantenuti in azienda. Nel caso di 

destinazione a forme pensionistiche esterne, la società è soggetta solamente al versamento di un 

contributo definito al fondo prescelto, e a partire da tale data le quote di nuova maturazione hanno 

natura di programma a contribuzione definita non assoggettato a valutazione attuariale. 

 
 
Riconoscimento dei ricavi 
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I ricavi e gli altri proventi sono iscritti in bilancio al fair value del corrispettivo di vendita, al netto di 

sconti, abbuoni e premi, nonché delle imposte direttamente connesse con la prestazione dei servizi. 

Nella voce sono rilevati i ricavi derivanti dalla vendita di impianti fotovoltaici, i quali sono riconosciuti 

ǉǳŀƴŘƻ ƭΩƛƳǇǊŜǎŀ Ƙŀ ǘǊŀǎŦŜǊƛǘƻ ŀƭƭΩŀŎǉǳƛǊŜƴǘŜ ƛ ǊƛǎŎƘƛ ǎƛƎƴƛŦƛŎŀǘƛǾƛ ŜŘ ƛ ōŜƴŜŦƛŎƛ ŎƻƴƴŜǎǎƛ ŀƭƭŀ ǇǊƻǇǊƛŜǘŁ 

dei beni,  e la società ha smesso di esercitare il controllo sulle attività trasferite. 

I ricavi relativi alle prestazioni di servizi sono rilevati, quando possono essere attendibilmente 

ǎǘƛƳŀǘƛΣ Ŏƻƴ ǊƛŦŜǊƛƳŜƴǘƻ ŀƭƭŀ ǎǘŀŘƛƻ Řƛ ŎƻƳǇƭŜǘŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜ ŀƭƭŀ Řŀǘŀ Řƛ ǊƛŦŜǊƛƳŜƴǘƻ ŘŜƭ 

bilancio. 

L ǊƛŎŀǾƛ ǊŜƭŀǘƛǾƛ ŀƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ Řƛ ŜŦŦƛŎƛŜƴǘŀƳŜƴǘƻ ŜƴŜǊƎŜǘƛŎƻ Ŏƻƴ Ŝƴǘƛ ǇǳōōƭƛŎƛ Ŝκƻ privati ricadono 

ƴŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ Řƛ ŀǇǇƭƛŎŀȊƛƻƴŜ ǊƛǎǇŜǘǘƛǾŀƳŜƴǘŜ ŘŜƭƭΩLCwL/ мн Ŝ ŘŜƭƭΩLCwL/ пΦ ¢ŀƭƛ ǘƛǇƛ Řƛ ŎƻƴǘǊŀǘǘƛ ǎƛ 

compongono di due elementi:  

¶ Lƭ ǇǊƛƳƻ ŜƭŜƳŜƴǘƻ ŎƻƴǘǊŀǘǘǳŀƭŜ όƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ Řƛ ŜŦŦƛŎƛŜƴǘŀƳŜƴǘƻύ ƻǊƛƎƛƴŀΣ ŀ ǎǳŀ ǾƻƭǘŀΣ ŘǳŜ ǘƛǇƻƭƻƎƛŜ 

di ricavi:  

¶ La prima è pari al fair value del canone di efficientamento energetico (calcolato come 

attualizzazione dei flussi di cassa attesi utilizzando i parametri di mercato con cui si confrontano 

i comuni per ottenere finanziamenti a medio lungo termine).  

¶ Il seŎƻƴŘƻΣ Ŏŀǳǎŀǘƻ ŘŀƭƭΩŜǾƛŘŜƴǘŜ ŘƛǎŀƭƭƛƴŜŀƳŜƴǘƻ ǘŜƳǇƻǊŀƭŜ ǘǊŀ ƛƭ ƳƻƳŜƴǘƻ ŘŜƭ ǎƻǎǘŜƴƛƳŜƴǘƻ 

ŘŜƛ Ŏƻǎǘƛ ǇŜǊ ƭΩŜŦŦŜǘǘǳŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ŜŘ ƛƭ ǊŜŎǳǇŜǊƻ ƛƴ ǉǳƛƴŘƛŎƛ ŀƴƴƛ όƻ ǇŜǊ Ǝƭƛ ŀƴƴƛ Řƛ ŘǳǊŀǘŀ 

ŘŜƭ ŎƻƴǘǊŀǘǘƻύ ŘŜƭ ǊŜƭŀǘƛǾƻ ǊƛŎŀǾƻ ƎŜƴŜǊŀ ƻƎƴƛ ŀƴƴƻ ǳƴΩŀǘǘƛǾƛǘŁ Ŧƛƴanziaria. Tale attività finanziaria 

e le relative componenti economiche operative e finanziarie nei quindici anni sono determinate 

ƛƴ ŀŘŜǊŜƴȊŀ ŀ ǉǳŀƴǘƻ ƛƭƭǳǎǘǊŀǘƻ ƴŜƭ ŘƻŎǳƳŜƴǘƻ ά!ǇǇƭƛŎŀȊƛƻƴŜ ƴΦ о ŘŜƭƭΩhL/ ς Ifric 12 Accordi per 

ǎŜǊǾƛȊƛ ƛƴ ŎƻƴŎŜǎǎƛƻƴŜέ ŀƭ ǇŀǊŀƎǊŀŦƻ ǊŜƭŀǘƛǾƻ ŀƭ ƳƻŘŜƭƭƻ ŘŜƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛŀ Ŝ ǎŜŎƻƴŘƻ ƛƭ 

ŎƻƳōƛƴŀǘƻ ŘƛǎǇƻǎǘƻ ŘŜƭƭƻ L!{ мт Ŝ LCwL/ п ǇŜǊ ƛ ŎƻƴǘǊŀǘǘƛ Ŏƻƴ ƛ ǎƻƎƎŜǘǘƛ ǇǊƛǾŀǘƛΦ ω Lƭ ǎŜŎƻƴŘƻ 

ŜƭŜƳŜƴǘƻ όƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ Řƛ ƳŀƴǳǘŜƴȊƛƻƴŜύ ŝ ǊƛŦƭŜǎǎƻ ƛƴ ŎƻƴǘŀōƛƭƛǘŁ όŎƻƴŦƻǊƳŜƳŜƴǘŜ ŀƭ ŘƛǎǇƻǎǘƻ ŘŜllo 

IAS 18), per competenza maturata. 

 

Riconoscimento dei costi 

 

L Ŏƻǎǘƛ ǎƻƴƻ ǊƛƭŜǾŀǘƛ ǉǳŀƴŘƻ ǊŜƭŀǘƛǾƛ ŀ ōŜƴƛ Ŝ ǎŜǊǾƛȊƛ ŀŎǉǳƛǎǘŀǘƛ ƻ ŎƻƴǎǳƳŀǘƛ ƴŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ƛƴ Ŏǳƛ ǎƻƴƻ 

ǎƻǎǘŜƴǳǘƛ ƻǇǇǳǊŜ ǉǳŀƴŘƻ ƴƻƴ ǎƛ Ǉƻǎǎŀ ƛŘŜƴǘƛŦƛŎŀǊŜ ƭΩǳǘƛƭƛǘŁ ŦǳǘǳǊŀ ŘŜƎƭƛ ǎǘŜǎǎƛ nel rispetto del principio 

della competenza economica.  

 

Proventi ed oneri finanziari 
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I proventi e gli oneri finanziari sono rilevati a conto economico secondo il criterio della competenza 

ǘŜƳǇƻǊŀƭŜ Ŝ ǎƻƴƻ ƛǎŎǊƛǘǘƛ ǇŜǊ ƭΩƛƳǇƻǊǘƻ ŘŜƭƭΩƛƴǘŜǊŜǎǎŜ ŜŦŦŜǘǘƛǾƻ. 

Dƭƛ ƻƴŜǊƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛ ŎƘŜΣ ǎƻƴƻ ŘƛǊŜǘǘŀƳŜƴǘŜ ƛƳǇǳǘŀōƛƭƛ ŀƭƭΩŀŎǉǳƛǎƛȊƛƻƴŜΣ ŀƭƭŀ ŎƻǎǘǊǳȊƛƻƴŜ ƻ ŀƭƭŀ 

produzione di un bene che giustifica una capitalizzazione, sono capitalizzati come parte del costo 

del bene stesso.  La capitalizzazione è interrotta quando iƭ ǊŜƭŀǘƛǾƻ ōŜƴŜ ŝ ǇǊƻƴǘƻ ǇŜǊ ƭΩǳǎƻ ǇǊŜǾƛǎǘƻ 

ƻ ƭŀ ǾŜƴŘƛǘŀΦ Dƭƛ ƛƴǘŜǊŜǎǎƛ ǇŀǎǎƛǾƛ ǾŜƴƎƻƴƻ ǊƛŎƻƴƻǎŎƛǳǘƛ ƛƴ ōŀǎŜ ŀƭ ƳŜǘƻŘƻ ŘŜƭƭΩƛƴǘŜǊŜǎǎŜ ŜŦŦŜǘǘƛǾƻΦ Dƭƛ 

ŀƭǘǊƛ ƻƴŜǊƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛ ǎƻƴƻ ƛƳǇǳǘŀǘƛ ŀ Ŏƻƴǘƻ ŜŎƻƴƻƳƛŎƻ ƴŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ Řƛ ŎƻƳǇŜǘŜƴȊŀΦ 

 

 

Dividendi 

 

La distribuzione di dividendi agli azionisti della TerniEnergia S.p.A. viene registrata come passività 

ƴŜƭ ǇŜǊƛƻŘƻ ƛƴ Ŏǳƛ ƭŀ ŘƛǎǘǊƛōǳȊƛƻƴŜ ŘŜƎƭƛ ǎǘŜǎǎƛ ǾƛŜƴŜ ŀǇǇǊƻǾŀǘŀ ŘŀƭƭΩ!ǎǎŜƳōƭŜŀ ŘŜƎƭƛ ŀȊƛƻƴƛǎǘƛΦ 

 

Imposte correnti e differite 

 

Le imposte correnti sono calcolate ǎǳƭƭŀ ōŀǎŜ ŘŜƭ ǊŜŘŘƛǘƻ ƛƳǇƻƴƛōƛƭŜ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻΣ ŀǇǇƭƛŎŀƴŘƻ ƭŜ 

aliquote fiscali vigenti alla data di bilancio. 

Le imposte differite e anticipate sono calcolate a fronte di tutte le differenze temporanee che 

emergono tra la base imponibile di una attività o passività ed il relativo valore contabile. Le imposte 

anticipate, incluse quelle relative alle perdite fiscali pregresse, per la quota non compensata dalle 

imposte differite, sono riconosciute nella misura in cui è probabile che sia disponibile un reddito 

imponibile futuro a fronte del quale possano essere recuperate. Le imposte differite e anticipate 

sono determinate utilizzando le aliquote fiscali che si prevede saranno applicabili negli esercizi nei 

quali le differenze temporanee saranno realizzate o estinte. 

Le imposte correnti, differite e anticipate sono rilevate nel conto economico, ad eccezione di quelle 

ǊŜƭŀǘƛǾŜ ŀ ǾƻŎƛ ŘƛǊŜǘǘŀƳŜƴǘŜ ŀŘŘŜōƛǘŀǘŜ ƻ ŀŎŎǊŜŘƛǘŀǘŜ ŀ ǇŀǘǊƛƳƻƴƛƻ ƴŜǘǘƻΣ ƴŜƛ Ŏǳƛ Ŏŀǎƛ ƭΩŜŦŦŜǘǘƻ ŦƛǎŎŀƭŜ 

è riconosciuto direttamente a patrimonio netto. Le imposte correnti, differite e anticipate sono 

compensate quando esiste un diritto legale alla compensazione ed è attesa una liquidazione del 

saldo netto.  

 

 
Conversione delle poste in valuta estera 

 



77 

 

Gli elementi espressi in valuta differente da quella funzionale, sia monetari (disponibilità liquide, 

attività e passività che saranno incassate o pagate con importi di denaro prefissato o determinabile, 

etc.) sia non monetari (anticipi a fornitori di beni e/o servizi, avviamento, attività immateriali, etc.) 

ǎƻƴƻ ƛƴƛȊƛŀƭƳŜƴǘŜ ǊƛƭŜǾŀǘƛ ŀƭ ŎŀƳōƛƻ ƛƴ ǾƛƎƻǊŜ ŀƭƭŀ Řŀǘŀ ƛƴ Ŏǳƛ ǾƛŜƴŜ ŜŦŦŜǘǘǳŀǘŀ ƭΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜΦ 

Successivamente gli elementi monetari sono convertiti in valuta funzionale sulla base del cambio 

della data di rendicontazione e le differenze derivanti dalla conversione sono imputate al conto 

ŜŎƻƴƻƳƛŎƻΦ Dƭƛ ŜƭŜƳŜƴǘƛ ƴƻƴ ƳƻƴŜǘŀǊƛ ǎƻƴƻ ƳŀƴǘŜƴǳǘƛ ŀƭ ŎŀƳōƛƻ Řƛ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜ 

tranne nel caso di andamento sfavorevole persistente del tasso di cambio di riferimento; in tal caso 

le differenze cambio sono imputate a conto economico.     

 

Utile/Perdita per azione  

 

Base 

[ΩǳǘƛƭŜ/perdita base per azione è calcolato dividendo il risultato economico della Società per la media 

ponderata delle azioni ordinarie in ŎƛǊŎƻƭŀȊƛƻƴŜ ŘǳǊŀƴǘŜ ƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻΣ ŜǎŎƭǳŘŜƴŘƻ ƭŜ ŀȊƛƻƴƛ ǇǊƻǇǊƛŜΦ 

 

Diluito 

!ƛ Ŧƛƴƛ ŘŜƭ ŎŀƭŎƻƭƻ ŘŜƭƭΩǳǘƛƭŜ/perdita diluito per azione, la media ponderata delle azioni in circolazione 

ŝ ƳƻŘƛŦƛŎŀǘŀ ŀǎǎǳƳŜƴŘƻ ƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ Řŀ ǇŀǊǘŜ Řƛ ǘǳǘǘƛ Ǝƭƛ ŀǎǎŜƎƴŀǘŀǊƛ Řƛ ŘƛǊƛǘǘƛ ŎƘŜ ǇƻǘŜƴȊƛŀƭƳŜƴǘŜ 

Ƙŀƴƴƻ ŜŦŦŜǘǘƻ ŘƛƭǳƛǘƛǾƻΣ ƳŜƴǘǊŜ ƭΩǳǘƛƭŜ ƴŜǘǘƻ ŘŜƭƭŀ {ƻŎƛŜǘŁ ŝ ǊŜǘǘƛŦƛŎŀǘƻ ǇŜǊ ǘŜƴŜǊ Ŏƻƴǘo di eventuali 

ŜŦŦŜǘǘƛΣ ŀƭ ƴŜǘǘƻ ŘŜƭƭŜ ƛƳǇƻǎǘŜΣ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ Řƛ ŘŜǘǘƛ ŘƛǊƛǘǘƛΦ [ΩǳǘƛƭŜ/perdita  per azione diluito non 

viene calcolato nel caso di perdite, in quanto qualunque effetto diluitivo determinerebbe un 

ƳƛƎƭƛƻǊŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭΩǳǘƛƭŜ ǇŜǊ ŀȊƛƻƴŜΦ 

 

Uso di stime 

[ŀ ǊŜŘŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ōƛƭŀƴŎƛƻΣ ƛƴ ŀǇǇƭƛŎŀȊƛƻƴŜ ŘŜƎƭƛ LCw{Σ ǊƛŎƘƛŜŘŜ ƭΩŜŦŦŜǘǘǳŀȊƛƻƴŜ Řƛ ǎǘƛƳŜ Ŝ ŀǎǎǳƴȊƛƻƴƛ 

che hanno effetto sui valori delle attività e delle passività di bilancio e sulla relativa informativa, 

nonché sulle attività e passività potenziali alla data di riferimento del bilancio. Le stime e le relative 

ipotesi si basano sulle esperienze pregresse e su altri fattori considerati ragionevoli nella fattispecie 

e vengono adottate quando il valore contabile delle attività e passività non è facilmente desumibile 

da altre fonti. I risultati che si consuntiveranno potrebbero pertanto differire da tali stime. Le stime 

e le assunzioni sono riviste periodicamente e gli effetti di ogni variazione sono riflessi a conto 

economico, qualora la stessa intereǎǎƛ ǎƻƭƻ ǉǳŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻΦ bŜƭ Ŏŀǎƻ ƛƴ Ŏǳƛ ƭŀ ǊŜǾƛǎƛƻƴŜ ƛƴǘŜǊŜǎǎƛ 

ŜǎŜǊŎƛȊƛ ǎƛŀ ŎƻǊǊŜƴǘƛ ǎƛŀ ŦǳǘǳǊƛΣ ƭŀ ǾŀǊƛŀȊƛƻƴŜ ŝ ǊƛƭŜǾŀǘŀ ƴŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ƛƴ Ŏǳƛ ƭŀ ǊŜǾƛǎƛƻƴŜ ǾƛŜƴŜ ŜŦŦŜǘǘǳŀǘŀ 

e nei relativi esercizi futuri. 
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Si ritiene che alcuni principi contabili siano particolarmente significativi ai fini della comprensione 

ŘŜƭ ōƛƭŀƴŎƛƻΤ ŀ ǘŀƭ ŦƛƴŜΣ Řƛ ǎŜƎǳƛǘƻΣ ǎƻƴƻ ƛƴŘƛŎŀǘŜ ƭŜ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭƛ ǾƻŎƛ Řƛ ōƛƭŀƴŎƛƻ ƛƴǘŜǊŜǎǎŀǘŜ ŘŀƭƭΩǳǎƻ ŘŜƭƭŜ 

predette stime contabili, nonché le principali assunzioni utilizzate dal management nel processo di 

valutazione delle predette voci di bilancio, nel rispetto dei sopra richiamati princípi contabili 

internazionali. La criticità insita in tali stime è determinata, infatti, dal ricorso ad assunzioni e/o a 

giudizi professionali relativi a tematiche per loro natura incerte.  

Le modifiche delle condizioni alla base delle assunzioni e dei giudizi adottati potrebbero determinare 

un impatto significativo sui risultati successivi. 

 

 

Recupero futuro di imposte anticipate 

Al 31 dicembre 2016, il bilancio comprende attività per imposte anticipate, per un importo il cui 

recupero negli esercizi futuri è ritenuto dagli Amministratori altamente probabile. La recuperabilità 

delle suddette imposte anticipate è subordinata al conseguimento di utili imponibili futuri 

sufficientemente capienti.  

La valutazione della predetta recuperabilità tiene conto della stima dei redditi imponibili futuri e si 

basa su pianificazioni fiscali prudenti; tuttavia, nel momento in cui si dovesse constatare che La  

Società non fosse in grado di recuperare negli esercizi futuri la totalità o una parte delle predette 

imposte anticipate rilevate, la conseguente rettifica verrà imputata al Conto economico 

ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ƛƴ Ŏǳƛ ǎƛ ǾŜǊƛŦƛŎŀ ǘŀƭŜ ŎƛǊŎƻǎǘŀƴȊŀΦ 

 

Fondo svalutazione dei crediti 

Il fondo svalutazione crediti riflette la stima del management circa le perdite relative al portafoglio 

di crediti verso la clientela finale e verso la rete di vendita. La stima del fondo svalutazione crediti è 

basata sulle perdite attese da parte della SocietàΣ ŘŜǘŜǊƳƛƴŀǘŜ ƛƴ ŦǳƴȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩŜǎǇŜǊƛŜƴȊŀ Ǉŀǎǎŀǘŀ 

ǇŜǊ ŎǊŜŘƛǘƛ ǎƛƳƛƭƛΣ ŘŜƎƭƛ ǎŎŀŘǳǘƛ ŎƻǊǊŜƴǘƛ Ŝ ǎǘƻǊƛŎƛΣ ŘŜƭƭŜ ǇŜǊŘƛǘŜ Ŝ ŘŜƎƭƛ ƛƴŎŀǎǎƛΣ ŘŜƭƭΩŀǘǘŜƴǘƻ 

monitoraggio della qualità del credito e delle proiezioni circa le condizioni economiche e di mercato. 

Il prƻƭǳƴƎŀƳŜƴǘƻ Ŝ ƭΩŜǾŜƴǘǳŀƭŜ ǇŜƎƎƛƻǊŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭΩŀǘǘǳŀƭŜ ŎǊƛǎƛ ŜŎƻƴƻƳƛŎŀ Ŝ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛŀ ǇƻǘǊŜōōŜ 

comportare un ulteriore deterioramento delle condizioni finanziarie dei debitori della Società 

rispetto al peggioramento già preso in considerazione nella quantificazione dei fondi iscritti in 

bilancio.  
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Valore recuperabile delle attività non correnti  

Le attività non correnti includono gli immobili, impianti e macchinari, le attività immateriali (in 

particolare il valore delle autorizzazioni), le partecipazioni e le altre attività finanziarie. Il 

management rivede periodicamente il valore contabile delle attività non correnti detenute ed 

utilizzate e delle attività che devono essere dismesse, quando fatti e circostanze richiedono tale 

revisione. Tale attività è sǾƻƭǘŀ ǳǘƛƭƛȊȊŀƴŘƻ ƭŜ ǎǘƛƳŜ ŘŜƛ Ŧƭǳǎǎƛ Řƛ Ŏŀǎǎŀ ŀǘǘŜǎƛ ŘŀƭƭΩǳǘƛƭƛȊȊƻ ƻ Řŀƭƭŀ ǾŜƴŘƛǘŀ 

del bene ed adeguati tassi di sconto per il calcolo del valore attuale. Quando il valore contabile di 

ǳƴΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ƴƻƴ ŎƻǊǊŜƴǘŜ Ƙŀ ǎǳōƛǘƻ ǳƴŀ ǇŜǊŘƛǘŀ Řƛ ǾŀƭƻǊŜΣ ƭŀ  {ƻŎƛŜǘŁ rileva una svalutazione per il 

ǾŀƭƻǊŜ ŘŜƭƭΩŜŎŎŜŘŜƴȊŀ ǘǊŀ ƛƭ ǾŀƭƻǊŜ ŎƻƴǘŀōƛƭŜ ŘŜƭ ōŜƴŜ ŜŘ ƛƭ ǎǳƻ ǾŀƭƻǊŜ ǊŜŎǳǇŜǊŀōƛƭŜ ŀǘǘǊŀǾŜǊǎƻ ƭΩǳǎƻ ƻ 

la vendita dello stesso, determinata con riferimento ai più recenti piani aziendali. 

 

Strumenti finanziari derivati 

 

Dƭƛ ǎǘǊǳƳŜƴǘƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛ ŘŜǊƛǾŀǘƛ ǎƻƴƻ ǳǘƛƭƛȊȊŀǘƛ Ŏƻƴ ƭΩƛƴǘŜƴǘƻ Řƛ ŎƻǇŜǊǘǳǊŀ ŀƭ ŦƛƴŜ Řƛ ǊƛŘǳǊǊŜ ƛƭ ǊƛǎŎƘƛƻ  Řƛ 

tasso e di variazioni nei prezzi di mercato. Coerentemente con quanto stabilito dallo IAS 39, gli 

strumenti finanziari derivati possono essere coƴǘŀōƛƭƛȊȊŀǘƛ ǎŜŎƻƴŘƻ ƭŜ ƳƻŘŀƭƛǘŁ ǎǘŀōƛƭƛǘŜ ǇŜǊ ƭΩƘŜŘƎŜ 

ŀŎŎƻǳƴǘƛƴƎ ǎƻƭƻ ǉǳŀƴŘƻΣ ŀƭƭΩƛƴƛȊƛƻ ŘŜƭƭŀ ŎƻǇŜǊǘǳǊŀΣ ŜǎƛǎǘŜ ƭŀ ŘŜǎƛƎƴŀȊƛƻƴŜ ŦƻǊƳŀƭŜ Ŝ ƭŀ 

documentazione della relazione di copertura stessa, si presume che la copertura sia altamente 

ŜŦŦƛŎŀŎŜΣ ƭΩŜŦŦƛŎŀŎia può essere attendibilmente misurata e la copertura stessa è altamente efficace 

durante i diversi periodi contabili per i quali è designata. 

Tutti gli strumenti finanziari derivati sono misurati al fair value, come stabilito dallo IAS 39. Quando 

gli strumenti finanziari hanno le caratteristiche per essere contabilizzati in hedge accounting, si 

applicano i seguenti trattamenti contabili: 

Fair value hedge ς Se uno strumento finanziario derivato è designato come copertura 

ŘŜƭƭΩŜǎǇƻǎƛȊƛƻƴŜ ŀƭƭŜ ǾŀǊƛŀȊƛƻƴƛ ŘŜƭ ŦŀƛǊ ǾŀƭǳŜ Řƛ ǳƴΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ƻ Řƛ ǳƴŀ ǇŀǎǎƛǾƛǘŁ Řƛ ōƛƭŀƴŎƛƻ ŀǘǘǊƛōǳƛōƛƭƛ ŀŘ 

ǳƴ ǇŀǊǘƛŎƻƭŀǊŜ ǊƛǎŎƘƛƻ ŎƘŜ ǇǳƼ ŘŜǘŜǊƳƛƴŀǊŜ ŜŦŦŜǘǘƛ ǎǳƭ Ŏƻƴǘƻ ŜŎƻƴƻƳƛŎƻΣ ƭΩǳǘƛƭŜ ƻ ƭŀ ǇŜǊŘƛǘŀ ŘŜǊƛǾŀƴǘŜ 

dalle successive valutazioni del fair value dello strumento di copertura sono rilevati a conto 

ŜŎƻƴƻƳƛŎƻΦ [ΩǳǘƛƭŜ ƻ ƭŀ ǇŜǊŘƛǘŀ ǎǳƭƭŀ Ǉƻǎǘŀ ŎƻǇŜǊǘŀΣ ŀǘǘǊƛōǳƛōƛƭŜ ŀƭ ǊƛǎŎƘƛƻ ŎƻǇŜǊǘƻΣ ƳƻŘƛŦƛŎŀƴƻ ƛƭ ǾŀƭƻǊŜ 

di carico di tale posta e sono rilevati a conto economico. 

Cash flow hedge ς Se uno strumento finanziario derivato è designato come copertura 

ŘŜƭƭΩŜǎǇƻǎƛȊƛƻƴŜ ŀƭƭŀ ǾŀǊƛŀōƛƭƛǘŁ ŘŜƛ Ŧƭǳǎǎƛ Řƛ Ŏŀǎǎŀ ŦǳǘǳǊƛ Řƛ ǳƴΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ƻ Řƛ ǳƴŀ ǇŀǎǎƛǾƛǘŁ ƛǎŎǊƛǘǘŀ ƛƴ 

ōƛƭŀƴŎƛƻ ƻ Řƛ ǳƴΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜ ǇǊŜǾƛǎǘŀ ŀƭǘŀƳŜƴǘŜ ǇǊƻōŀōƛƭŜ Ŝ ŎƘŜ ǇƻǘǊŜōōŜ ŀǾŜǊŜ ŜŦŦetti sul conto 

economico, la porzione efficace degli utili o delle perdite sullo strumento finanziario derivato è 

ǊƛƭŜǾŀǘŀ ƴŜƭ ǇŀǘǊƛƳƻƴƛƻ ƴŜǘǘƻΦ [ΩǳǘƛƭŜ ƻ ƭŀ ǇŜǊŘƛǘŀ ŎǳƳǳƭŀǘƛ ǎƻƴƻ ǎǘƻǊƴŀǘƛ Řŀƭ ǇŀǘǊƛƳƻƴƛƻ ƴŜǘǘƻ Ŝ 

contabilizzati a conto economico nello stesso periodo in cui è rilevato il correlato effetto economico 
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ŘŜƭƭΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜ ƻƎƎŜǘǘƻ Řƛ ŎƻǇŜǊǘǳǊŀΦ [ΩǳǘƛƭŜ ƻ ƭŀ ǇŜǊŘƛǘŀ ŀǎǎƻŎƛŀǘƛ ŀŘ ǳƴŀ ŎƻǇŜǊǘǳǊŀ όƻ ŀ ǇŀǊǘŜ Řƛ 

copertura) divenuta inefficace, sono iscritti a conto economico immediatamente. Se uno strumento 

Řƛ ŎƻǇŜǊǘǳǊŀ ƻ ǳƴŀ ǊŜƭŀȊƛƻƴŜ Řƛ ŎƻǇŜǊǘǳǊŀ ǎƻƴƻ ŎƘƛǳǎƛΣ Ƴŀ ƭΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜ ƻƎƎŜǘǘƻ Řƛ ŎƻǇŜǊǘǳǊŀ ƴƻƴ ǎƛ ŝ 

ancora realizzata, gli utili e le perdite cumulati, fino quel momento iscritti nel patrimonio netto, sono 

rilevati a conto economico in correlazione con la ǊƛƭŜǾŀȊƛƻƴŜ ŘŜƎƭƛ ŜŦŦŜǘǘƛ ŜŎƻƴƻƳƛŎƛ ŘŜƭƭΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜ 

ŎƻǇŜǊǘŀΦ {Ŝ ƭΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜ ƻƎƎŜǘǘƻ Řƛ ŎƻǇŜǊǘǳǊŀ ƴƻƴ ŝ ǇƛǴ ǊƛǘŜƴǳǘŀ ǇǊƻōŀōƛƭŜΣ Ǝƭƛ ǳǘƛƭƛ ƻ ƭŜ ǇŜǊŘƛǘŜ ƴƻƴ 

ancora realizzati sospesi a patrimonio netto sono rilevati immediatamente a conto economico. 

{Ŝ ƭΩƘŜdge accounting non può essere applicato, gli utili o le perdite derivanti dalla valutazione al 

fair value dello strumento finanziario derivato sono iscritti immediatamente a conto economico. Le 

attività e passività finanziarie valutate al fair value sono classificate nei tre livelli gerarchici di seguito 

descritti, in base alla rilevanza delle  informazioni (input) utilizzate nella determinazione del fair 

value stesso. 

In particolare: 

Livello 1: sono classificate in tale livello le attività/passività finanziarie il cui fair value è determinato 

sulla base di prezzi quotati (non modificati) su mercati attivi per attività o passività identiche; 

Livello 2: sono classificate in tale livello le attività/passività finanziarie il cui fair value è determinato 

sulla base di input diversi da prezzi quotati di cui al livello 1, ma che, per tali attività/passività, sono 

osservabili direttamente o indirettamente sul mercato;  

Livello 3: sono classificate in tale livello le attività/passività finanziarie il cui fair value è determinato 

sulla base di dati di mercato non osservabili. 

 

Si rinvia alle note illustrative relative alle singole voci di bilancio per la definizione del livello di 

gerarchia di fair value in base a cui classificare i singoli strumenti valutati al fair value o per i quali è 

ƛƴŘƛŎŀǘƻ ƛƭ ŦŀƛǊ ǾŀƭǳŜ ƴŜƭƭΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛǾŀ Řƛ ōƛƭŀƴŎƛƻΦ 

 

Non sono presenti attività o passività classificabili nel livello 3 della gerarchia dei fair value. 

bƻƴ ǎƻƴƻ ŀǾǾŜƴǳǘƛ ƴŜƭ ŎƻǊǎƻ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǘǊŀǎŦŜǊƛƳŜƴǘƛ ŦǊŀ ƛ ŘƛǾŜǊǎƛ ƭƛǾŜƭƭƛ ŘŜlla gerarchia di fair 

value. 

 

 

3.4 /haa9b¢L ![[9 twLb/Lt![L ±h/L 59[[Ω!¢¢L±h 

ATTIVITA NON CORRENTI 

 

3.4.1 IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI 
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bŜƭƭŜ ǘŀōŜƭƭŜ ŎƘŜ ǎŜƎǳƻƴƻ ǎƻƴƻ ǊƛǇƻǊǘŀǘŜΣ ǊƛǎǇŜǘǘƛǾŀƳŜƴǘŜΣ ƭŜ ŀƴŀƭƛǎƛ ŘŜƭƭŜ ǾŀǊƛŀȊƛƻƴƛ ŘŜƭ ά/ƻǎǘƻ 

ƻǊƛƎƛƴŀǊƛƻ έ ό¢ŀōŜƭƭŀ мύΣ ŘŜƎƭƛ ά!ƳƳƻǊǘŀƳŜƴǘƛ ŀŎŎǳƳǳƭŀǘƛέ ό¢ŀōŜƭƭŀ нύ Ŝ ŘŜƛ ά±ŀƭƻǊƛ ƴŜǘǘƛέ ό¢ŀōŜƭƭŀ оύ 

relative alle immobilizzazioni immateriali.  

 

 (Tabella 1) 

 

 

IMMOBILIZZAZIONI 
IMMATERIALI 

COSTO ORIGINARIO 

Valori al 
31.12.2015 

Increm.ti 
Decrementi 

per 
dismissioni 

Incrementi 
da fusione 

Trasf.ti da 
LIC e 

riclassifiche 

Altre 
variazioni 

Valori al 
31.12.2016 

        
Software 1.044.877 114.754     1.159.631 

Altre 608.445   2.100   610.545 

Diritti Superficie 22.691      22.691 

Brevetti 116.450      116.450 

Avviamento 2.335.176   145.600   2.480.776 

 
       

TOTALE 4.127.639 114.754 0 147.700 0 0 4.390.093 

 

 

(Tabella 2) 

 

IMMOBILIZZAZIONI 
IMMATERIALI 

FONDO AMMORTAMENTI E SVALUTAZIONI 

Valori al 
31.12.2015 

Increm.ti 
Decrementi 

per 
dismissioni 

Incrementi 
da fusione 

Riclassifiche 
Altre 

variazioni 
Valori al 

31.12.2016 

        

  Software        

  - ammortamenti  624.422   136.744               761.166  

Altre                      

  - ammortamenti  562.408   29.180     2.100          593.688  

Brevetti                      

  - ammortamenti  116.450                  116.450  

 
       

TOTALE 1.303.280 165.923   2.100      1.471.303 

 

(Tabella 3) 
 

 

IMMOBILIZZAZIONI 
IMMATERIALI 

VALORI NETTI 

31.12.2015 31.12.2016 

Costo 
originario 

Fondo 
amm.nti e 
svalut.ni  

Valori netti 
Costo 

originario 

Fondo 
amm.nti e 
svalut.ni  

Valori netti 



82 

 

       
Software 1.044.877 (624.422) 420.455 1.159.631 (761.166) 398.466 

Altre 608.445 (562.408) 46.037 610.545 (593.688) 16.857 

Diritti Superficie 22.691  22.691 22.691  22.691 

Brevetti 116.450 (116.450)  116.450 (116.450)  

Avviamento 2.335.176  2.335.175 2.480.775  2.480.775 

 
      

TOTALE 4.127.639 (1.303.280) 2.824.359 4.390.092 (1.471.303) 2.918.789 

 

 
 

Gli incrementi riguardano il software, per acquisto di alcune licenze informatiche, e la voce 

avviamento, a seguito della fusione avvenuta nel 2016 della TerniEnergia Gas&Power. Il residuo 

ŘŜƭƭΩŀǾǾƛŀƳŜƴǘƻΣ ƛǎŎǊƛǘǘƻ ƴŜƭ ōƛƭŀƴŎƛƻ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŜΣ si riferisce alla partecipazione in 

Lucos Alternative Energies SpA fusa in TerniEnergia SpA nel corso del 2015.  

I valori ŘŜƭƭΩŀǾǾƛŀƳŜƴǘƻ sono stati determinati in continuità con il valore determinato nel bilancio 

consolidato del Gruppo TerniEnergia ƛƴ ŀŘŜǊŜƴȊŀ Ŏƻƴ ǉǳŀƴǘƻ ǇǊŜǾƛǎǘƻ ŘŀƭƭΩhtL н (Revised).  

 

IMPAIRMENT TEST SULL'AVVIAMENTO 

   

Il saldo dell'avviamento è stato testato a livello di singola CGU, identificata come unità generatrice 

di autonomi flussi di cassa cui l'avviamento si riferisce e che viene monitorata a fini gestionali interni 

da parte della SocietàΦ Lƴ ǇŀǊǘƛŎƻƭŀǊŜ ŝ ǎǘŀǘŀ ƛŘŜƴǘƛŦƛŎŀǘŀ ƭΩǳƴƛǘŁ ƎŜƴŜǊŀǘǊƛŎŜ Řƛ Ŧƭǳǎǎƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛ ŎƘŜΥ  

¶ rappresenta  ƛƭ ƭƛǾŜƭƭƻ ƳƛƴƛƳƻ ŀƭƭΩƛƴǘŜǊƴƻ ŘŜƭƭΩƛƳǇǊŜǎŀ ŀƭ ǉǳŀƭŜ ƭΩŀǾǾƛŀƳŜƴǘƻ ǎƛ ǊƛŦŜǊƛǎŎŜ Ŝ ƛƴ 

base al quale viene monitorato ai fini del controllo di gestione;  

¶ ǎƛ ŝ ǇǊŜǾƛǎǘƻ ōŜƴŜŦƛŎƛŀǎǎŜ ŘŜƭƭŜ ǎƛƴŜǊƎƛŜ ŘŜƭƭΩŀƎƎǊŜƎŀȊƛƻƴŜΤ  

¶ potesse essere rappresentata a livello di reporting da un insieme di flussi informativi chiari, 

attendibili e misurabili. 

In particolare e con rifeǊƛƳŜƴǘƻ ŀƭƭΩŀǾǾƛŀƳŜƴǘƻ ǎƻǇǊŀ ŜǎǇƻǎǘƻ si ha: 

 

 

Valori in Migliaia di Euro 

 

 

 

   

 

 2016 

Lucos Alternative Energies SpA 2.335 

TerniEnergia Gas&Power 146 

Totale Avviamento  2.481 
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La stima del valore recuperabile delle CGU è stata determinata sulla base di criteri improntati alla 

prudenza e nel rispetto dei dettami dei princìpi contabili di riferimento (IAS 36) nonché in coerenza 

con la prassi valutativa in ambito IFRS. Nello specifƛŎƻΣ ǇŜǊ ƭΩƛŘŜƴǘƛŦƛŎŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ǾŀƭƻǊŜ ǊŜŎǳǇŜǊŀōƛƭŜ 

ƛƴǘŜǎƻ ŎƻƳŜ ƛƭ άǾŀƭƻǊŜ ŘΩǳǎƻέ ŘŜƭƭŀ /D¦Σ ǎƛ ŝ ǇǊƻŎŜŘǳǘƻ ŀƭƭΩŀǘǘǳŀƭƛȊȊŀȊƛƻƴŜ ŘŜƛ Ŧƭǳǎǎƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛ 

operativi (DCF Model) estrapolati dai piani economico-patrimoniali triennali redatti e approvati dal 

Consiglio di Amministrazione, per un periodo di riferimento dal 2017 al 2019 e sviluppato su un 

ulteriore orizzonte temporale fino al 2021. La previsione di flussi di cassa è stata determinata 

utilizzando in particolare il cash flow operativo per il periodo di  riferimento, preparata sulla base 

dei risultati conseguiti nei precedenti esercizi e delle prospettive future. Il tasso utilizzato per 

ƭΩŀǘǘǳŀƭƛȊȊŀȊƛƻƴŜ ŘŜƛ ŦƭǳǎǎƛΣ ǇŀǊƛ ŀƭƭΩуΣр҈Σ ŝ ǎǘŀǘƻ ŘŜǘŜǊƳƛƴŀǘƻ ǎǳƭƭŀ ōŀǎŜ ŘŜƭƭŜ ƛƴŦƻǊƳŀȊƛƻƴƛ Řƛ ƳŜǊŎŀǘƻ 

del costo del denaro e dei rischi specifici della CGU di riferimento (Weighted Average Cost of Capital, 

WACC). {ƛ ŝ ǳǘƛƭƛȊȊŀǘƻ ǳƴ ǘŀǎǎƻ ŀƴƴǳƻ Řƛ ŎǊŜǎŎƛǘŀ ŎƻƳǇƻǎǘƻ ό/!Dwύ ǇŜǊ ƛ ǊƛŎŀǾƛ ŘŜƭ нл҈ ƴŜƭƭΩŀǊŎƻ 

temporale di 5 anni. [ΩŜŦŦŜǘǘǳŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ǘŜǎǘ Ƙŀ ŜǾƛŘŜƴȊƛŀǘƻ ŎƘŜ ƛƭ Ǿŀlore recuperabile della singola 

CGU è superiore al  capitale investito netto (incluso l'avviamento).  

  

Pertanto, ad esito del sopra menzionato test di impairment svolto non sono emerse necessità di 

adeguamento del valore dell'avviamento iscritto in bilancio.  

[Ωŀƴŀƭƛǎƛ Řƛ ǎŜƴǎƛǘƛǾƛǘŁ ŜǎŜƎǳƛǘŀ ǾŀǊƛŀƴŘƻ ŘƛǾŜǊǎƛ ǇŀǊŀƳŜǘǊƛΣ ƛƴŎƭǳǎƻ ƛƭ ²!// ƴŜƭƭŀ ƳƛǎǳǊŀ Řƛ о Ǉǳƴǘƛ 

ǇŜǊŎŜƴǘǳŀƭƛΣ Ƙŀ ŎƻƴŦŜǊƳŀǘƻ ƭŀ ǘŜƴǳǘŀ ŘŜƛ ǾŀƭƻǊƛ Ŝ ƭΩŀǎǎŜƴȊŀ Řƛ ƛƳǇŀƛǊƳŜƴǘΦ  

 
 

3.4.2 IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI 

 

bŜƭƭŜ ǘŀōŜƭƭŜ ŎƘŜ ǎŜƎǳƻƴƻ ǎƻƴƻ ǊƛǇƻǊǘŀǘŜΣ ǊƛǎǇŜǘǘƛǾŀƳŜƴǘŜΣ ƭŜ ŀƴŀƭƛǎƛ ŘŜƭƭŜ ǾŀǊƛŀȊƛƻƴƛ ŘŜƭ ά/ƻǎǘƻ 

ƻǊƛƎƛƴŀǊƛƻ έ ό¢ŀōŜƭƭŀ мύΣ ŘŜƭ άCƻƴŘƻ ŀƳƳƻǊǘŀƳŜƴǘƛ Ŝ ǎǾŀƭǳǘŀȊƛƻƴƛέ ό¢ŀōŜƭƭŀ нύ Ŝ ŘŜƛ ά±ŀƭƻǊƛ ƴŜǘǘƛέ 

(Tabella 3) relative alle immobilizzazioni materiali al 31 dicembre  2016, al 31 dicembre 2015: 

 
(Tabella 1) 
 

 

 

IMMOBILIZZAZIONI 
MATERIALI 

COSTO ORIGINARIO 

Valori al 
31.12.2015 

Increm.ti 
Decrementi 

per 
dismissioni 

Incrementi 
da fusione 

Riclassifiche Svalutazioni 
Valori al 

31.12.2016 

        
 Terreni e fabbricati         

     - costo storico 4.808.933  (650.000)    4.158.933 

Impianti e macchinario        

     - costo storico 38.393.492 211.550 (46.400)    38.558.642 
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Attrezzature industriali  
       

     - costo storico 811.759 1.889     813.648 

Altri beni 
       

     - costo storico 961.462 639  10.483   972.584 

Immobilizzazioni in corso  
       

     - costo storico 14.969.669 1.449.653 (4.147.211)   (1.128.000) 11.144.112 

        
TOTALE 59.945.314 1.663.731  (4.843.611)   10.483    (1.128.000) 55.647.918 

 
 
(Tabella 2) 
 
 

 

IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI 

FONDO AMMORTAMENTI E SVALUTAZIONI 

Valori al 
31.12.2015 

Increm.ti 
Decrementi 

per 
dismissioni 

Incrementi 
da fusione 

Altre 
variazioni 

Valori al 
31.12.2016 

       
 Terreni e fabbricati        

    - ammortamenti  470.059  127.346         597.405  

Impianti e macchinario             

    - ammortamenti 6.316.717 2.201.783         8.518.500  

Attrezzature industriali              

    - ammortamenti 734.679 55.394         790.073  

Altri beni             

    - ammortamenti 878.985 50.938     5.107    935.031  
 

          
TOTALE 8.400.441 2.435.461     5.107     10.841.009  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 (Tabella 3) 
 

 

 

IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI 

VALORI NETTI 

31.12.2015 31.12.2016 

Costo 
originario  

Fondo 
amm.nti e 
svalut.ni  

Valori netti  
Costo 

originario  

Fondo 
amm.nti e 
svalut.ni  

Valori netti  
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Terreni e fabbricati  4.808.933 (470.059) 4.338.874 4.158.933 (597.405) 3.561.527 

Impianti e macchinario 38.393.492 (6.316.717) 32.076.774 38.558.642 (8.518.500) 30.040.142 

Attrezzature industriali  811.759 (734.679) 77.079 813.649 (790.073) 23.576 

Altri beni 961.462 (878.985) 82.476 972.584 (935.031) 37.553 

Immobilizzazioni in corso 14.969.669  14.969.669 11.144.112  11.144.112 

       

TOTALE 59.945.314 (8.400.441) 51.544.874 55.647.920 (10.841.009) 44.806.909 

 
 
 

Gli investimenti in terreni e fabbricati ammontano a Euro 3.562 mila ed accolgono prevalentemente 

il valore degli immobili di proprietà della Società, rappresentati da quattro fabbricati industriali 

ǇǊŜǎŜƴǘƛ ŀƭƭΩƛƴǘŜǊƴƻ ŘŜƭƭƻ ǎǘŀōƛƭƛƳŜƴǘƻ Řƛ bŜǊŀ aƻƴǘƻǊƻΣ ŀƭ ǎŜǊǾƛȊƛƻ ŘŜƭƭŜ ŀǘǘività industriali della 

Società. Il decremento è relativo al conferimento nella controllata Newcoenergy e del terreno su cui 

insiste ƭΩƛƳǇƛŀƴǘƻ di digestione anaerobica e compostaggio di Calimera (provincia di Lecce) avvenuto 

nel corso del 2016. 

 

[ŀ ǾƻŎŜ άLƳǇƛŀƴǘƛ Ŝ aŀŎŎƘƛƴŀǊƛέ ǊƛŎƻƳǇǊŜƴŘŜΥ ǉǳŀǘǘǊƻ ƛƳǇƛŀƴǘƛ ŦƻǘƻǾƻƭǘŀƛŎƛ ǇŜǊ ǳƴŀ ǇƻǘŜƴȊa 

complessiva di circa 3 Mwp; due impianti di trattamento PFU (Pneumatici Fuori Uso), di cui uno 

entrato in esercizio a fine 2015, un impianto di biodigestione e compostaggio per il trattamento 

della FORSU (Frazione Organica Rifiuti Solidi Urbani) con recupero di biogas per la produzione di 

energia elettrica (potenza 0,75 Mwe e 1 Mwt) e un impianto di depurazione delle acque di falda, 

ǇǊŜǎŜƴǘƛ ŀƭƭΩƛƴǘŜǊƴƻ ŘŜƭƭƻ ǎǘŀōƛƭƛƳŜƴǘƻ Řƛ bŜǊŀ aƻƴǘƻǊƻΦ 

 

[ŀ ǾƻŎŜ άLƳƳƻōƛƭƛȊȊŀȊƛƻƴƛ ƛƴ ŎƻǊǎƻέΣ ŀŎŎƻƎƭƛŜ Ǝƭƛ ƛƴǾŜǎǘƛƳŜƴǘƛ ƛƴ ŎƻǊǎƻ Řƛ ǊŜŀƭƛȊȊŀȊƛƻƴŜ Ŝ ƴƻƴ ŀƴŎƻǊŀ 

entrati in esercizio al 31 dicembre 2016. In particolare la voce accoglie in prevalenza i costi sostenuti 

per la realizzazione di un impianto di pirogassificazione alimentato a legno vergine (potenza 1 Mwt), 

in relazione al quale è riscontrabile al momento un ritardo nella messa in esercizio definitiva 

imputabile ad una serie di prescrizioni ambientali e adeguamenti tecnologici ancora in corso di 

ǊŜŀƭƛȊȊŀȊƛƻƴŜ ŀƭƭŀ Řŀǘŀ Řƛ ǊŜŘŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ǇǊŜǎŜƴǘŜ ōƛƭŀƴŎƛƻΦ !ƭ ǘŜǊƳƛƴŜ Řƛ ǘŀƭƛ ƭŀǾƻǊƛ ƭΩƛƳǇƛŀƴǘƻ ŜƴǘǊŜǊŁ 

definitivamenǘŜ ƛƴ ŜǎŜǊŎƛȊƛƻΦ Lƭ Ŏƻǎǘƻ ŘŜƭƭΩƛƴǾŜǎǘƛƳŜƴǘƻ ǾŜǊǊŁ ƛƴǘŜǊŀƳŜƴǘŜ ǊŜŎǳǇŜǊŀǘƻ ŀǘǘǊŀǾŜǊǎƻ ƛƭ 

suo utilizzo. 

Lƭ ŘŜŎǊŜƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭŀ ǾƻŎŜ άLƳƳƻōƛƭƛȊȊŀȊƛƻƴƛ ƛƴ ŎƻǊǎƻέ ŝ ŘƛǇŜǎƻ Řŀƭ ŎƻƴŦŜǊƛƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭΩƛƳǇƛŀƴǘƻ Řƛ 

Calimera di biodigestione anaerobica nella società controllata Newcoenergy sopra descritto, nonché 

dalla svalutazione  per euro 1.128 mila di costi capitalizzati in esercizi precedenti relativi sviluppo di 

un campo eolico da 18 MWp ubicato nel Comune di Stroncone a seguito di incertezze emerse nel 

ŎƻǊǎƻ ŘŜƭ нлмс ŎƛǊŎŀ ƭŀ ǊŜŎǳǇŜǊŀōƛƭƛǘŁ ŘŜƭƭΩ ƛƴǾŜǎǘƛƳŜƴǘƻΦ 
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Si precisa che le immobilizzazioni in corso al 31 dicembre 2016 accolgono anche la capitalizzazione 

di oneri finanziari, per Euro 357 milaΣ ƛƴǾŀǊƛŀǘƻ ǊƛǎǇŜǘǘƻ ŀƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŜ sono riferibili ad 

interessi passivi rilevati in precedenti esercizi e relativi a finanziamenti a breve termine erogati da 

istituti di credito a sostegno della realizzazione degli impianti sopra citati.   

 

La società detiene beni in leasing attraverso la formula del sale and lease back riferiti in particolare 

ad impianti di Power Generation (Apollosa, Chieuti, Magliano e Fratta 4), a progetti di Energy Saving 

nonché agli impianti del Cleantech del Biodigestione ed i due PFU.  

 

Business Line 
Numero 
impianti 

Debito 
corrente 

Debito non 
corrente 

Debito 
Complessivo 

       

     
Cleantech 3 1.422 10.053 11.476 

Energy Saving 8 318 953 1.271 

Power Generation 4 349 5.863 6.212 

     
Totale 15 2.089 16.870 18.959 

 

 

 
3.4.3 INVESTIMENTI IN PARTECIPAZIONI 

La tabella di seguito riportata fornisce il dettaglio degli investimenti relativi alle partecipazioni in 

società controllate, Joint Venture e altre imprese al 31 dicembre 2016, al 31 dicembre 2015 e la 

relativa variazione: 

 

 

    31 Dicembre 31 Dicembre Variazione Variazione 

(in Euro)    2016   2015     %  

      
Partecipazioni in JV   2.479.621   2.661.389  (181.768) (6,8)% 

Partecipazioni in controllate   15.978.806   6.581.776  9.397.030 142,8% 

Partecipazioni in altre imprese   6.850   1.243.920   (1.237.070)  (99,4)% 

      

Totale Partecipazioni   18.465.277 10.487.085 7.978.192 76,1% 

 

[ΩƛƴŎǊŜƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭŀ ǾƻŎŜ ǇŀǊǘŜŎƛǇŀȊƛƻƴƛ ŝ ŀǘǘǊƛōǳƛōƛƭŜ ŜǎǎŜƴȊƛŀƭƳŜƴǘŜ ŀƭƭΩŜŦŦŜǘǘƻ ŘŜƭƭΩŀŎǉǳƛǎƛȊƛƻƴŜ Řƛ 

Softeco Sismat Srl e Selesoft Consulting Srl, il cui prezzo pagato e corrispondente valore di carico è 

pari a Euro 3.415 mila ed Euro 1.115 milaΣ ŀƭƭΩŀŎǉǳƛǎƛȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩ ууΣнн҈ Řƛ ²ƛǎŀǾŜ ƛƴ Řŀǘŀ ол ŘƛŎŜƳōǊŜ 
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2016 per Euro 702 mila ed al conferimento in Newcoenergy ŘŜƭƭΩƛƳǇƛŀƴǘƻ Řƛ ōƛƻŘƛƎŜǎǘƛƻƴŜ 

anaerobica di Calimera del valore netto contabile pari di euro 4.800 migliaia.  

La voce Altre Partecipazioni, che include Consorzio Montoro, Soltarenti e Vento Banca, si riduce per 

la svalutazione dei titoli Veneto Banca riflessa nel conto economico 2016. 

Vengono di seguito elencate le società in joint venture e le relative percentuali di possesso diretto 

o indiretto da parte della Società: 

 

Denominazione Sede 
       % di possesso nel Gruppo 

% contribuzione 
al 

Capitale Sociale 
al 31 dicembre 

2016 Diretto  Indiretto Gruppo 

Girasole S.r.l. Narni - Strada dello Stabilimento, 1 50% - 50% 10.000 

Guglionesi S.r.l. Narni - Strada dello Stabilimento, 1 50% - 50% 10.000 

Energia Alternativa S.r.l. Narni - Strada dello Stabilimento, 1 50% - 50% 20.000 

Solter S.r.l. Narni - Strada dello Stabilimento, 1 50% - 50% 10.000 

Investimenti Infrastrutture S.r.l.                    Nardò- Via Don Milani, n. 4                                 50% - 50% 10.000 

Infocaciucci S.r.l. Narni - Strada dello Stabilimento, 1 50% - 50% 10.000 

Soc. Agric. FotosolaraBonannaro S.r.l. Narni - Strada dello Stabilimento, 1 50% - 50% 10.000 

Soc. Agric. Oristano S.r.l.                         Narni - Strada dello Stabilimento, 1 50% - 50% 10.000 

Rebis Power S.r.l.                                               Narni - Strada dello Stabilimento, 1 50% - 50% 20.000 

TerniEnergia Middle East Power L.l.c. Abu Dhabi 49% - 49% 38.764 

Società entrate nel perimetro di conǎƻƭƛŘŀƳŜƴǘƻ ƴŜƭ ŎƻǊǎƻ ŘŜƭƭΩŀƴƴƻ 2016     

Ant Energy S.r.l. Roma ς Via Clitunno, 51 50% - 50% 10.000 

Consorzio Proteco Milano - Viale E. Jenner 53 22.22% - 77,78 9.000 

Vitruviano Lab S.r.l. (*) Narni - Strada dello Stabilimento, 1 - 82,21% 82,21% 1.820.000 

      

 

(*) Vitruviano Lab Srl è un organismo di ricerca costituito in data 7  dicembre 2016 in relazione al 

ǉǳŀƭŜ ƭŀ {ƻŦǘŜŎƻ {ƛǎƳŀǘ {Ǌƭ Ƙŀ ŎƻƴŦŜǊƛǘƻ ƛƭ wŀƳƻ ŘΩ!ȊƛŜƴŘŀΣ Řƛ Ŏǳƛ ŝ ǘƛǘƻƭŀǊŜ ƴŜƭ ǎǳƻ ŎƻƳǇƭŜǎǎƻΣ 

ǎǾƻƭƎŜƴǘŜ ƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ Řƛ ǎǾƛƭǳǇǇƻΣ ƎŜǎǘƛƻƴŜ Ŝ ŦƻǊƴƛǘǳǊŀ Řƛ ǎƻŦǘǿŀǊŜ ǇŜǊ ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴŜ ŘŜƭƭŀ ǾŜƴŘƛǘŀ 

ŘŜƭƭΩ9ƴŜǊƎƛŀ ǎǳƭ ƳŜǊŎŀǘƻ ƭƛōŜǊƻΣ Ŝ ǇŜǊ ƭΩƛƴǘŜǊŦŀŎŎƛŀ Ŏƻƴ ƭŀ .ƻǊǎŀ ŘŜƭƭΩ9ƴŜǊƎƛŀΣ ŜŘ ƛƴ ǇŀǊǘƛŎƻƭŀǊŜ ƛƭ 

ǎƻŦǘǿŀǊŜ ŘŜƴƻƳƛƴŀǘƻ ά9ƴŜǊƎȅ ϧ Dŀǎ wŜǘŀƛƭ ¢aέΦ [ŀ {ƻŦǘŜŎƻ Sismat detiene al 31 dicembre 2016 il 

54,84%, la Selesoft Consulting Srl il 27,37%, la Italeaf SpA il 17,58% e la M.D.P. Materials Design & 

Processing S.r.l lo 0,21%.  In virtù di patti parasociali esistenti tra i soci, che prevedono il controllo 

congiunto della Vitruviano Lab Srl,  si è provveduto a consolidare la società con il metodo del 

Patrimonio Netto. 

 

Di seguito si riporta la movimentazione delle partecipazioni in joint venture ed il confronto con il 

Patrimonio netto al 31 dicembre 2016: 

 

 

 

Partecipazione  Valore al 
31.12.2015  

 Incrementi 
per acquisti 

o 
versamenti  

 
Decrementi 
per cessioni  

 
Svalutazioni  

 Valore al 
31.12.2016  

 Patrimonio 
Netto al 

31.12.2016  
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En. Alternativa s.r.l. 1.429.500        1.429.500 102.417 

Girasole s.rl. 6.468        6.468 1.004.983 

Guglionesi s.r.l. 5.000        5.000 516.380 

Solter 5.383        5.383 526.973 

Ant Energy   1.250      1.250 10.000 

Fotosolara  Oristano S.r.l. 73.165        73.165 576.697 

Fotosolara Bonannara S.r.l. 72.841        72.841 (99.381) 

Infocaciucci  S.r.l. 381.367        381.367 516.256 

Investimenti e Infrastrutture S.r.l. 104.647        104.647 17.179 

Rebis Power S.r.l. 583.018       (183.018) 400.000 1.181.821 
           

       

Valore in bilancio 2.661.389  1.250     (183.018) 2.479.621 4.353.325 

 
* Patrimonio Netto da bilancio redatto secondo i principi IFRS. 

 

 

Vengono di seguito elencate le società controllate e le relative percentuali di possesso diretto ed 

indiretto da parte della Società: 

 

Denominazione Sede 

% di possesso nel 
Gruppo 

% 
contribuzione 

al 

Capitale 
sociale al 

31.12.2016 

Diretto Indiretto Gruppo  

Newcoenergy S.r.l. Nardò- Via Don Milani, n.4 100% - 100%  100.000  

Capital Solar S.r.l. Nardò- Via Don Milani, n.4 100% - 100%  10.000  

Rinnova S.r.l. Nardò- Via Don Milani, n.4 100% - 100%  10.000  

Soc. Agr. Fotosolara Cheremule S.r.l. Narni - Strada dello Stabilimento, 1 100% - 100%  10.000  

Soc. Agr. Fotosolara Ittireddu S.r.l. Narni - Strada dello Stabilimento, 1 100% - 100%  10.000  

T.e.c.i. costruzioni & ingegneria S.r.l. Gioia del Colle ς Via Giosuè Carducci n. 122 100% - 100%  10.000  

Meet Green Italia  S.r.l. Nardò- Via Don Milani, n.4 100% - 100%  10.000  

LyteEnergy S.r.l. Narni - Strada dello Stabilimento, 1 70% - 70%  50.000  

Soc. Agricola Padria S.r.l. Narni - Strada dello Stabilimento, 1 100% - 100%  10.000  

TerniEnergia. Hellas M.EPE. Atene ς 52, Akadimiasstreet 100% - 100%  4.500  

TerniEnergia  Polska Zoo Varsavia - Sw. Krolewska 16, 00-103 100% - 100%  5.508  

Tevasa Energy Pty L.t.d. 
Cape Town, 1 Waterhouse Place, Century 
City, 7441 

80% - 80%  8  

IGreen Patrol S.r.l Narni - Strada dello Stabilimento, 1 100% - 100%  20.000  

Alchimia Energy 3  S.r.l. Narni - Strada dello Stabilimento, 1 100% - 100%  10.000  

TerniEnergia Romania Srl Str. Popa Petre 5 ς Bucarest 100% - 100%  4.899  

TerniEnergia Solar South Africa L.t.d. Woodstok, De Boulevard searle street 100% - 100% 0    

TerniEnergia Project L.t.d. Woodstok, De Boulevard searle street 80% - 80%  7  

GreenAsm S.r.l. Narni - Strada dello Stabilimento, 1 50% - 50%  10.000  

T.E.R.N.I. SolarEnergy S.r.l. Narni - Strada dello Stabilimento, 1 100% - 100%  10.000  

Greenled Industry S.p.A. Narni - Strada dello Stabilimento, 1 100% - 100%  1.156.735  

Società entrate nel perimetro di conǎƻƭƛŘŀƳŜƴǘƻ ƴŜƭ ŎƻǊǎƻ ŘŜƭƭΩŀƴƴƻ 2016  

Val di Taro Tyre Srl Narni - Strada dello Stabilimento, 1 100% - 100%  10.000  

Selesoft Consulting S.r.l. Genova ς Via De Marini 1 100% - 100%  475.000  

Softeco Sismat S.r.l. Genova ς Via De Marini 1 100% - 100%  8.630.000  

Wisave S.r.l. Narni - Strada dello Stabilimento, 1 88,22% - 88,22%  223.000  

TerniEnergia Moçambique Limitada 
Rua Orlando Francisco Magumbwe, n.º 32, 
cidade de Maputo 

99% - 99% 0 

Società uscite dal perimetro di conǎƻƭƛŘŀƳŜƴǘƻ ƴŜƭ ŎƻǊǎƻ ŘŜƭƭΩŀƴƴƻ 2016     
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Capital Energy S.r.l. Nardò- Via Don Milani, n.4 100% - 100%  

MeetSolar S.r.l. Nardò- Via Don Milani, n.4 100% - 100%  

Festina S.r.l. Terni  - Via Garibaldi n.43 100% - 100%  

Energia Basilicata S.r.l. Nardò- Via Don Milani, n.4 100% - 100%  

Energia Lucana S.r.l. Nardò- Via Don Milani, n.4 100% - 100%  

Energia Nuova S.r.l. Nardò- Via Don Milani, n.4 100% - 100%  

Verde Energia S.r.l. Nardò- Via Don Milani, n.4 100% - 100%  

Società fuse per incorporazione ƴŜƭ ŎƻǊǎƻ ŘŜƭƭΩŀƴƴƻ нлмс     

TerniEnergia Gas&Power S.p.A. Milano - Corso Magenta, 85 100% - 100% 500.000 

      

 

 

Si riporta di seguito il prospetto della movimentazione delle partecipazioni in società controllate con 

indicazione del relativo patrimonio netto al 31.12.2016 

 

Partecipazione 
Valore al 

31.12.2015 

Incrementi 
per 

acquisti 
Decrementi  Svalutazioni 

Valore al 
31.12.2016  

 Patrimonio 
Netto al 

31.12.2016  

              
Alchimia  Energy 3 S.r.l. 67.000          67.000 320.682 

Capital Energy S.r.l. 20.906        (20.906)      

Capital Solar S.r.l. 48.901          48.901 44.589 
Energia Basilicata S.r.l. 6.117        (6.117)      

Energia Lucana S.r.l. 6.772        (6.772)      

Energia NuovaS.r.l. 15.781        (15.781)      

Festina  S.r.l. 10.000        (10.000)      
Società Agricola Fotosolara Cheremule S.r.l. 506.777          506.777 1.459.998 

GreenLed Industry  S.p.a. 3.500.000          3.500.000 1.288.757 

GreenASM  S.r.l. 5.000          5.000 474.955 

Igreen Patrol S.r.l. 20.000          20.000 (206.162) 
LyteEnergy S.r.l. 35.000          35.000 360.551 

Meet Green S.r.l. 45.231          45.231   

Meet Solar S.r.l. 3.217        (3.217)      

Newcoenergy S.r.l. 141.225  4.799.970        4.941.195 100.716 
Rinnova S.r.l. 90.838          90.838 7.321 

Selesoft Consulting S.r.l.     3.415.010        3.415.010 457.671 

Softeco Sysmat S.r.l.     1.115.194        1.115.194 6.851.955 

Teci Costruzioni & Ingegneria S.r.l. 63.870          63.870 44.880 
T.E.R.N.I.  Solar  Energy S.r.l. 1.396.187          1.396.187 1.683.298 

TerniEnergia Gas&Power S.p.A. 576.500     (576.500)         

Ternienergia Hellas M.e.p.e. 4.500          4.500 480.311 

Ternienergia Polska Zoo 6.151          6.151 (27.651) 
Ternienergia Projects (Pty) Ltd 8          8 (1.317.029) 

Ternienergia Romania S.r.l. 5.000          5.000 (279.836) 

Ternienergia Solar South Africa (Pty) Ltd 46          46 (196.788) 

Tevasa Energy (Pty) Ltd 11        (3)  8 311.083 
Verde Energia S.r.l. 6.741        (6.741)      

Wisave S.r.l.     702.889        702.889 223.000 

Val di taro Tyre S.r.l.     10.000        10.000 27.514 

              

Totale 6.581.776  10.043.063   (576.500)   (69.537)   15.978.806  12.109.815 

 

Gli incrementi nel corso del 2016, come meglio dettagliato nella relazione sulla gestione, sono 

relativi a società attive i) nel trattamento dei rifiuti e compostaggio ii) nel settore della 
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progettazione, sviluppo, commercio e manutenzione di software; iii) nel settore Internet of Things 

(IoT) e iv) e recupero pneumatici fuori uso. 

[ŀ ǾƻŎŜ ŘŜŎǊŜƳŜƴǘƛ ŝ ǊŜƭŀǘƛǾŀ ŀƭƭΩŜŦŦŜǘǘƻ ŘƻǾǳǘƻ ŀƭƭŀ ŦǳǎƛƻƴŜ ǇŜǊ ƛƴŎƻǊǇƻǊŀȊƛƻƴŜ Řƛ TerniEnergia 

Gas&Power in TerniEnergia avvenuta a settembre 2016. 

Per le società che presentano un valore di carico superiore al patrimonio netto contabile si ritiene 

ŎƘŜ ƛƭ ǾŀƭƻǊŜ ǎƛŀ ǊŜŎǳǇŜǊŀōƛƭŜ ŀǘǘǊŀǾŜǊǎƻ ƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ǎǾƻƭǘŀ Řŀƭƭŀ ǎƻŎƛŜǘŁ ŎƻƴǘǊƻƭƭŀǘŀΦ LƴƻƭǘǊŜΣ ǎƛ ǇǊŜŎisa 

che le società estere, in particolare sud africane, che presentano un patrimonio netto negativo, non 

si è proceduto alla rilevazione di un fondo per copertura perdite per la stessa ragione sopra indicata, 

tenuto anche conto che la normativa locale non prevede un obbligo di ripianamento delle perdite.  

 

3.4.4 IMPOSTE ANTICIPATE 

La tabella di seguito riportata fornisce il dettaglio delle imposte anticipate al 31 dicembre 2016, al 

31 dicembre 2015 e la relativa variazione: 

 

  
  31 Dicembre 31 Dicembre Variazione Variazione 

(in Euro)    2016   2015    % 

      
Imposte anticipate   8.164.688   7.309.309   855.379  11,7% 

      

Totale Imposte anticipate   8.164.688 7.309.309 855.379 11,7% 

 

Di seguito vengono riportate le tabelle della movimentazione nel corso ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ 

ǊƛǎǇŜǘǘƛǾŀƳŜƴǘŜ ŘŜƭƭΩLw9{ Ŝ ŘŜƭƭΩLw!tΥ 

 

 

 

 

 

 

IMPOSTE ANTICIPATE ς IRES 31.12.2015 UTILIZZI INCREMENTI 31.12.2016 

     
Spese quotazioni IPO 75.398 (23.480)  51.918 

Variazioni FTA 45.000 (467) 9.791 54.324 

Compensi Amministratori 38.400 (14.400) 31.200 55.200 

Svalutazioni partecipazioni 716.338   716.338 

Fondo Svalutazione Crediti  247.549   247.549 

Storno Plusv Under Common Control 474.139 (77.345)  396.794 

Perdite fiscali 5.634.217 (644.907) 1.587.555 6.576.865 
     

TOTALE 7.231.042 (760.599) 1.628.547 8.098.989 
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IMPOSTE ANTICIPATE ς IRAP 31.12.2015 UTILIZZI INCREMENTI 31.12.2016 

         

Variazioni FTA 1.213   1.213 

Storno Plusv Under Common Control 77.054 (12.569)  64.486 

 
    

TOTALE 78.268 (12.569)   65.699 

 

 

 

Le imposte anticipate si riferiscono principalmente a perdite fiscali realizzate da TerniEnergia S.p.A.  

La variazione è riconducibile in particolare alla rilevazione delle imposte anticipate sulle perdite 

fiscali realiȊȊŀǘŜ ƴŜƭ ŎƻǊǎƻ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ.  

 

3.4.5  CREDITI FINANZIARI NON CORRENTI 

I crediti finanziari non correnti includono i finanziamenti fruttiferi concessi alle Joint venture ed alle 

controllate sulla base di contratti che si rinnovano tacitamente di anno in anno salvo disdetta.  

 

Nella seguente tabella è fornito il dettaglio dei crediti finanziari non correnti al 31 dicembre 2016, 

al 31 dicembre 2015 e la relativa variazione: 

 

 

 

 

    31 Dicembre 31 Dicembre Variazione Variazione 

(in Euro)    2016   2015     %  

Financial Asset  7.744.501 7.949.955 (205.454) (2,6)% 

Terni SolarEnergy S.r.l.  3.190.097 3.119.583 70.514 2,3% 

Solter S.r.l.  1.045.909 1.445.909 (400.000) (27,7)% 

Soltarenti S.r.l.  493.775 1.477.513 (983.738) (66,6)% 

Guglionesi S.r.l.  174.216 402.799 (228.583) (56,7)% 

Energia Alternativa S.r.l.  7.403.521 7.903.521 (500.000) (6,3)% 

Fotosolara Bonnannaro S.r.l.  642.852 842.852 (200.000) (23,7)% 

Fotosolara Ittireddu S.r.l.  641.165 555.060 86.105 15,5% 

Fotosolara Cheremule S.r.l.  4.640.762 4.750.321 (109.559) (2,3)% 

Newcoenergy S.r.l.  301.711 301.711  0,0% 

Girasole  418.695 708.695 (290.000) (40,9)% 

Investimenti e Infrastrutture S.r.l.  574.304 874.304 (300.000) (34,3)% 

Fotosolara Oristano S.r.l.  615.045 1.015.045 (400.000) (39,4)% 

Alchimia Energy 3 S.r.l.  2.360.906 2.360.906  0,0% 

Festina s.r.l.  
 4.000 (4.000) (100,0)% 

Meet solar s.r.l.  
 5.014 (5.014) (100,0)% 

Capital energy s.r.l.  
 4.529 (4.529) (100,0)% 

Capital solar S.r.l.  28.762 28.762  0,0% 

Rinnova S.r.l.  54.093 51.438 2.656 5,2% 

T.e.c.i. Costruzioni & Ingegneria S.r.l.  5.024 5.024  0,0% 
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Energia nuova S.r.l.  
 5.065 (5.065) (100,0)% 

Energia basilicata S.r.l.  
 6.764 (6.764) (100,0)% 

Verde energia S.r.l.  
 7.494 (7.494) (100,0)% 

Meet Green Italia S.r.l.  44.216 42.594 1.622 3,8% 

Padria S.r.l.  95.148 95.148  0,0% 

Energia Lucana S.r.l.  
 3.909 (3.909) (100,0)% 

Ternienergia Polska Sp.z.o.o.  34.692 34.692  0,0% 

Ternienergia South Africa L.t.d.  3.888 3.888  0,0% 

TernienergiaRomania S.r.l.  332.446 332.446  0,0% 

I Green Patrol S.r.l.  330.245 355.245 (25.000) (7,0)% 

Green Asm  198.712 198.712  0,0% 

Lyte Energy  53.609 78.809 (25.200) (32,0)% 

Tevasa  266.916 266.916  0,0% 

Hellas  175.072 175.072  0,0% 

Project  
 1.138 (1.138) (100,0)% 

      

Totale crediti finanziari non correnti   31.870.284 35.414.833 (3.544.549) (10,0)% 

 

 

Il decremento rƛǎǇŜǘǘƻ ŀƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŜ ŝ ǊƛŎƻƴŘǳŎƛōƛƭŜ ad incassi ricevuti da Energia 

Alternativa nonché alla riduzione dei financial asset per effetto degli incassi di periodo. I financial 

assets si riferiscono a cǊŜŘƛǘƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛ ŎƻƴǘŀōƛƭƛȊȊŀǘƛ ǇŜǊ ŜŦŦŜǘǘƻ ŘŜƭƭΩŀǇǇƭƛŎŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ǇǊƛƴŎƛǇƛƻ 

contabile IFRIC 12 e IFRIC 4 ai contratti di efficientamento energetico. Tali crediti rappresentano il 

fair value dei flussi di cassa attesi dalƭΩ ŀǘǘƛǾƛǘŁ Řƛ ŜŦŦƛŎƛŜƴǘŀƳŜƴǘƻ ŜƴŜǊƎŜǘƛŎƻ ŜǎŜƎǳƛǘŀ ǎǳ ŀƭŎǳƴƛ 

comuni e stabilimenti industriali. Tali contratti hanno ad oggetto il miglioramento dell'efficienza 

energetica degli impianti di pubblica illuminazione. Le prestazioni consistono nella pianificazione, 

progettazione e manutenzione degli interventi finalizzati alla efficienza. La variazione risente, tra 

ƭΩŀƭǘǊƻΣ ŘŜƎƭƛ ŜŦŦŜǘǘƛ ŘŜǊƛǾŀƴǘƛ ŘŀƭƭΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜ Řƛ ŎŀǊǘƻƭŀǊƛȊȊŀȊƛƻƴŜ Ŏƻƴ ƛƭ ŦƻƴŘƻ {¦{L ƛƭƭǳǎǘǊŀǘŀ ǘǊŀ Ǝƭƛ 

ŜǾŜƴǘƛ ŘŜƭƭΩŀƴƴƻ ƴŜƭƭŀ ǊŜƭŀȊƛƻƴŜ ǎǳƭƭŀ ƎŜstione. 

 

 
!¢¢L±L¢!Ω /hww9b¢L 

 

3.4.6 RIMANENZE 

Nella seguente tabella è fornito il dettaglio della voce in oggetto al 31 dicembre 2016, al 31 dicembre 

2015 e la relativa variazione: 

 

 

    31 Dicembre 31 Dicembre Variazione Variazione 

(in Euro)    2016   2015     %  
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Materie prime  1.379.120 1.967.405 (588.285) (29,9)% 

Prodotti in corso di lavorazione   5.982.181   3.635.670  2.346.511 64,5% 

Prodotti finiti   935.562   401.557  534.004 133,0% 
 

         

Totale Rimanenze   8.296.863 6.004.633 2.292.231 38,2% 

 

La voce materie prime si riferisce in prevalenza al materiale vario (carpenteria ed elettrico) utilizzato 

per la realizzazione degli impianti fotovoltaici.  

 

I prodotti in corso di lavorazione includono prevalentemente costi di progettazione, in particolare 

legati al Technical Service, rifeǊƛǘƛ ŀŘ ƛƴƛȊƛŀǘƛǾŜ ŀƭƭΩŜǎǘŜǊƻ ed ŀƭƭΩEnergy SavingΦ [ΩƛƴŎǊŜƳŜƴǘƻ ǊƛǎǇŜǘǘƻ 

al 31 dicembre 2015 riflette le attività svolte nŜƭ ŎƻǊǎƻ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻΦ   

 

I prodotti finiti al 31 dicembre 2016 si riferiscono prevalentemente alla materia-prima seconda 

ŘŜǊƛǾŀƴǘŜ ŘŀƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ Řƛ ǊŜŎǳǇŜǊƻ ŘŜƎƭƛ tƴŜǳƳŀǘƛŎƛ CǳƻǊƛ ¦ǎƻΣ ƴƻƴŎƘŞ ŀƎƭƛ ŀǇǇŀǊŀǘƛ ά¢w DǊƛŘƭŜǎǎέ 

(apparato per la fornitura di energia in bassa tensione stand-alone mediante energia fotovoltaica e 

ōŀǘǘŜǊƛŜύ Ŝ ά¢w ²h/έ όǎŜƴǎƻǊŜ ǇŜǊ ƭŀ ǊƛƭŜǾŀȊƛƻƴŜ ŘŜƛ ŘƛŦŜǘǘƛ Řƛ ǎŀƭŘŀǘǳǊŀ ǊŜŀƭ-time). Per questi ultimi 

prodotti, la Società sta implementando una strategia per la commercializzazione anche ŀƭƭΩŜǎǘŜǊƻΦ 

 

Si evidenzia che al 31 dicembre 2016, tenuto conto delle ipotesi e delle stime degli amministratori, 

non vi sono commesse che ragionevolmente potranno generare perdite negli esercizi futuri. 

 
 

3.4.7 CREDITI COMMERCIALI 

Nella seguente tabella è fornito il dettaglio della voce in oggetto al 31 dicembre 2016, al 31 dicembre 

2015 e la relativa variazione: 

 

 

    31 Dicembre 31 Dicembre Variazione Variazione 

(in Euro)    2016   2015     %  

      
Crediti verso clienti  12.664.644 7.095.633 5.569.011 78,5% 

Crediti verso joint venture e controllate  7.576.045 10.613.251 (3.037.206) (28,6)% 

Crediti verso controllante  364.482 505.248 (140.766) n.a. 

Crediti verso consociate  120.725 107.982 12.743 11,8% 

Fondo Svalutazione  (761.002) (329.640) (431.362) 130,9% 

  
    

Totale crediti commerciali   19.964.894 17.992.473 1.972.421 11,0% 
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I crediti commerciali, prevalentemente verso clienti e Joint Venture e controllate, al 31 dicembre 

2016 ammontano a Euro  19.965 mila. [ΩƛƴŎǊŜƳŜƴǘƻ ŘŜƛ ŎǊŜŘƛǘƛ ǾŜǊǎƻ ŎƭƛŜƴǘƛ è principalmente 

ŀǘǘǊƛōǳƛōƛƭŜ ŀ ǇŀǊǘƛǘŜ ǊƛŎƻƴŘǳŎƛōƛƭƛ ŀƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ Řƛ ǘǊŀŘƛƴƎ ŜƴŜǊƎŜǘƛŎƻ ed efficienza energetica. 

[ΩƛƳǇƻǊǘƻ ŘŜƛ ŎǊŜŘƛǘƛ ŎƻƳƳŜǊŎƛŀli è rettificato da apposito fondo svalutazione crediti di Euro 761 

mila per coprire il rischio di insolvenza di alcune posizioni creditorie sorte negli esercizi precedenti. 

Tale  fondo si incrementa di euro 431 mila nel corso ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ŀƭ ŦƛƴŜ Řƛ ǊƛŦƭŜǘǘŜǊŜ ƛƭ ǊƛǎŎƘƛƻ Řƛ 

insolvenza su alcune posizioni creditorie sorte in esercizi precedenti in relazione alle quali sono 

ŜƳŜǊǎƛ  ƴŜƭ ŎƻǊǎƻ ŘŜƭƭΩŀƴƴƻ ǎƛƎƴƛŦƛŎŀǘƛǾŜ ƛƴŎŜǊǘŜȊȊŜ ŎƛǊŎŀ ƭŀ ǊŜŎǳǇŜǊŀōƛƭƛǘŁΦ 

 

Tra i crediti verso clienti è iscritto un credito, pari a circa 2,9 milioni di Euro che rappresenta la 

residua parte del corrispettivo, originariamente pari a 40 milioni di Euro, della vendita perfezionata 

nel 2011 di due impianti fotovoltaici della potenza complessiva di circa 12 megawatt attualmente in 

pieno funzionamento. In relazione a tale credito, sebbene nel mese di dicembre 2012 si fosse 

raggiunto un accordo per il pagamento di quanto dovuto, la controparte non ha onorato le proprie 

obbligazioni. Nonostante i reiterati tentativi di chiudere la questione in via extra-giudiziale la 

capogruppo ha avviato nel mese di agosto 2013 l'azione giudiziale per il recupero del suddetto 

credito. In particolare la società, anche con il supporto dei propri legali, ritiene pretestuose le ragioni 

di diniego al pagamento della controparte alla luce di elementi fattuali e giuridici seri e concreti e 

pertanto, alla data di riferimento del presente bilancio, ha ragionevole motivo di ritenere non 

configurabile una passività ǇǊƻōŀōƛƭŜ ŀ ŎŀǊƛŎƻ ŘŜƭƭŀ ǎǘŜǎǎŀΣ ŀƴŎƘŜ ǘŜƴǳǘƻ ŎƻƴǘƻΣ ǘǊŀ ƭΩŀƭǘǊƻΣ 

ŘŜƭƭΩŀǎǎŜƴȊŀ Řƛ ƛƴŘƛŎŀǘƻǊƛ Řƛ ǊƛǎŎƘƛƻ ŎƛǊŎŀ ƭŀ ŎŀǇŀŎƛǘŁ economico ς finanziaria della controparte di 

onorare il proprio debito nei confronti di TerniEnergia. Per ulteriori dettagli si rimanda anche a 

quanto riportato nella nota 3.5.10.  

Per un dettaglio dei crediti verso le joint venture si rimanda a quanto riportato nel paragrafo 3.7 in 

cui sono riportati tutti i rapporti nei confronti delle parti correlate alla data del 31 dicembre 2016. 

Si rinvia al paragrafo 3.8 (sezione rischi di credito) ŘŜƭƭŜ ƴƻǘŜ ŜǎǇƭƛŎŀǘƛǾŜ ǇŜǊ ƭΩŀƴŀƭƛǎƛ ŘŜƭƭƻ ǎŎŀŘǳǘƻ 

dei crediti commerciali.  

 

3.4.8 ALTRE ATTIVITÀ CORRENTI 

Nella seguente tabella è fornito il dettaglio dei crediti finanziari correnti al 31 dicembre 2016, al 31 

dicembre 2015 e la relativa variazione: 
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    31 Dicembre 31 Dicembre Variazione Variazione 

(in Euro)    2016   2015     %  

      
Credito IVA  780.449 1.428.694 (648.245) (45,4)% 

Anticipi a fornitori   495.053   303.120  191.933 63,3% 

Risconti attivi   910.412   576.269  334.143 58,0% 

Altri crediti   11.362.460   13.088.003  (1.725.543) (13,2)% 
 

        0,0% 

Totale altri attività correnti   13.548.374 15.396.086 (1.847.712) (12,0)% 

 

Il credito per IVA si riduce in virtù di minori acquisti di beni e servizi soggetti ad IVA, tenuto conto 

ŎƘŜ ƭŀ ƳŀƎƎƛƻǊ ǇŀǊǘŜ ŘŜƎƭƛ ŀŎǉǳƛǎǘƛ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ŎƻǊǊŜƴǘŜ ǎƛ ǊƛŦŜǊƛǎŎŜ ŀ Ǝŀǎ ŜŘ ŜƴŜǊƎƛŀ ǇŜǊ ƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ Řƛ 

trading che operano in regime di reverse charge, nonché per effetto degli utilizzi per compensazione. 

[ŀ ǾƻŎŜ ά!ƭǘǊƛ ŎǊŜŘƛǘƛέ ŀŎŎƻƎƭƛŜ ƛƴ ǇǊŜǾŀƭŜƴȊŀ il credito, pari a Euro 8.994 mila, maturato per la 

cessione del 50% delle quote delle società Energia Alternativa e Solter e del 45% della società 

Soltarenti.  Con riferimento a tale credito, si ritiene che lo stesso sia interamente recuperabile, e i 

ǇǊƛƳƛ ƛƴŎŀǎǎƛ ǎƛŀƴƻ ŀǘǘŜǎƛ ǇŜǊ ƭŀ ǎŜŎƻƴŘŀ ƳŜǘŁ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǎǳŎŎŜǎǎƛǾƻΦ [ΩƛƴŎǊŜƳŜƴǘƻ rispetto al 31 

ŘƛŎŜƳōǊŜ нлмр ŝ ƭŜƎŀǘŀ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭƳŜƴǘŜ ŀƭƭΩƛƴŎŀǎǎƻ ƴŜl mese di gennaio di un credito di Euro 1.640 

mila derivante dalla cessione a Renewable European Investment Italy 3 ς REI III Srl del 50% delle 

Special Purpose Vehicles Investimenti Infrastrutture Srl, Società Agricola Fotosolara Oristano Srl, 

Società Agricola Fotosolara Bonannaro Srl e Infocaciucci Srl. LΩƛƴŎŀǎǎƻ ŘŜƭ ŎǊŜŘƛǘƻ ǊŜǎƛŘǳƻ ŝ ŀǘǘŜǎƻ 

entro la fine del 2017. 

 
 
 

3.4.9 CREDITI FINANZIARI 

Nella seguente tabella è fornito il dettaglio dei crediti finanziari correnti al 31 dicembre 2016, al 31 

dicembre 2015 e la relativa variazione: 

 

    31 Dicembre 31 Dicembre Variazione Variazione 

(in Euro)    2016   2015     %  
      

Crediti finanziari verso joint venture  3.762.417 1.959.249 1.803.168 92,0% 

Crediti finanziari verso controllate  1.204.298 695.690 508.608 73,1% 

Crediti finanziari verso MPS  1.000.000 1.000.000  0,0% 

Crediti finanziari verso altri  1.022.286 1.231.818 (209.532) (17,0)% 
      

Totale crediti finanziari   6.989.000 4.886.757 2.102.244 43,0% 
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I Crediti finanziari correnti si riferiscono, quanto ad Euro 2.162 mila e Euro 1.204 mila, ai 

finanziamenti fruttiferi, regolati a condizioni di mercato, concessi rispettivamente alle Joint Venture 

ed alle controllate per fare fronte a specifiche necessità finanziarie. Il saldo relativo ai crediti 

finanziari verso Monte dei Paschi di Siena S.p.A. si riferisce alla giacenza presso un conto corrente 

vincolato a garanzia dei rapporti in essere tra la Società e lo stesso istituto. 

Il decremento dei crediti finanziari è riconducibile principalmente alla cessione di n. 358.668 azioni 

di Free EneǊƎƛŀ {Ǉ! ƴŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ ŘŜƭƭΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜ Řƛ ŘƛǎƛƴǾŜǎǘƛƳŜƴǘƻ ŀƳǇƭƛŀƳŜƴǘŜ ŘŜǎŎǊƛǘǘŀ ƴŜƭ 

bilancio civilistico e consolidato al 31 dicembre 2015 a cui si rimanda. 

 
3.4.10 DISPONIBILITÀ LIQUIDE 

Nella seguente tabella è fornito il dettaglio delle disponibilità liquide al 31 Dicembre  2016, al 31 

dicembre 2015 e la relativa variazione: 

 

 

  
  31 Dicembre 31 Dicembre Variazione Variazione 

(in Euro)    2016   2015     %  

      
Conti correnti bancari  342.018 317.072 24.946 7,9% 

Cassa  31.093 2.905 28.188 n.a. 

     0,0% 

Totale Disponibilità liquide   373.112 319.977 53.135 16,6% 

 

tŜǊ ǳƴΩŀƴŀƭƛǎƛ ŘŜƭƭŀ ǾŀǊƛŀȊƛƻƴŜ ǎƻǇǊŀ ŜǎǇƻǎǘŀ ǎƛ ǊƛƳŀƴŘŀ ŀƭ wŜƴŘƛŎƻƴǘƻ CƛƴŀƴȊƛŀǊƛƻΦ 
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COMMENTI ALLE PRINCIPALI VOCI DEL PASSIVO 
 

3.5.1 PATRIMONIO NETTO 

Al 31 dicembre  2016 il capitale sociale della Capogruppo sottoscritto e versato ammontava a Euro 

57.007.230 suddiviso in n. 44.089.550 azioni ordinarie senza valore nominale.  

 

La riserva legale ammonta al 31 dicembre 2016 ad Euro 2.247 mila ed è stata incrementata di un 

ammontare pari a Euro 105 mila, a seguito della delibera assembleare di destinazione del risultato 

ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ŎƘƛǳǎƻ ŀƭ ом dicembre 2015. 

 

Al 31 dicembre нлмс ƭŜ ά!ƭǘǊŜ ǊƛǎŜǊǾŜέ includono la differenza negativa, pari ad Euro 2.091 mila, tra 

il fair value della partecipazione in Green Led Industry S.p.A (risultante da perizia di stima) , inclusa 

nel perimetro di consolidamento a far data dal 31 dicembre 2015, ed il net book value delle attività 

acquisite della stessa. La suddetta operazione è  configurabilŜ ŎƻƳŜ ƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜ άǳƴŘŜǊ ŎƻƳƳƻƴ 

ŎƻƴǘǊƻƭέ ƴƻƴ ǊƛŜƴǘǊŀƴǘŜ ƴŜƭƭϥŀƳōƛǘƻ Řƛ ŀǇǇƭƛŎŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭϥLCw{ о ŜŘ ƛƭ ǘǊŀǘǘŀƳŜƴǘƻ ŎƻƴǘŀōƛƭŜ ŀŘƻǘǘŀǘƻ 

è conforme a quanto disposto dall'OPI 1. Il resto del saldo accoglie in prevalenza, per circa 16,3 

milioni di euro, la diffŜǊŜƴȊŀ ƴŜƎŀǘƛǾŀ ǘǊŀ ƛƭ ŦŀƛǊ ǾŀƭǳŜ Ŝ ƛƭ ƴŜǘ ōƻƻƪ ǾŀƭǳŜ Řƛ ǎƻŎƛŜǘŁ Ŝ ǊŀƳƛ ŘΩŀȊƛŜƴŘŀ 

acquisiti under common control, di cui circa 9 milioni di euro, riferibili alla rettifica negativa 

derivante dalla fusione per incorporazione di TerniGreen SpA in TerniEnergia. 

 

Il numero di azioni proprie in portafoglio al 31 dicembre 2016, tenuto conto delle circostanze sopra 

descritte, è pari a n. 1.012.224, pari all 2,30% del capitale sociale della Società. 

 

Giova evidenziare che iƴ Řŀǘŀ мс ƳŀǊȊƻ нлмрΣ ƭΩ!ǎǎŜƳōƭŜŀ ǎǘǊŀƻǊŘƛnaria degli Azionisti di 

TerniEnergia, riunita con la presenza di tanti soci rappresentativi di una percentuale pari al 63,01% 

del capitale sociale, ha deliberato con il voto favorevole del 99,95% dei presenti le modifiche dello 

statuto sociale (articolo 6) volte a introdurre il meccanismo della maggiorazione del diritto di voto. 

[ΩƛƴǘǊƻŘǳȊƛƻƴŜ Řƛ ǘŀƭŜ ƛǎǘƛǘǳǘƻ ŝ Ǿƻƭǘŀ ŀ ƛƴŎŜƴǘƛǾŀǊŜ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛƳŜƴǘƻ ŀ ƳŜŘƛƻ-lungo termine e così la 

ǎǘŀōƛƭƛǘŁ ŘŜƭƭŀ ŎƻƳǇŀƎƛƴŜ ǎƻŎƛŀƭŜΣ ƛƴ ŎƻƴŦƻǊƳƛǘŁ ŀƭƭŀ ŦŀŎƻƭǘŁ ǇǊŜǾƛǎǘŀ ŘŀƭƭΩŀǊǘ. 127-quinquies del 

¢Φ¦ΦCΦΣ Řƛ ǊŜŎŜƴǘŜ ƛƴǘǊƻŘǳȊƛƻƴŜΣ Ŝ ŘŀƭƭΩŀǊǘƛŎƻƭƻ нл ŘŜƭ ŘŜŎǊŜǘƻ ƭŜƎƎŜ фм ŘŜƭ нп ƎƛǳƎƴƻ нлмп όŎƻǎƛŘŘŜǘǘƻ 

άŘŜŎǊŜǘƻ ŎƻƳǇŜǘƛǘƛǾƛǘŁέύΦ Lƴ ǇŀǊǘƛŎƻƭŀǊŜΣ ƛƴŦŀǘǘƛΣ ƭŀ ŘƛǎŎƛǇƭƛƴŀ ƛƴǘǊƻŘƻǘǘŀ ǇǊŜǾŜŘŜ ƭΩŀǘǘǊƛōǳȊƛƻƴŜ Řƛ ŘǳŜ 

voti a ogni azione ordinaria appartenuta al medesimo azionista per un periodo continuativo non 

inferiore a due anni, a decorrere dalla data di iscrizione in un apposito Elenco, istituito e tenuto a 

cura della Società. 
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Con riferimento ŀƭƭΩŀǳƳŜƴǘƻ Řƛ ŎŀǇƛǘŀƭŜ ǎƻŎƛŀƭŜ ƛƴǘŜǊǾŜƴǳǘƻ ƴŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ нлмтΣ ǎƛ ǾŜŘŀ ǉǳŀƴǘƻ 

riportato nella nota 3.10 - Eventi Successivi 

 

 

3.5.2 FONDO PER BENEFICI AI DIPENDENTI 

Nella seguente tabella è fornito il dettaglio del fondo per benefici ai dipendenti al 31 dicembre 2016, 

al 31 dicembre 2015 e la relativa variazione: 

 
 

    31 Dicembre 31 Dicembre Variazione Variazione 

(in Euro)    2016   2015     %  

      
Fondo per benefici ai dipendenti  1.143.118 1.035.975 107.144 10,3% 

      

Totale  Fondo benefici ai dipendenti   1.143.118 1.035.975 107.144 10,3% 

 

 

[ŀ ǾŀǊƛŀȊƛƻƴŜ ǊŀǇǇǊŜǎŜƴǘŀ ƭΩŀŎŎŀƴǘƻƴŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ŀƭ ƴŜǘǘƻ ŘŜƎƭƛ ƛƳǇƻǊǘƛ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛ ŀƛ 

dipendenti.  

Si riporta di seguito la moǾƛƳŜƴǘŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ нлм5 e 2016: 

Valore finale 31 dicembre 2014   921.127 

Service Cost  139.627 

Interest Cost  16.918 

Perdita/utile attuariale  (14.165) 

Liquidazioni/anticipazioni  (104.429) 

TFR trasferito  76.898 

Valore finale 31 dicembre 2015   1.035.975 

Service Cost  136.346 

Interest Cost  20.370 

Perdita/utile attuariale  43.655 

Liquidazioni/anticipazioni  (136.229) 

TFR trasferito  43.002 

Valore finale 31 dicembre 2016   1.143.118 

 

 

Le principali assunzioni attuariali utilizzate nella valutazione dei piani pensionistici a benefici definiti 

e della componente del fondo TFR che ha mantenuto la natura di defined benefit plan sono le 

seguenti: 

 

  
  

Fondo TFR 
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31-dic-16 31-dic-15 
     

Tasso annuo di attualizzazione  1,62%  2,30% 

     

Tasso annuo di inflazione 

2016 1,50% 2016 1,50% 
2017 1,80% 2017 1,80% 
2018 1,70% 2018 1,70% 
2019 1,60% 2019 1,60% 

2020 in poi 2,00% 
2020 in poi 

2,00% 

   
 

 

Tasso annuo incremento TFR 

2016 2,63% 2016 2,63% 
2017 2,85% 2017 2,85% 
2018 2,78% 2018 2,77% 
2019 2,70% 2019 2,70% 

2020 in poi 3,00% 
2020 in poi 

3,00% 

   
 

 

Tasso di incremento dei salari 

operai 0,50% operai 0,50% 

impiegati e quadri  0,50% 
impiegati e quadri  

0,50% 

dirigenti 1,50% dirigenti 1,50% 
     

Tasso di turnover  6,50%  6,50% 

          

 

 

 

3.5.3 FONDO IMPOSTE DIFFERITE 

Nella seguente tabella è fornito il dettaglio del fondo imposte differite al 31 dicembre 2016, al 31 

dicembre 2015: 

 

  
  31 Dicembre 31 Dicembre Variazione Variazione 

(in Euro)    2016   2015    % 

      
Fondo imposte  Differite  999.018 1.034.541 (35.523) (3,4)% 

      

Totale  Fondo Imposte Differite   999.018 1.034.541 (35.523) (3,4)% 

 

Il fondo accoglie le passività per imposte differite relative alla Lucos fusa in TerniEnergia nel corso 

2015 per le poste generate dalla rilevazione dei ricavi per efficienza energetica. Il resto del saldo si 

ǊƛŦŜǊƛǎŎŜ ŀƭƭŀ ŦƛǎŎŀƭƛǘŁ ŘƛŦŦŜǊƛǘŀ ǎǘŀƴȊƛŀǘŀ ǎǳƭƭΩŀŎǉǳƛǎǘƻ ŘŜƭ ǊŀƳƻ Řƛ ŀȊƛŜƴŘŀ Řŀ LǘŀƭŜŀŦ ŀǾǾŜƴǳǘƻ ƴel 

2012. [ŀ ŦƻƴŘƻ ƛƳǇƻǎǘŜ ŘƛŦŦŜǊƛǘŜ ŝ ǉǳŀǎƛ ƛƴǘŜǊŀƳŜƴǘŜ ƻƭǘǊŜ ƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǎǳŎŎŜǎǎƛǾƻΣ ŜǎǎŜƴŘƻ ƭŀ ǉǳƻǘŀ 

che si riverserà nel 2017 nel complesso trascurabile. 

3.5.4 DEBITI E ALTRE PASSIVITÀ FINANZIARIE - NON CORRENTI 
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Nella seguente tabella è fornito il dettaglio dei debiti finanziari non correnti al 31 dicembre 2016, al 

31 dicembre 2015 e la relativa variazione: 

 

    31 Dicembre 31 Dicembre Variazione Variazione 

(in Euro)    2016   2015    % 

      
Debiti finanziari per leasing  16.876.581 15.595.550 1.281.031 8,2% 

Debiti finanziari non correnti (altri finanziatori)  1.206.254     1.206.254 n.a 

Debiti finanziari non correnti (Mutui)   15.168.137   16.895.131  (1.726.993) (10,2)% 

Debito Obbligazionario    24.577.075   24.419.853   157.222   0,6%  
 

           

Totale Debiti Finanziari non Correnti    57.828.048   56.910.534   917.516  1,6% 

 

 

I debiti  finanziari per leasing pari ad Euro 16.877 mila si riferiscono ai debiti contratti per il 

finanziamento degli impianti di proprietà attraverso operazioni di sales and lease back. In particolare 

il debito si riferisce in prevalenza a quattro impianti fotovoltaici della potenza complessiva di circa 3 

Mwp, due impianti di trattamento PFU (Pneumatici Fuori Uso) e un impianto di biodigestione e 

compostaggio per il trattamento della FORSU (Frazione Organica Rifiuti Solidi Urbani). 

Detti finanziamenti non prevedono covenants e limiti alla distribuzione degli utili generati.  

Lƭ ǎŀƭŘƻ ŘŜƛ άDebiti finanziari non correnti verso altri finanziatoriέ ŀŎŎƻƎƭƛŜ ǇŜǊ 9ǳǊƻ мΦнлс Ƴƛƭŀ ƛƭ 

ŘŜōƛǘƻ ŀǘǘǳŀƭƛȊȊŀǘƻ ƴŜƛ ŎƻƴŦǊƻƴǘƛ ŘŜƭƭŀ ǎƻŎƛŜǘŁ .Φ {ƻŦǘ DǊƻǳǇ {Ǌƭ ǇŜǊ ƭΩŀŎǉǳƛǎǘƻ Řƛ {ƻŦǘŜŎƻ {ƛǎƳŀǘ Ŝ 

Selesoft Consulting il cui regolamento è previsto contrattualmente entro il 31 marzo 2018. 

[ŀ ǾƻŎŜ άƳǳǘǳƛ ǇŀǎǎƛǾƛέ ǎƛ ǊƛŦŜǊƛǎŎŜ ŀ ŦƛƴŀƴȊƛŀƳŜƴǘƛ corporate concessi alla TerniEnergia, costituiti in 

prevalenza dalla parte non corrente di un mutuo chirografario, erogato a fine 2013, di originari Euro 

10 milioni della durata di 60 mesi con rimborso in 20 rate trimestrali e di due mutui chirografari di 

Euro 5 milioni ognuno della durata di 32 e 39 rate trimestrali con scadenza per entrambi nel 2013 

entrambi erogati da Veneto Banca. 

 

La vocŜ ά5Ŝōƛǘƻ hōōƭƛƎŀȊƛƻƴŀǊƛƻέΣ ǎƛ ǊƛŦŜǊƛǎŎŜ ŀƭƭΩŜƳƛǎǎƛƻƴŜ ƻōōƭƛƎŀȊƛƻƴŀǊƛŀ ŜŦŦŜǘǘǳŀǘŀ Řŀƭƭŀ 

/ŀǇƻƎǊǳǇǇƻ ¢ŜǊƴƛ9ƴŜǊƎƛŀ ƴŜƭ ƳŜǎŜ Řƛ ŦŜōōǊŀƛƻ нлмпΦ [ΩŜƳƛǎǎƛƻƴŜ ƻōōƭƛƎŀȊƛƻƴŀǊƛŀΣ ŘŜƴƻƳƛƴŀǘŀ 

ά¢ŜǊƴ9ƴŜǊƎƛŀ нлмфέΣ ŝ ǇŀǊƛ ŀ 9ǳǊƻ нр ƳƛƭƛƻƴƛΣ Ŏƻƴ ŘǳǊŀǘŀ ǉǳƛƴǉǳŜƴƴŀƭŜ Ŝ ǘŀǎǎƻ fisso lordo pari al 

6,875% con cedola annuale, ed è negoziata presso ExtraMOT PRO, segmento professionale del 

mercato obbligazionario ExtraMOT gestito da Borsa Italiana. Il debito viene esposto al netto dei costi 

di emissione. 

Si evidenzia che i financial covenants relativi ai debiti finanziari iscritti interessano: 

 

- Prestito obbligazionario, di cui si riportano di seguito i principali riferimenti: 
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dal 6 febbraio 2017 

Interest Coverge Ratio: pari o maggiore a 2,25 

Net Financial Corporate/EBITDA: pari o minore di 3,5 

Net Financial/EBITDA: pari o minore di 6 

dal 6 febbraio 2018 

Interest Coverge Ratio: pari o maggiore a 2,5 

Net Financial Corporate/EBITDA: pari o minore di 3,25 

Net Financial/EBITDA: pari o minore di 5 

 

 

- Mutuo sottoscritto con la Banca del Mezzogiorno, di cui si riportano di seguito i principali 

riferimenti: 

PFN Corporate/Patrimonio Netto: minore o uguale a 1,1 

PFN /EBITDA: minore o uguale a 6,5 

 

I financial convenants sopra riportati risultano rispettati alla data di chiusura di bilancio. 

Si rileva inoltre che il valore di iscrizione dei debiti finanziari al 31 dicembre 2016 approssima il 

relativo fair value. 

 
3.5.5 DERIVATI 

La tabella seguente dettaglia la composizione delle poste patrimoniali relativa agli strumenti 

derivati. 

 

 

    31 Dicembre 31 Dicembre Variazione Variazione 

(in Euro)    2016   2015    % 

      
Derivati di copertura   288.694   464.259   (175.565)   (37,8)%  

      
Totale derivati    288.694   464.259   (175.565)  (37,8)% 
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Il Gruppo, al 31 dicembre 2016, non detiene strumenti derivati quotati. Il fair value degli strumenti 

derivati non quotati è misurato facendo riferimento a tecniche di valutazione finanziaria: in 

particolare è calcolato attualizzando i flussi di cassa futuri secondo i parametri di mercato. 

 

[ŀ ǾƻŎŜ ά5ŜǊƛǾŀǘƛ Řƛ ŎƻǇŜǊǘǳǊŀέΣ Ǉari a Euro 289 mila, si riferisce prevalentemente a diversi contratti 

derivati IRS (Interest Rate Swap), stipulati con Veneto Banca e UniCredit, ŀ ŎƻǇŜǊǘǳǊŀ ŘŜƭƭΩŜǾŜƴǘǳŀƭŜ 

oscillazione dei tassi di interesse ǎǳƭƭΩƛƴŘŜōƛǘŀƳŜƴǘƻ ŀ ƭǳƴƎƻ ǘŜǊƳƛƴŜΦ 

 
 
PASSI±L¢!Ω /hww9b¢L 

 
3.5.6 DEBITI COMMERCIALI 

Nella seguente tabella è fornito il dettaglio della voce in oggetto al 31 dicembre 2016, al 31 dicembre 

2015 e la relativa variazione: 

 

 

    31 Dicembre 31 Dicembre Variazione Variazione 

(in Euro)    2016   2015    % 

      
Debiti verso fornitori   12.135.142   4.590.187   7.544.953   n.a.  

Debiti verso controllante   932.717   1.103.363  (170.646) (15,5)% 

Debiti verso consociate   48.544   33.333  15.211 45,6% 

Debiti verso Joint venture   359.573   385.682  (26.109) (6,8)% 

Debiti verso controllate   1.198.880   1.653.218  (454.338) (27,5)% 

  
    

Debiti commerciali   14.674.856 7.765.783 6.909.073 89,0% 

 

I debiti commerciali, pari a Euro 14.675 mila al 31 dicembre 2016, sono relativi alle forniture di 

ƳŀǘŜǊƛŀƭƛ ƻƭǘǊŜ ŎƘŜ ŀƭƭΩŀŎǉǳƛǎƛȊƛƻƴŜ Řƛ ōŜƴi e servizi. [ΩƛƴŎǊŜƳŜƴǘƻ Řƛ 9ǳǊƻ 6.909 mila rispetto al 

periodo precedente è riconducibile prevalentemente ai debiti per acquisti di gas legati al trading 

pagati ad inizio 2017. 

 

  

3.5.7 DEBITI E ALTRE PASSIVITÀ FINANZIARIE 

Nella seguente tabella è fornito il dettaglio della voce in oggetto al 31 dicembre 2016, al 31 dicembre 

2015 e la relativa variazione: 
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    31 Dicembre 31 Dicembre Variazione Variazione 

(in Euro)    2016   2015    % 

      
Debiti bancari correnti (scoperto di c/c)   4.608.443   2.871.856   1.736.587   60,5%  

Debiti bancari correnti (anticipazione)   9.485.977   7.867.675  1.618.302 20,6% 

Debiti finanziari verso altri finanziatori   943.450     943.450 n.a 

Quota corrente leasing   2.205.516   1.587.445  618.071 38,9% 

Finanziamenti a breve termine   5.114.425   8.014.519  (2.900.094) (36,2)% 

Debito Obbligazionario   1.553.618 1.544.520 9.098 0,6% 

      

Totale debiti ed altre passività finanziarie   23.911.430 21.886.016 2.025.414 9,3% 

 

 

La voce debiti e altre passività finanziarie si riferisce principalmente ai debiti verso istituti di credito 

per scoperti di conto corrente e il conto anticipi su contratti e su fatture, nonché alle quote a breve 

di debiti per finanziamenti e leasing. [Ωƛƴcremento è legato alle normali dinamiche dei flussi 

ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛ ǊŜƎƛǎǘǊŀǘƛ ƴŜƭ ŎƻǊǎƻ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻΦ  

Lƭ ǎŀƭŘƻ ŘŜƛ ά5Ŝōƛǘƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛ ǾŜǊǎƻ ŀƭǘǊƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀǘƻǊƛέ ŀŎŎƻƎƭƛŜ ǇŜǊ 9ǳǊƻ фпо Ƴƛƭŀ il debito attualizzato 

ƴŜƛ ŎƻƴŦǊƻƴǘƛ ŘŜƭƭŀ ǎƻŎƛŜǘŁ LƴƎŜŦƛ ǇŜǊ ƭΩŀŎǉǳƛǎizione delle quote delle società Softeco Sismat e Selesoft 

Consulting il cui regolamento è previsto contrattualmente entro il 30 novembre 2017. 

Si rileva inoltre che il valore di iscrizione dei debiti finanziari al 31 dicembre 2016 approssima il 

relativo fair value. 

 

bŜƭƭŀ ǎŜƎǳŜƴǘŜ ǘŀōŜƭƭŀ ŝ ŦƻǊƴƛǘƻ ƭΩƛƴŘŜōƛǘŀƳŜƴǘƻ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛƻ ƴŜǘǘƻ ŀƭ ом dicembre 2016 e al 31 

dicembre 2015: 
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 31 Dicembre  

Di cui con 
parti 

correlate 

 31 Dicembre  
Di cui con 

parti 
correlate 

 Variazione   Variazione  

(in Euro)  2016   2015     %  
       

Cassa  (31.093)  (2.905)  (28.188) N.A. 

Conti corrente bancari  disponibili (342.018)  (317.072)  (24.946) 7,9% 

Liquidità (373.111)  (319.977)  (53.134) 16,6% 
      

 
Debiti bancari correnti (scoperto di c/c) 4.608.443  2.871.856  1.736.587 60,5% 

Debiti bancari correnti (anticipazione) 9.485.977  7.867.675  1.618.302 20,6% 

Debiti finanziari verso altri finanziatori 943.450    943.450 N.A. 

Quota corrente leasing 2.205.516  1.587.445  618.071 38,9% 

Finanziamenti a breve termine 5.114.425 132.983 8.014.519 625.063 (2.900.094) (36,2%) 

Debiti /(Crediti) finanziari  (6.989.000) (5.989.000) (4.886.756) (3.886.757) (2.102.244) 43,0% 

Debito Obbligazionario  1.553.618  1.544.520  9.098 0,6% 

Indebitamento finanziario corrente 16.922.429  16.999.259  (76.830) (0,5%) 
      

 
Indebitamento finanziario netto corrente 16.549.318  16.679.282  (129.964) (0,8%) 

      
 

Debito Obbligazionario  24.577.075  24.419.853  157.222 0,6% 

Finanziamento non corrente 15.168.137  16.895.131  (1.726.994) (10,2%) 

Debiti finanziari verso altri finanziatori 1.206.254    1.206.254 N.A. 

Debiti finanziari verso Soc Leasing 16.876.581  15.595.550  1.281.031 8,2% 

            

Indebitamento finanziario netto non 
corrente 

57.828.047 
 

56.910.534 
 

917.513 
1,6% 

            

Indebitamento finanziario netto  
complessivo 

74.377.365 
 

73.589.816 
 

787.549 
1,1% 

 

 

I crediti finanziari correnti al 31 dicembre 2016 includono il conto corrente vincolato con Monte 

Paschi di Siena S.p.A., pari a Euro 1 milione, costituito a garanzia degli scoperti di conto corrente e 

di anticipi su fatture con la stessa, oltre ai crediti finanziari, in prevalenza  verso le società in Joint 

venture e le società controllate, come più ampiamente descritto nella nota 3.4.9. 

 

Italeaf S.p.A., la controllante della società, ha prestato garanzie fideiussorie a favore degli istituti di 

credito che hanno finanziato Ternienergia S.p.A. per un importo complessivo di circa Euro 59 milioni 

alla data di riferimento del presente bilancio. 

!ƭƭŀ Řŀǘŀ ŘŜƭƭΩŀǇǇǊƻǾŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ǇǊŜǎŜƴǘŜ ōƛƭŀƴŎƛƻ ƭŀ {ƻŎƛŜǘŁ Ƙŀ ŀ ŘƛǎǇƻǎƛȊƛƻƴŜ ƭƛƴŜŜ Řƛ ŎǊŜŘƛǘƻ Ŏƻƴ ǾŀǊƛ 

istituti bancari per Euro 29 milioni. 

 

3.5.8 ALTRE PASSIVITÀ CORRENTI 

Nella seguente tabella è fornito il dettaglio della voce in oggetto al 31 dicembre 2016, al 31 dicembre 

2015 e la relativa variazione: 
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    31 Dicembre 31 Dicembre Variazione Variazione 

(in Euro)    2016   2015     %  

      
Ritenute fiscali  258.768 131.526 127.242 96,7% 

Debiti verso il personale  794.915 831.661 (36.746) (4,4)% 

Debiti verso Enti previdenziali ed assistenziali 560.578 367.896 192.682 52,4% 

Altre passività correnti  4.239.639 4.686.168 (446.528) (9,5)% 

  
    

Totale altre passività correnti   5.853.900 6.017.250 (163.350) (2,8)% 

 

 

La voce  comprende debiti per ritenute fiscali su retribuzioni e compensi, debiti verso il personale e 

relativi debiti previdenziali. 

Si rileva inoltre che il valore di iscrizione delle altre passività correnti al 31 dicembre 2016 

approssima il relativo fair value. 

 

IMPEGNI E GARANZIE PRESTATE 

 

Garanzie prestate 

 

Lƴ ŀƭŎǳƴƛ Ŏŀǎƛ ƛ ŎƭƛŜƴǘƛ ŘŜƭƭŀ /ŀǇƻƎǊǳǇǇƻ Ƙŀƴƴƻ ŦƛƴŀƴȊƛŀǘƻ ƭΩŀŎǉǳƛǎǘƻ ŘŜƭƭΩƛƳǇƛŀƴǘƻ ŦƻǘƻǾƻƭǘŀƛŎƻ 

attraverso contratti di locazione con società di leasing. Per alcuni di questi clienti la Capogruppo ha 

sottoscritto con le relative società di leasing un accordo di subentro al cliente nel contratto di 

locazione in caso di, e subordinato a, l'inadempimento da parte dei relativi clienti. I clienti si sono a 

loro volta impegnati, in tal caso, a trasferire alla TerniEnergia il contratto di leasing e ogni credito in 

essere alla data del trasferimento, ove generato dalla produzione di energia dell'impianto sotto 

contratto.  

 

Gli amministratori della  TerniEnergia ritengono che la probabilità di accadimento dei trasferimenti 

sia estremamente remota, essendo, di prassi e con eccezione dei maxicanoni iniziali, i contratti di 

leasing modulati in modo da consentire ai flussi di reddito generati dall'impianto la copertura 

finanziaria delle rate. Considerando altresì l'esistenza di un maxi canone iniziale pagato dal cliente 

alla società di leasing, i valori in essere al momento dell'eventuale subentro, sulla base dell'attuale 

piano di sviluppo dei flussi di cassa degli impianti fotovoltaici interessati, vedrebbero un futuro 

eccesso di flussi generati dalla produzione energetica rispetto ai flussi in uscita per i canoni dovuti.  

Al 31 dicembre 2016, i debiti residui di clienti verso le società di leasing per i quali sono stati assunti 

i suddetti accordi ammontano complessivamente a Euro 53,7milioni, di cui Euro 37,0 milioni per 
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società amministrate o possedute da parti correlate, di cui Euro 18,1 milioni per joint venture, Euro 

1,8 milioni controllanti ed Euro 17,0 milioni per altre parti correlate; il resto del saldo, pari ad Euro 

16,7 si riferisce a altri clienti terzi. 

Per glƛ ǎǘŜǎǎƛ ƳƻǘƛǾƛ ǎƻǇǊŀ ƛƴŘƛŎŀǘƛ Ǝƭƛ ŀƳƳƛƴƛǎǘǊŀǘƻǊƛ ǊƛǘŜƴƎƻƴƻ ƛƴƻƭǘǊŜ ŎƘŜ ƭΩŜǾŜƴǘǳŀƭŜ ǎǳōŜƴǘǊƻ ŘŜƭƭŀ 

Capogruppo nei contratti di locazione non determinerebbe un effetto negativo sulla situazione 

economica della TerniEnergia. Si veda anche nota 3.7 parti correlate. 

 

Alla data del 31 dicembre 2016, primari istituti di credito ed assicurazioni hanno rilasciato garanzie 

sugli obblighi contrattuali della Società TerniEnergia nei confronti di clienti terzi, per Euro 16,2 

milioni. 

 

3.5.9 PASSIVITÀ POTENZIALI 

Contenziosi, verifiche, indagini e procedimenti giudiziari in corso 

 

Al 31 dicembre  2016 non sussistevano procedimenti giudiziari o contenziosi in corso a carico della 

TerniEnergia o altre Società del Gruppo, ad eccezione di quanto di seguito esposto. 

 

Contenzioso Milis Energy SpA 

La controversia ha ad oggetto lo spossessamento effettuato da Milis Energy nei confronti di 

TerniEnergia, concernente un impianto fotovoltaico su serre realizzato in Sardegna nel Comune di 

aƛƭƛǎΦ aƛƭƛǎ 9ƴŜǊƎȅ Ƙŀ ŎƻƴǘŜǎǘŀǘƻ ƭΩŀǎǎŜǊƛǘƻ ƛƴŀŘŜmpimento della TerniEnergia S.p.A. in ordine alla 

costruzione di tale impianto e per tale  motivo aveva sospeso il pagamento di Euro 7 milioni circa, 

asserendo la necessità di un intervento di sostituzione di bulloni di fissaggio (asseritamente 

deteriorati), per un importo di circa Euro 50 mila. 

In virtù di ciò Milis Energy ha, quindi, proceduto a estromettere TerniEnergia dal cantiere, con atto 

di spoglio del 17 luglio 2013. 

TerniEnergia ha proposto ricorso davanti al Tribunale di Oristano, ottenendo ƭΩƻǊŘƛƴŀƴȊŀ ŘŜƭ п 

febbraio 2014, la quale ha dichiarato illegittimo lo spoglio eseguito e ha ordinato a Milis Energy di 

ǊŜƛƴǘŜƎǊŀǊŜ ƛƳƳŜŘƛŀǘŀƳŜƴǘŜ ¢ŜǊƴƛ9ƴŜǊƎƛŀ ƴŜƭ ǇƻǎǎŜǎǎƻ ŘŜƭƭŜ ƻǇŜǊŜ ƻƎƎŜǘǘƻ ŘŜƭƭΩŀǇǇŀƭǘƻΦ !ǾǾŜǊǎƻ 

tale decisione ha proposto reclamo Milis Energy che è stato accolto dal Tribunale di Oristano in sede 

collegiale. 
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TerniEnergia, in relazione al credito vantato nei confronti del cliente, pari ad Euro 5.940.000,00, ha 

chiesto ed ottenuto un decreto ingiuntivo nei confronti di Milis Energy S.p.A. quale corrispettivo 

ŘƻǾǳǘƻ Řŀƭƭŀ ƳŜŘŜǎƛƳŀ aƛƭƛǎ ǇŜǊ ƭΩŀǇǇŀƭǘƻ Řƛ Ŏǳƛ ŀƭ Ǉǳƴǘƻ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŜΦ 

Il Tribunale di Milano ha accolto il ricorso ed ha emesso il decreto ingiuntivo che è stato ritualmente 

notificato. 

La controparte ha proposto opposizione e la prima udienza si è tenuta in data  27 maggio 2014, ed 

in tale occasione il Giudice ha tentato la conciliazione, senza successo. Con ordinanza del 17 

settembre 2014, il Tribunale di Milano si è pronunciato sulla richiesta di provvisoria esecuzione 

avanzata da TerniEnergia, accogliendo la stessa per un importo di Euro 5.089.991,93, esclusi allo 

stato gli interessi, concedendo la provvisoria esecuzione del decreto opposto. La suddetta somma è 

stata versata dalla contǊƻǇŀǊǘŜ ŀƭƭΩƛƴƛȊƛƻ ŘŜƭ ƳŜǎŜ Řƛ ƻǘǘƻōǊŜ нлмпΦ Lƭ DƛǳŘƛŎŜ Ƙŀ ŘǳƴǉǳŜ ǊƛŎƻƴƻǎŎƛǳǘƻ 

la provvisoria esecuzione per un importo più basso rispetto a quello vantato nei confronti del cliente, 

a titolo prudenziale in quanto nella perizia di parte della Milis i vizi ed i difetti venivano a comportare 

ŀǎǎŜǊƛǘƛ Řŀƴƴƛ ǇŜǊ ŎƛǊŎŀ урл Ƴƛƭŀ ŜǳǊƻΦ Lƭ ƎƛǳŘƛȊƛƻ ŝ ǇǊƻǎŜƎǳƛǘƻ Ŏƻƴ ǳƴŀ ŎƻƴǎǳƭŜƴȊŀ ǘŜŎƴƛŎŀ ŘΩǳŦŦƛŎƛƻΣ 

in corso di espletamento.  

La Società vanta inoltre due ulteriori crediti, non ricompresi nel decreto ingiuntivo, relativi ad un 

premio, pari a Euro 1.050 mila, e  alla fornitura e al montaggio di pannellature, pari a Euro 1.038 

mila. In relazione al primo, la Milis, nonostante le richieste di pagamento, non ha inteso 

ŎƻǊǊƛǎǇƻƴŘŜǊŜ ƭŀ ǎƻƳƳŀ ŀŘŘǳŎŜƴŘƻ ƭΩŜǎƛǎǘŜƴȊŀ Řƛ ǳƴ Ŏƻƴtenzioso con il GSE in ordine al 

ǊƛŎƻƴƻǎŎƛƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭΩŜŦŦŜǘǘƛǾŀ ǳƭǘƛƳŀȊƛƻƴŜ ŘŜƛ ƭŀǾƻǊƛ ŀƭ ом ŘƛŎŜƳōǊŜ нлмл Ŝ ŎƻƴǎŜƎǳŜƴǘŜ 

riconoscimento del relativo conto energia. Tale controversia è stata definita con decisione del 

Consiglio di Stato n. 2823/2014 e successiva decisione ( a seguito di ricorso per revocazione del GSE) 

n.4122/2015. Tali decisioni, infatti, hanno statuito, che tali lavori sono stati ultimati entro il 31 

dicembre 2010 e per effetto di tali sentenze la Milis sta dunque incassando dal GSE il relativo 

contributo relativo ad impianti ultimati entro il 31 dicembre 2010.  

 

In relazione al credito per montaggio pannellature, la Milis eccepisce che il prezzo delle pannellature 

ǎŀǊŜōōŜ ǊƛŎƻƳǇǊŜǎƻ ƴŜƭƭΩƛƳǇƻǊǘƻ ŘŜƭƭΩƻǊƛƎƛƴŀǊƛƻ ŎƻƴǘǊŀǘǘƻΦ ¢ŀƭŜ ŜŎŎŜȊƛƻƴŜ ŝ Řa considerarsi 

ƛƴŦƻƴŘŀǘŀ ƛƴ ǉǳŀƴǘƻ ǘŀƭƛ ǇŀƴƴŜƭƭŀǘǳǊŜ ƴƻƴ ŎƻƳǇŀƛƻƴƻ ƴŜƭƭΩƻǊƛƎƛƴŀǊƛƻ ŀŎŎƻǊŘƻΣ ŜǎǎŜƴŘƻ ǎǘŀǘŜ 

commissionate dalla Milis in un secondo momento. 

¢ŜǊƴƛ9ƴŜǊƎƛŀΣ ŎƘŜ ƴƻƴ Ƙŀ Ŧƛƴƻ ŀŘ ƻƎƎƛ ƛƴǘǊŀǇǊŜǎƻ ƭΩ ŀȊƛƻƴŜ ƎƛǳŘƛȊƛŀƭŜ ǇŜǊ ƭΩƻǘǘŜƴƛƳŜƴǘƻ Řƛ ǘŀƭƛ ƛƳǇƻǊti 

stante la pendenza dei giudizi dinanzi al Consiglio di Stato definiti solo recentemente, ha avanzato 

la richiesta di pagamento. In mancanza di risposta la stessa procederà giudizialmente per il recupero 

Řƛ ǘŀƭŜ ŎǊŜŘƛǘƻΦ ! ǘŀƭ ǊƛƎǳŀǊŘƻΣ ƭΩŀǘǘƻ Řƛ ŎƛǘŀȊƛƻne per recuperare tale credito non è ancora stato 



108 

 

notificato stanti i contatti con la controparte al momento in essere volti ad una definizione della 

vicenda.  

[ŀ {ƻŎƛŜǘŁ ƴƻƴ ǊƛǘƛŜƴŜ Ǿƛ ǎƛŀƴƻ ǊƛǎŎƘƛ ǎƛƎƴƛŦƛŎŀǘƛǾƛ ŎƛǊŎŀ ƭŀ ǊŜŎǳǇŜǊŀōƛƭƛǘŁ ŘŜƭƭΩƛƴǘŜǊƻ ŎǊŜŘƛǘƻ tenuto 

conto della capacità economico finanziaria della Milis e considerato il parere del proprio legale che 

segue la vicenda. Non vi sono motivazioni plausibili per Milis di non  pagare quanto dovuto e che vi 

sono ampie probabilità di successo di una eventuale iniziativa giudiziale. 

 

 

 

Contenzioso Mada Srl 

Il contenzioso scaturisce dal mancato pagamento di un impianto fotovoltaico della potenza di 997 

kWp da parte della società Mada Srl. 

Conseguentemente, la Capogruppo, solo dopo reiterati solleciti di pagamento: 

·         ha provveduto a rimuovere i pannelli fotovoltaici e gli altri materiali rimovibili dal cantiere (in 

perfetta conformità a quanto statuito nelle precedenti  scritture private tra le parti); 

·          ha proposto atto di citazione dinanzi al Tribunale di Terni, volto ad accertare il grave 

inadempimento  del cliente,  agli obblighi contrattualmente assunti  e quindi, ad ottenere la 

ǊƛǎƻƭǳȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ŎƻƴǘǊŀǘǘƻ ƳŜŘŜǎƛƳƻ ŀƛ ǎŜƴǎƛ ŘŜƭƭΩŀǊǘΦ мпро ŎΦŎΦΣ Ŏƻƴ ŎƻƴǎŜƎǳŜƴǘŜ ŎƻƴŘŀƴƴŀ ŘŜƭ ŎƭƛŜƴǘŜ 

al risarcimento di tutti i danni subiti e subendi quantificati in Euro 1.046.890,00, (importo 

identificato nella perdita degli utili, inquadrato nel 30% del prezzo del contratto il cui importo totale 

era pari a complessivi Euro 3.489.640,00) ovvero nella maggiore o minor somma che verrà accertata 

in corso di causa. La causa è stata iscritta al ruolo con R.G. 2005/11. Nelle more del giudizio di cui al 

precedente punto, è stato notificato a TerniEnergia un atto di nomina di arbitro e domanda di 

arbitrato, in data 7 ŘƛŎŜƳōǊŜ нлммΦ 9Ω ǎǘŀǘƻ ǇǊƻǇƻǎǘƻ ƻǇǇƻǎƛȊƛƻƴŜ ŀƭƭŀ ǇǊƻŎŜŘǳǊŀ ŀǊōƛǘǊŀƭŜ Ŏƻƴ ŀǘǘƻ 

notificato il 27 dicembre 2011 e, comunque, individuando il proprio arbitro nella denegata ipotesi 

in cui non fosse ritenuto competente il Giudice Ordinario. Alla data di redazione del presente 

bilancio è stato emesso il lodo arbitrale che ha respinto la richiesta di risarcimento della Mada. Per 

quanto riguarda il procedimento presso il Tribunale di Terni, il Giudice ha rinviato al 14 aprile 2014, 

al fine di acquisire il lodo arbitrale, anche al fine di evitare un contrasto tra giudicati. La controparte 

Ƙŀ ƛƳǇǳƎƴŀǘƻ ƛƭ ƭƻŘƻ ŘƛƴŀƴȊƛ ŀƭƭŀ /ƻǊǘŜ ŘΩ!ǇǇŜƭƭƻ Řƛ tŜǊǳƎƛŀΦ bƻƴ ǎƛ ǊƛǘƛŜƴŜΣ ǘǳǘǘŀǾƛŀΣ ŎƘŜ ǘŀƭŜ ŀǇǇŜƭƭƻ 

abbia possibilità di accoglimento, stante le motivazioni del lodo e gli stessi motivi di impugnazione.  

Pertanto, ferma la naturale alea che contraddistingue ogni tipo di contenzioso e sulla base delle 

valutazioni già esposteci dai legali appositamente incaricati, la Capogruppo ritiene che sussistano 

ragionevoli motivi per considerare alte le probabilità di successo nella causa civile sopra indicata. 

Sulla base della sopra esposta ricognizione dei fatti, tradotte nella causa civile che la Capogruppo ha 
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promosso, e considerata possibile una riconciliazione con il cliente con la conseguente conclusione 

della fornitura, si è ritenuto non opportuno provvedere ad apporre alcuna svalutazione dei costi 

residui (circa Euro 0,4 milioni),  presente tra i prodotti in corso di lavorazione al 31 dicembre 2016. 

 

 

Contenzioso Regni 

La Capogruppo è coinvolta in due contenziosi con gli Eredi Regni, sorti a seguito della mancata 

ŎƻƴŎŜǎǎƛƻƴŜ Řŀ ǇŀǊǘŜ Řƛ ǉǳŜǎǘΩǳƭǘƛƳƛ Řƛ ǳƴ ŘƛǊƛǘǘƻ Řƛ ǎŜǊǾƛǘǴ ƴŜŎŜǎǎŀǊƛƻ ǇŜǊ ƛƭ ǇŀǎǎŀƎƎƛƻ ŘŜƭ ŎŀǾƛŘƻǘǘƻ 

di un impianto fotovoltaico di proprietà del Gruppo. Il primo contenzioso è pendente avanti al 

/ƻƴǎƛƎƭƛƻ Řƛ {ǘŀǘƻΣ ƛƴ ǎŜŎƻƴŘƻ ƎǊŀŘƻ Řƛ ƎƛǳŘƛȊƛƻ Ŝ ŎƻƴŎŜǊƴŜ ƭΩƛƳǇǳƎƴŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩƻǊŘƛƴŀƴȊŀ Řƛ 

demolizione e ripristino della parte di cavidotto realizzato in assenza del titolo autorizzativo di 

asservimento del terreno su cui esso insiste, emessa dal Comune di Perugia. Il secondo contenzioso 

è stato promosso dalla Capogruppo nei confronti degli Eredi Regni avanti al Tribunale di Perugia per 

ottenere la concessione della servitù di elettrodotto, in ragione degli impegni presi 

contrattualmente dagli stessi Regni, al momento in cui cedettero a TerniEnergia il progetto 

ŘŜƭƭΩƛƳǇƛŀƴǘƻ ŦƻǘƻǾƻƭǘŀƛŎƻ Ŝ ƛƭ ŘƛǊƛǘǘƻ Řƛ ǎǳǇŜǊŦƛŎƛŜ ǊŜƭŀǘƛǾƻ ŀƭ ǘŜǊǊŜƴƻ ǎǳ Ŏǳƛ ǊŜŀƭƛȊȊŀǊƭƻΦ 

Lƴ ǊƛŦŜǊƛƳŜƴǘƻ ŀƭ ǇǊƛƳƻ ŝ ǎǘŀǘŀ ŎƻƴŎŜǎǎŀ ƭŀ ǎƻǎǇŜƴǎƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩŜŦŦƛŎŀŎƛŀ ŘŜƭƭŀ sentenza del Tar che 

ŀǳǘƻǊƛȊȊŀǾŀ ƭŀ ŘŜƳƻƭƛȊƛƻƴŜ ŜŘ ƛƭ ǊƛǇǊƛǎǘƛƴƻ Ŝ ǎƛ ŀǘǘŜƴŘŜ ƭŀ ŦƛǎǎŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩǳŘƛŜƴȊŀ Řƛ ƳŜǊƛǘƻΦ Lƴ 

riferimento al secondo è stato disposto un rinvio per trattative. Infatti nelle more dei due giudizi gli 

Eredi Regni hanno avanzato proposte di transazione. Le trattative sono tuttora in corso. Nel 

frattempo il Giudice ha accolto la richiesta di consulenza tecnica volta ad accertare che il progetto 

originario ς ǊŜŘŀǘǘƻ ŘŀƭƭΩLƴƎΦ wŜƎƴƛ - era carente ed errato. Al momento stato è in corso la CTU 

disposta dal Giudice relativa allo stato dei luoghi e al progetto.  

La causa è stata definita transattivamente con il riconoscimento da parte degli Eredi Regni del diritto 

Řƛ ¢ŜǊƴƛ 9ƴŜǊƎƛŀ ŀ ǊŜŀƭƛȊȊŀǊŜ ƭΩŜƭŜǘǘǊƻŘƻǘǘƻ ƛƴǘŜǊǊŀǘƻ ŎƘŜ Ǝƭƛ ǎǘŜǎǎƛ wŜƎƴƛ avevano contestato causando 

ŎƻǎƜ ƭΩƻǊƛƎƛƴŜ ŘŜƭƭŀ ŎƻƴǘǊƻǾŜǊǎƛŀΦ 

 

Contestazioni fiscali a carico di TerniEnergia 

 

!ǾǾƛǎƻ Řƛ ŀŎŎŜǊǘŀƳŜƴǘƻ άŎƻǎǘƛ ōƭŀŎƪ ƭƛǎǘέ 

Alla Società in data 20 Luglio 2013 è stato notificato un processo verbale di constatazione da parte 

ŘŜƛ ±ŜǊƛŦƛŎŀǘƻǊƛ ŘŜƭƭΩ¦ŦŦƛŎƛƻ /ƻƴǘǊƻƭƭƛ CƛǎŎŀƭƛ ŘŜƭƭŀ 5ƛǊŜȊƛƻƴŜ wŜƎƛƻƴŀƭŜ ŘŜƭƭΩ¦ƳōǊƛŀ ŀƭƭΩƛƴǘŜǊƴƻ ŘŜƭ 

quale è stato dato atto della presenza di rapporti commerciali intrattenuti nel corso del 2010 da 

¢ŜǊƴƛ9ƴŜǊƎƛŀ Ŏƻƴ ƛƳǇǊŜǎŜ ƭƻŎŀƭƛȊȊŀǘŜ ƛƴ ǇŀŜǎƛ ŀ ŦƛǎŎŀƭƛǘŁ ǇǊƛǾƛƭŜƎƛŀǘŀ ǇŜǊ ƭΩŀŎǉǳƛǎǘƻ Řƛ ǇŀƴƴŜƭƭƛ 

ŦƻǘƻǾƻƭǘŀƛŎƛΦ [ΩŀǊǘΦ ммл ŎƻƳƳŀ мл ŘŜƭ ¢¦LwΣ ŀƛ Ŧƛƴƛ ŘŜƭƭŀ ŘŜŘǳȊƛƻƴŜ Řƛ ǘŀƭƛ ŎƻǎǘƛΣ ŘƛǎǇƻƴŜ ƭŀ 
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dimostrazione alternativamente (con onere della prova in capo al contribuente) (i) che  le  imprese  

estere svolgono prevalentemente un'attività commerciale effettiva (ii) ovvero  che  le operazioni 

poste in essere rispondono ad un effettivo interesse economico  e che le stesse  hanno  avuto  

concreta  esecuzione.  

{ǳŎŎŜǎǎƛǾŀƳŜƴǘŜΣ ƛƴ Řŀǘŀ ну aŀǊȊƻ нлмпΣ ƭΩ!ƎŜƴȊƛŀ ŘŜƭƭŜ 9ƴǘǊŀǘŜ Ƙŀ ƴƻǘƛŦƛŎŀǘƻ ŀ ¢ŜǊƴƛ9ƴŜǊƎƛŀ 

apposito avviso con il quale invitava la Società a fornire idonea documentazione atta a dimostrare 

ŀƭǘŜǊƴŀǘƛǾŀƳŜƴǘŜ ƭŜ ŘǳŜ ŜǎƛƳŜƴǘƛ ǇǊŜǾƛǎǘŜ ŘŀƭƭΩŀǊǘƛŎƻƭƻ ммлΦ [ŀ ǎƻŎƛŜǘŁ Ƙŀ ǇǊƻŘƻǘǘƻ ŀƭƭΩ¦ŦŦƛŎƛƻ ƭŀ 

ŘƻŎǳƳŜƴǘŀȊƛƻƴŜ ǊƛŎƘƛŜǎǘŀΦ Lƴ Řŀǘŀ мо ŦŜōōǊŀƛƻ нлмр ƭΩ!ƎŜƴȊƛŀ ŘŜƭƭŜ 9ƴǘǊŀǘŜ ς Direzione Regionale 

ŘŜƭƭΩ¦ƳōǊƛŀ ς Ufficio Controlli Fiscali ς ha redatto un verbale di contraddittorio con formalizzazione 

delle verifiche effettuate alla documentazione presentata dalla società ed ha ritenuto la stessa non 

idonea ai fini della dimostrazione delle esimenti. La Società, successivamente, in data 10 Aprile 2015, 

ha prodotto ulteriore documentazione nel frattempo rinvenuta ai fini della deduzione dei costi in 

oggetto. 

Lƴ Řŀǘŀ о DƛǳƎƴƻ нлмр ƭΩ!ƎŜƴȊƛŀ ŘŜƭƭŜ 9ƴǘǊŀǘŜΣ ǊƛǘŜƴŜƴŘƻ ƛƴƛŘƻƴŜŀ ƭŀ ŎƻǇƛƻǎŀ ŘƻŎǳƳŜƴǘŀȊƛƻƴŜ ŦƻǊƴƛǘŀ 

dalla Società ha notificato un avviso di accertamento con il quale ha accertato una maggiore imposta 

a titolo di IRES pari ad Euro 1.886 migliaia per presunta indebita deduzione di costi relativi a fornitori 

ƭƻŎŀƭƛȊȊŀǘƛ ƛƴ ǇŀŜǎƛ ŎŘΦ άōƭŀŎƪ ƭƛǎǘέΣ ƴƻƴŎƘŞ ǳƴŀ ǎŀƴȊƛƻƴŜ ǇŜŎǳƴƛŀǊƛŀ ǇŀǊƛ ŀŘ 9ǳǊƻ мΦуус ƳƛƎƭƛŀƛŀ ƻƭǘǊŜ 

agli interessi di legge. 

La Capogruppo ha da subito ritenuto totalmente infondati gli elementi addotti dalla Agenzia delle 

9ƴǘǊŀǘŜ ƴŜƭƭΩŀǾǾƛǎƻ Řƛ ŀŎŎŜǊǘŀƳŜƴǘƻ Řƛ Ŏǳƛ ǎƻǇǊŀ ƛƴ ŎƻƴǎƛŘŜǊŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŜ ǾŀƭƛŘŜ ŀǊƎƻƳŜƴǘŀȊƛƻƴƛ Ŝ ŘŜƭƭŀ 

copiosa documentazione a propria disposizione da proporre in sede di contenzioso tributario. A tal 

riguardo, la Capogruppo, in data 1 settembre 2015,  ha depositato presso la Commissione Tributaria 

Provinciale di Perugia apposito ricorso con annessa istanza di sospensione accolta dalla stessa 

/ƻƳƳƛǎǎƛƻƴŜ ƛƴ Řŀǘŀ мп ƻǘǘƻōǊŜ нлмрΦ [ΩǳŘƛŜƴȊa si è tenuta in data 17 novembre 2015. In data 26 

gennaio 2016 la Commissione Tributaria Provinciale di Perugia ha comunicato il dispositivo della 

sentenza che ha visto accolto il ricorso di TerniEnergia. 

bŜƭ ƳŜǎŜ Řƛ ƳŀƎƎƛƻ нлмс ƭΩ!ƎŜƴȊƛŀ ŘŜƭƭŜ 9ƴǘǊŀǘŜ Ƙŀ presentato appello presso la Commissione 

Tributaria della Regione UmbriaΣ ƛƴ Řŀǘŀ мо ƳŀǊȊƻ нлмт ǎƛ ŝ ǘŜƴǳǘŀ ƭΩǳŘƛŜƴȊŀ Řƛ ŀǇǇŜƭƭƻ Ŝ ǎƛ ŝ ƛƴ ŀǘǘŜǎŀ 

della sentenza.  

TerniEnergia, in base a quanto sopra riportato, ritiene che allo stato attuale il rischio legato alla 

suesposta vicenda sia da ritenersi come remoto e pertanto non sia tale da prevedere un 

accantonamento in bilancio. 

 

Contestazioni CONSOB 
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In data 13 aprile 2016, Consob ha notificato a TerniEnergia la delibera n. 19482 del 23 dicembre 

2015 che ǇǊŜǾŜŘŜ ƭΩƛǊǊƻƎŀȊƛƻƴŜ Řƛ ǎŀƴȊƛƻƴƛ ŀƳƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛǾŜ ǇŜŎǳƴƛŀǊƛŜ ǇŜǊ 9ǳǊƻ нпл Ƴƛƭŀ ƴŜƛ ŎƻƴŦǊƻƴǘƛ 

ŘŜƛ ŎƻƳǇƻƴŜƴǘƛ ŜŦŦŜǘǘƛǾƛ ŘŜƭ /ƻƭƭŜƎƛƻ {ƛƴŘŀŎŀƭŜ ŘŜƭƭŀ {ƻŎƛŜǘŁΣ ǇŜǊ ƭΩŀǎǎŜǊƛǘŀ ƻƳƛǎǎƛƻƴŜ Řƛ ŦǳƴȊƛƻƴƛ Řƛ 

controllo in relazione a operazioni con parti correlate. Nel dettaglio sono state contestate operazioni 

poste in essere dalla Società con un ex-consigliere di amministrazione munito di procura. Il ricorso 

proposto dai membri del Collegio Sindacale è stato notificato alla Consob e depositato presso la 

Corte di Appellƻ Řƛ tŜǊǳƎƛŀ ƭΩмм ƳŀƎƎƛƻ нлмсΦ Lƴ Řŀǘŀ т ƳŀǊȊƻ нлмт ŝ ǎǘŀǘŀ ŘŜǇƻǎƛǘŀǘŀ ƭŀ ǎŜƴǘŜƴȊŀ 

della Corte di Appello di Perugia che ha in parte annullato le sanzioni erogate da Consob, riducendo 

ƭΩƛƳǇƻǊǘƻ ŀŘ 9ǳǊƻ мнтΣр ƳƛƭŀΦ  

 

In data 20 gennaio 2017, Consob ha notificato a TerniEnergia le delibere n. 19809 e 19810 del 

13.12.2016, indirizzate rispettivamente al Collegio Sindacale e alla Società, che prevedono 

ƭΩƛǊǊƻƎŀȊƛƻƴŜ Řƛ ǳƴŀ ǎŀƴȊƛƻƴŜ ŎƻƳǇƭŜǎǎƛǾŀƳŜƴǘŜ ǇŀǊƛ ŀŘ 9ǳǊƻ мрл ƳƛƭŀΦ  

La Divisione Corporate Governance della Consob ha rilevato che l'azienda non ha comunicato al 

mercato le informazioni previste dal TUF in merito all'operazione posta in essere con una parte 

ŎƻǊǊŜƭŀǘŀ ƴŜƭ ŎƻǊǎƻ ŘŜƭ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŜ ŜǎŜǊŎƛȊƛƻΦ {ƛ Ŧŀ ǊƛŦŜǊƛƳŜƴǘƻ ŀƭƭΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜ Řƛ ŘƛǎƛƴǾŜǎǘƛƳŜƴǘƻ Řŀƭ 

Gruppo Free Energia da parte di TerniEnergia.  

Nel dettaglio: una sanzione di Euro 30 mila è stata elevata direttamente nei confronti della Società; 

una sanzione di Euro 120 mila è stata invece elevata nei confronti dei membri effettivi del Collegio 

Sindacale. 

Il ricorso proposto dai membri del Collegio Sindacale è stato notificato alla Consob e depositato 

presso la Corte di Appello di Perugia il 23 febbraio 2017. TerniEnergia, solidalmente responsabile 

con i Sindaci al pagamento di tali sanzioni, con obbligo di regresso, con il supporto dei propri legali 

ritiene il rischio di soccombenza άpossibileέ. 

 

Processo Verbale di Constatazione 
 

TerniEnergia, nel corso del 2015, è stata interessata da una verifica fiscale da parte della Guardia di 

Finanza ς Nucleo Polizia Tributaria di Terni. La verifica - ŀǾŜƴǘŜ ŀŘ ƻƎƎŜǘǘƻ ƛƭ ǇŜǊƛƻŘƻ ŘΩƛƳǇƻǎǘŀ нлмн 

- iniziata in data 12 Marzo 2015 e conclusasi in data 5 Giugno 2015 con redazione di Processo Verbale 

di Constatazione, ha riguardato il riscontro della correttezza degli adempimenti fiscali ai fini delle 

ƛƳǇƻǎǘŜ ŘƛǊŜǘǘŜ όLw9{ ŜŘ Lw!tύ Ŝ ŘŜƭƭΩƛƳǇƻǎǘŀ ǎǳƭ ǾŀƭƻǊŜ ŀƎƎƛǳƴǘƻ όL±!ύΦ bŜƭ ƳŜǎŜ Řƛ ǎŜǘǘŜƳōǊŜ нлмр 

ŝ ǎǘŀǘƻ ƴƻǘƛŦƛŎŀǘƻ ƭΩŀǾǾƛǎƻ Řƛ ŀŎŎŜǊǘŀƳŜƴǘƻΦ [ŀ {ƻŎƛŜǘŁΣ ŎƘŜ Ƙŀ ǇǊŜǎŜƴǘŀǘƻ ƴŜƭ ƳŜǎŜ Řƛ ƴƻǾŜƳōǊŜ 

istanza di accertamento di adesione, ha definito la controversia con un esborso complessivo: 
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- Per le imposte dirette di circa Euro 38 mila mediante 8 rate, di Ŏǳƛ ƭΩǳƭǘƛƳŀ Řŀ ŎƻǊǊƛǎǇƻƴŘŜǊǎƛ 

il 31 dicembre 2017; 

- tŜǊ ƭΩƛƳǇƻǎǘŀ ǎǳƭ ǾŀƭƻǊŜ ŀƎƎƛǳƴǘƻ Řƛ ŎƛǊŎŀ 9ǳǊƻ уу Ƴƛƭŀ ƳŜŘƛŀƴǘŜ мн ǊŀǘŜΣ Řƛ Ŏǳƛ ƭΩǳƭǘƛƳŀ Řŀ 

corrispondersi il 09 agosto 2018. 

Tutte le rate maturate sono state regolarmente versate entro la scadenza richiesta. 

 

Contestazioni Serre Fotovoltaiche 

 

In data 3 marzo 2017 è stato avviato un procedimento di ispezione nei confronti delle Società 

Agricola Fotosolara Cheremule S.r.l. (società controllata al 100% da TerniEnergia), Società Agricola 

Fotosolara Oristano S.r.l. e Società Agricola Fotosolara Bonannaro S.r.l. (società detenute in Joint 

Venture), titolari di serre fotovoltaiche in Sardegna per una potenza complessiva di 4,5 MWp, con il 

conseguente contraddittorio procedimentale, da parte della Regione Sardegna. Lo stesso non è 

ancora esitato in un provvedimento finale. Analogo procedimento di verifica è stato avviato dal GSE 

sui medesimi impiantiΦ !ƴŎƘΩŜǎǎƻ ŀƭƭƻ ǎǘato non risulta concluso con un provvedimento espresso. Il 

procedimento regionale è finalizzato ad accertare la sussistenza dei requisiti di serra fotovoltaica 

effettiva. Qualora lo stesso dovesse conclǳŘŜǊǎƛ Ŏƻƴ ƭΩŀŎŎŜǊǘŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭŀ sussistenza dei predetti 

requisiti, la Regione confermerà il titolo autorizzativo rilasciato. Qualora invece lΩŀŎŎŜǊǘŀƳŜƴǘƻ 

dovesse essere di carattere negativo, lo stesso titolo potrebbe essere revocato o dichiarato 

decaduto. Le conseguenti determinazioni da parte del GSE, nel proprio procedimento di verifica, 

risulteranno connesse (seppur non totalmente) agli esiti del predetto procedimento regionale. Resta 

ƻǾǾƛŀƳŜƴǘŜ ƛƴǘŜǎƻ ŎƘŜ ǉǳŀƭƻǊŀ ƭΩŜǎƛǘƻ Řƻvesse essere negativo, tanto il provvedimento regionale 

quanto quello del GSE potrebbero essere motivatamente impugnati dinanzi al Tribunale 

Amministrativo. Tenuto conto della fase ancora preliminare delle verifiche, sulla base dei pareri dei 

ƭŜƎŀƭƛ Řƛ ¢ŜǊƴƛ9ƴŜǊƎƛŀΣ ǎƛ ǊƛǘƛŜƴŜ ŎƘŜ ƛƭ ǊƛǎŎƘƛƻ ŀǎǎƻŎƛŀǘƻ ŀ ǘŀƭƛ ǾŜǊƛŦƛŎƘŜ ǎƛŀ Řŀ ŎƻƴǎƛŘŜǊŀǊǎƛ άpossibileέ. 

  

 

3.6 COMMENTI ALLE PRINCIPALI VOCI DEL CONTO ECONOMICO 

3.6.1 RICAVI 

Nella seguente tabella è fornito il dettaglio della voce in oggetto per gli esercizi chiusi al 31 Dicembre 

2016 e 2015: 
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2016 2015 Variazioni Variazioni % 

(in Euro)   

      
Ricavi Cleantech  7.096.786 3.956.084 3.140.702 79,4% 

Ricavi Technical services   12.249.865   23.522.807  (11.272.942) (47,9)% 

Ricavi Energy Saving   2.888.763   2.494.297  394.466 15,8% 

Ricavi Energy Management   8.494.260   2.201.730  6.292.530 n.a. 

 
 

      

Totale   30.729.674 32.174.918 (1.445.243) (4,5)% 

 

L wƛŎŀǾƛ ƴŜǘǘƛ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ŀƳƳƻƴǘŀƴƻ ŀ 9ǳǊƻ 30.730 mila, con una diminuzione di Euro 1.445 mila 

rispetto al precedente esercizio. 

L ǊƛŎŀǾƛ ǊŜƭŀǘƛǾƛ ŀƭƭŀ άCleantechέ al 31 dicembre 2016 sono pari ad Euro 7.097 mila, rappresentati in 

prevalenza dai ricavi derivanti ŘŀƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ Řƛ ǘǊŀǘǘŀƳŜƴǘƻ tC¦ όtƴŜǳƳŀǘƛŎƛ CǳƻǊƛ ¦ǎƻύ, del 

biodigestore  Ŝ Řŀƭƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩƛƳǇƛŀƴǘƻ Řƛ ŘŜǇǳǊŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŜ ŀŎǉǳŜ Řƛ ŦŀƭŘŀ ŘŜƭƭƻ ǎǘŀōƛƭƛƳŜƴǘƻ Řƛ 

Nera Montoro. La variazione rispetto al 31 dicembre 2015 è imputabile al contributo di Euro 2.311 

mila ricevuto dalla società Syndial ǇŜǊ ƛ ƭŀǾƻǊƛ Řƛ ŀƳǇƭƛŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭΩƛƳǇƛŀƴǘƻ Řƛ ŘŜǇǳǊŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŜ 

acque di falda di Nera Montoro ed aƭƭŀ ǇǊŜǎŜƴȊŀ ŘŜƛ ǊƛŎŀǾƛ ŘŜǊƛǾŀƴǘƛ ŘŀƭƭΩƛƳǇƛŀƴǘƻ PFU di Borgo Val 

di Taro, entrato in esercizio a fine 2015. 

La voce Technical service accoglie principalmente I ricavi verso per service nei confronti della 

controllata TerniEnergia Project, attiva nella realizzazione in EPC dei due impianti in Sudafrica, e 

relativi al riaddebito di costi relativi al personale distaccato e garanzie.  

 

Nel 2015 tale voce evidenziava un saldo superiore di euro 11.273 mila per effetto del maggior 

volume di produzione realizzato nei cantieri in Sudafrica ed in virtù della rilevazione di plusvalenze 

per cessioni delle partecipazioni DT, SaimEnergy 2, Bonannaro, Oristano, Investimenti 

Infrastrutture, Infocaciucci, per circa 1,8 milioni di euro. 

 

L ǊƛŎŀǾƛ ŘŜƭƭΩ9ƴŜǊƎȅ aŀƴŀƎŜƳŜƴǘ ŜǾƛŘŜƴȊƛŀƴƻ ǳƴŀ ǾŀǊƛŀȊƛƻƴŜ ǇƻǎƛǘƛǾŀ ǊƛǎǇŜǘǘƻ ŀƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ 

ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŜ ƛƴ ǾƛǊǘǴ ŘŜƭƭŀ ŦǳǎƛƻƴŜ ǇŜǊ ƛƴŎƻǊǇƻǊŀȊƛƻƴŜ ŀǾǾŜƴǳǘŀ ƴŜƭƭΩŀƴƴƻ ŘŜƭƭŀ ¢ŜǊƴƛ9ƴŜǊƎƛŀ 

gas&Power, società operante nel trading di energia e gas. Lo scorso anno tale voce includeva la 

plusvalenza di circa 2,2 milioni di euro derivante dalla cessione della partecipazione in Free Energia 

ƭŜƎŀǘŀ ŀƭƭΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜ Řƛ ŘƛǎƛƴǾŜǎǘƛƳŜƴǘƻ ŀƳǇƭƛŀƳŜƴǘŜ ƛƭƭǳǎǘǊŀǘŀ ƴŜƭ ōƛƭŀƴŎƛƻ ǎŜǇŀǊŀǘƻ Ŝ ŎƻƴǎƻƭƛŘŀǘƻ 

2015  cui si rimanda.   

 

I RicaǾƛ ŘŜƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ Řƛ 9ƴŜǊƎȅ {ŀǾƛƴƎ ŜǾƛŘŜƴȊƛŀƴƻ ǳƴ ƛƴŎǊŜƳŜƴǘƻ ǊƛǎǇŜǘǘƻ ŀƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŜ ǇŜǊ 

effetto del maggior valore degli interventi di efficienza energetica completati nel corso del 2016.  
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3.6.2 VARIAZIONE DELLE RIMANENZE DI SEMILAVORATI E PRODOTTI FINITI 

Nella seguente tabella è fornito il dettaglio della voce in oggetto per gli esercizi chiusi al 31 Dicembre 

2016 e 2015: 

 

  
  

2016 2015 Variazioni Variazioni % 
(in Euro)   

  
    

Prodotti Finiti  534.004 (158.014) 692.018 n.a. 

Prodotti in corso di lavorazione  2.346.511 (5.133.561) 7.480.072 (1) 

 
 

    

Totale   2.880.515 (5.291.575) 8.172.090 n.a. 

 

La variazione delle rimanenze dei  prodotti finiti è dovuta alƭΩƛƴcremento dei prodotti finiti degli 

impianti di trattamento dei pneumatici fuori uso, a pieno regime entrambi a partire dal 2016.  

I prodotti in corso di lavorazione evidenziano un incremento nel 2016 per effetto delle 

capitalizzazioni dei costi di progettazione legati alle attività di Technical Service ed Energy saving 

mentre nel 2015 mostravano un decremento principalmente dovuto al trasferimento a titolo 

oneroso alle società controllate TerniEnergia Project e TerniEnergia Solar South Africa, di costi 

sostenuti in esercizi precedenti da TerniEnergia e riferibili alle commesse in corso di realizzazione in 

Sudafrica.  

 

 

3.6.3 COSTI PER MATERIE PRIME, MATERIALI DI CONSUMO E MERCI 

Nella seguente tabella è fornito il dettaglio della voce in oggetto per gli esercizi chiusi al 31 Dicembre 

2016 e 2015: 

 

 

    
2016 2015 Variazioni Variazioni % 

(in Euro)   

      
Acquisto di materiali 

 
11.269.388 1.724.296 9.545.092 n.a. 

Materie di consumo 
 

237.248 190.087 47.161 24,8% 

Carburanti e lubrificanti 
 

190.087 161.893 28.194 17,4% 

Variazione delle rimanenze di materie prime, materiali di 
consumo 

 588.285   (660.339)  1.248.624 n.a. 
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Totale   12.285.008 1.415.937 10.869.071 n.a. 

 

[ΩƛƴŎǊŜƳŜƴǘƻ ŘŜƛ Ŏƻǎǘƛ ǊƛǎǇŜǘǘƻ ŝ ŀǘǘǊƛōǳƛōƛƭŜ ŀƎƭƛ ŀŎǉǳƛǎǘƛ Řƛ ŜƴŜǊƎƛŀ Ŝ Ǝŀǎ ŜŦŦŜǘǘǳŀǘƛ ƴŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ ŘŜƭ 

trading di energia e gas legati alle attività della TerniEnergia Gas&Power, fusa per incorporazione 

nel mese di settembre 2016. 

 

3.6.4 COSTI PER SERVIZI 

Nella seguente tabella è fornito il dettaglio della voce in oggetto per gli esercizi chiusi al 31 Dicembre 

2016 e 2015: 

 

    
2016 2015 Variazioni Variazioni % 

(in Euro)   

      
 

 
    

Consulenze e collaboratori esterni   1.502.254  1.338.588 163.666 12,2% 

Locazioni  e noleggi   571.980  288.056 283.925 98,6% 

Servizi controllante   2.372.199  1.920.245 451.954 23,5% 

Trasporti   267.219  96.429 170.790 n.a. 

Manutenzioni, riparazioni e assistenza   2.693.732  599.066 2.094.666 n.a. 

Vigilanza e assicurazioni   351.679  413.907 (62.229) (15,0)% 

Altri costi per servizi   1.624.828  2.396.225 (771.397) (32,2)% 

 
 

   0,0% 

Altri costi per servizi   9.383.891 7.052.517 2.331.375 33,1% 

 

 
 

I costi per servizi ǎƛ ƛƴŎǊŜƳŜƴǘŀƴƻ ǊƛǎǇŜǘǘƻ ŀƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŜ principalmente per maggiori costi 

di manutenzione e riparazione ŀ ǎŜƎǳƛǘƻ ŘŜƛ ƭŀǾƻǊƛ Řƛ ŀƳǇƭƛŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭΩƛƳǇƛŀƴǘƻ di depurazione 

delle acque di falda, in relazione al quale è correlato un contributo riconosciuto dalla società Syndial 

così come illustrato nei commenti ai Ricavi. I costi per servizi dalla controllante Italeaf evidenziano 

una variazione in aumento rispetto al 2015. [ŀ ǾƻŎŜ ά{ŜǊǾƛȊƛ ŎƻƴǘǊƻƭƭŀƴǘŜέ ŀŎŎƻƎƭƛŜ ƛƭ ŎƻǊǊƛǎǇŜǘǘƛǾƻ 

corrisposto dalla Società a fronte dei servizi forniti dalla controllante Italeaf  SpA, che si 

incrementano per effetto del maggior valore delle utilities. per maggiori dettagli si veda anche 

quanto riportato alla nota 3.7. 

La voce altri costi per servizi si riferisce principalmente ad utenze, spese per viaggi del personale in 

Sudafrica (riaddebitate alla TerniEnergia Project) e compensi agli organi di controllo. 
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3.6.5 COSTI PER IL PERSONALE 

Nella seguente tabella è fornito il dettaglio della voce in oggetto per gli esercizi chiusi al 31 Dicembre 

2016 e 2015: 

 
 

 

    
2016 2015 Variazioni Variazioni % 

(in Euro)   

      
Salari e stipendi  4.938.550 3.325.024 1.613.526 48,5% 

Oneri sociali  1.307.123 1.290.991 16.132 1,2% 

Compensi amministratori  490.000 550.000 (60.000) (10,9)% 

Accantonamento per fondo benefici ai dipendenti 209.314 171.507 37.807 22,0% 

Personale interinale  
 60.705 (60.705) (100,0)% 

Altri costi del personale  113.097 61.590 51.507 83,6% 

 
 

    

Totale   7.058.085 5.459.817 1.598.268 29,3% 

 

 

La società  al 31 Dicembre 2016 contava 115 dipendenti, inquadrati come segue: 

 

  31-dic-16 31-dic-15 

  Puntuale Dato Medio Puntuale Dato Medio 

Dirigenti 2 3,2 4 3,7 

Quadri 11 11,7 11 8,2 

Impiegati 36 35,8 38 35,8 

Operai 66 66,8 65 57,1 

Totale 115 117,5 118 104,8 

 

 

La Società  ha applicato la normativa vigente in materia di sicurezza sul lavoro, nominando un 

responsabile per la sicurezza ed affidando ad un outsourcer qualificato e di comprovata esperienza 

ƭΩŀƴŀƭƛǎƛ ŘŜƛ ǊƛǎŎƘƛ Ŝ ƛƭ ǊŜƭŀǘƛǾƻ ŘƻŎǳƳŜƴǘƻ Řƛ ǾŀƭǳǘŀȊƛƻƴŜΦ 

Sono state realizzate procedure in ossequio alla legislazione vigente e, al riguardo, si provvede ad 

effettuare periodicamente, per tutti i dipendenti della società, visite mediche e corsi di formazione 

ŜŘ ŀƎƎƛƻǊƴŀƳŜƴǘƻ ƛƴ ƳŀǘŜǊƛŀ Řƛ ǎƛŎǳǊŜȊȊŀ ǎǳƛ ƭǳƻƎƘƛ Ŝ ƭΩambiente di lavoro. 

Il costo del personale si incrementa principalmente per effetto maggior numero medio annuo del 

personale, legato ad assunzioni avvenuti a fine esercizio precedente, nonché a politiche sul 
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personale (incentivi, bonus) applicate in corso del 2016 con particolare riferimento al personale 

ƛƳǇƛŜƎŀǘƻ ŀƭƭΩŜǎǘŜǊƻ. 

 

3.6.6 ALTRI COSTI OPERATIVI 

Nella seguente tabella è fornito il dettaglio della voce in oggetto per gli esercizi chiusi al 31 Dicembre 

2016 e 2015: 

 

    
2016 2015 Variazioni Variazioni % 

(in Euro)   

      
Imposte e tasse non sul reddito  65.937 312.045 (246.108) (78,9)% 

Multe e ammende  165.532  165.532 n.a. 

Altri costi operativi  714.000 1.190.294 (476.294) (40,0)% 

 
 

    

Totale   945.469 1.502.339 (556.870) (37,1)% 

 

 

 

I costi operativi sono sostanzialmente relativi a imposte non sul reddito e altri costi amministrativi 

connessi alla realizzazione degli impianti. La variazione è imputabile alle normali dinamiche del 

periodo. 

 

3.6.7 AMMORTAMENTI, ACCANTONAMENTI E SVALUTAZIONI 

Nella seguente tabella è fornito il dettaglio della voce in oggetto per gli esercizi chiusi al 31 Dicembre 

2016 e 2015: 

 

 

 

 

 

    
2016 2015 Variazioni Variazioni % 

(in Euro)   

        

Ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 165.923 183.492 (17.569) (9,6)% 

Ammortamento delle immobilizzazioni materiali 2.435.461 2.088.051 347.410 16,6% 

Accantonamenti/(Utilizzo)+ fondo svalutazione crediti 568.772  568.772 n.a. 

Svalutazione attività non  correnti  3.289.783 1.999.211 1.290.571 64,6% 
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Totale   6.459.939 4.270.754 2.189.184 51,3% 

 

 

Il saldo netto della voce risente da un lato delle maggiori svalutazioni operate nel 2016 rispetto 

ŀƭƭΩŜǎŜǊŎizio precedente, in particolare relative ai titoli Veneto Banca, (ii) alla svalutazione 

ŘŜƭƭΩƛƴǾŜǎǘƛƳŜƴǘƻ per la realizzazione del campo eolico da 18 MWp ubicato nel Comune di 

Stroncone, i cui presupposti per la realizzazione sono venuti meno nel corso del 2016, (iii) alla 

svalutazione di crediti di dubbia recuperabilità e (iv) alle perdite derivanti dalla liquidazione nel corso 

del 2016 delle società controllate Capital Energy, Energia Nuova, Meet Solar, Energia Basilicata, 

Energia Lucana, Verde Energia e Festina. 

 

 
 

3.6.8 PROVENTI ED ONERI FINANZIARI 

Nella seguente tabella è fornito il dettaglio della voce in oggetto per gli esercizi chiusi al 31 Dicembre 

2016 e 2015: 

 

 

    
2016 2015 Variazioni Variazioni % 

(in Euro)   
      

Interessi passivi su debiti finanziari  (3.137.966) (3.546.905) 408.939 (11,5)% 

Commissione bancarie  (1.785.169) (1.934.046) 148.877 (7,7)% 

Interessi su obbligazioni  (1.886.526) (1.878.983) (7.543) 0,4% 

Totale oneri finanziari  (6.809.662) (7.359.934) 550.272 (7,5)% 

      

Interessi attivi su conti correnti bancari  2.690 32.805 (30.116) (91,8)% 

Interessi attivi v/joint venture  495.430 412.545 82.885 20,1% 

Altri proventi finanziari  912.670 2.266.023 (1.353.353) (59,7)% 

Totale proventi finanziari  1.410.790 2.711.374 (1.300.584) (48,0)% 

      

Totale   (5.398.872) (4.648.560) (750.312) 16,1% 

 

 

Il decremento degli oneri finanziari è legato al minore indebitamento medio che ha comportato una 

contrazione degli interessi passivi di circa il 11,5%. Inoltre si evidenzia una riduzione delle 

commissioni bancarie per effetto della flessione delle commissione su fidejussioni relative ai 

contratti di EPC pagate da TerniEnergia e riaddebitate alla controllata TerniEnergia Project.  
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Gli interessi su obbligazioni, che si riferiscono al prestito obbligazionario di 25 milioni di euro 

stipulato nel mese di febbraio 2014, sono in linea con il 2015. 

Gli interessi attivi da JV si riferiscono ai proventi principalmente da Energia Alternativa, Solter, 

Girasole, Società Agricola Fotosolara Bonannaro,  Società Agricola Fotosolara Oristano.  

La voce altri proventi finanziari includeva nel precedente esercizio 2015 i dividendi, di Euro 1.530 

mila, che Free Energia aveva distribuito a TerniEnergia; nel 2016 subiscono un decremento a seguito 

del venir meno del rapporto con la citata società. 

 

3.6.9 IMPOSTE 

Nella seguente tabella è fornito il dettaglio della voce in oggetto per gli esercizi chiusi al 31 dicembre 

2016 e 2015: 

 

 

    
2016 2015 Variazioni Variazioni % 

(in Euro)   

      
Imposte correnti   21.023   271.135   (250.112)   (92,2)%  

Imposte anticipate  (1.216.653) 274.482 (1.491.135) n.a. 

Imposte differite   (117.724) 117.724 (100,0)% 

      

Totale   (1.195.630) 427.894 (1.623.524) n.a. 

 

 

La perdita fiscale generata dalle dinamiche sopra descritte ha comportato la rilevazione di imposte 

differite attive che hanno determinato il saldo positivo di conto economico della voce Imposte. 

Inoltre la variazione è accentuata dal Ŧŀǘǘƻ ŎƘŜ ƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ 2015 ha risentito di un elevato tax rate 

ascrivibile in particolare agli ŜŦŦŜǘǘƛ ŘŜƭƭŀ ǊƛŘǳȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩLw9{ ŀ ǇŀǊǘƛǊŜ Řŀƭ нлмтΣ ŎƘŜ Ƙŀ ŎƻƳǇƻǊǘŀǘƻ 

una rideterminazione della fiscalità differita ƴŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ нлмр. 

 

Di seguito si riporta la riconciliazione tra aliquota teorica e quella effettiva: 

 

 

  2016 Incidenza % 

   

Risultato ante imposte (7.921.075)  

Imposte teoriche IRES (27,5%) (2.178.296) 27,50% 

Minori imposte:   
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- dividendi da partecipazione (71.987) 0,91% 

- utilizzo fondi   

- altre (118.153) 1,49% 

Maggiori imposte:   

- ǎǾŀƭǳǘŀȊƛƻƴƛ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ 607.022 (7,7%) 

- accantonamento ai fondi 156.412 (2,0%) 

- sopravvenienze passive 70.829 (0,9%) 

- altre 317.519 (4,0%) 

Totale imposte correnti sul reddito (IRES) (1.216.653) 15,36% 

IRAP 21.023 (0,3%) 

   

TOTALE IMPOSTE SUL REDDITO (1.195.630) 15,09% 

 

 

 

 

3.7 RAPPORTI CON PARTI CORRELATE 

Si riportano di seguito I prospetti contabili con evidenza dei rapporti con parti correlate ai sensi della 

delibera CONSOB n. 15519 del 27/7/06. 

PROSPETTO DELLA SITUAZIONE PATRIMONIALE-FINANZIARIA AI SENSI DELLA DELIBERA CONSOB 

n. 15519 del 27/7/06 

 

  
Al 31 

Dicembre di cui con  
Al 31 

Dicembre di cui con  

(in Euro) 2016 parti correlate 2015 parti correlate 

     
ATTIVITA'     

     
Immobilizzazioni immateriali 2.918.789  2.824.359  

Immobilizzazioni materiali 44.806.909  51.544.874  

Investimenti in partecipazioni 18.465.277  10.487.085  

Imposte anticipate 8.164.688  7.309.309  

Credito Finanziari 31.870.285  23.632.009 35.414.835 25.987.367 

 
    

Totale attività non correnti  106.225.948 23.632.009 107.580.463 25.987.367 

 
    

Rimanenze 8.296.863  6.004.633  

Crediti commerciali 19.964.894  8.183.798 17.992.473 11.359.526 

Altre attività correnti 13.548.374  867.862 15.396.086 297.224 

Crediti finanziari 6.989.000        5.462.259  4.886.757 4.134.221 

Disponibilità liquide 373.112  319.977  

 
    

Totale attività correnti  49.172.243 14.513.919 44.599.927 15.790.971 

 
    

TOTALE ATTIVITA'  155.398.191 38.145.928 152.180.390 41.778.338 
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PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTO     

 
    

Capitale sociale 57.007.230  57.007.230  

Riserve 417.343  (2.046.723)  

Risultato di periodo (6.725.444)  2.105.525  

 
    

Totale patrimonio netto  50.699.129   57.066.032   

 
    

Fondo per benefici ai dipendenti 1.143.118   1.035.975  

Fondo imposte differite 999.018  1.034.541  

Debiti ed altre passività finanziarie 57.828.048  56.910.534  

Derivati 288.694   464.259  

 
    

Totale passività non correnti  60.258.878   59.445.308   

 
    

Debiti commerciali 14.674.856  2.617.848 7.765.783 3.227.759 

Debiti ed altre passività finanziarie 23.911.429  132.983 21.886.016  599.983 

Debiti per imposte sul reddito         

Altre passività correnti 5.853.900  2.867.904 6.017.250 4.087.310 

 
    

Totale passività correnti  44.440.185 5.618.735 35.669.050 7.915.052 

          

TOTALE PASSIVITA'  104.699.063 5.618.735 95.114.357 7.915.052 

          

TOTALE PASSIVITA' E  NETTO  155.398.192 5.618.735 152.180.389 7.915.052 

 

Si riepilogano di seguito le parti correlate della Società. 

 

Le operazioni effettuate con le parti correlate sono riconducibili ad attività che riguardano la 

gestione ordinaria e sono regolate alle normali condizioni di mercato, così come sono regolati i  

crediti produttivi di interessi. Al 31 dicembre 2016  non si evidenziano operazioni rilevanti effettuate 

con parti correlate di natura non ricorrente o con carattere di inusualità e/o atipicità.   

Le transazioni tra la Società, la Controllante, le Joint Venture e altre entità correlate riguardano 

prevalentemente: 

 

¶ rapporti commerciali relativi alla realizzazione di impianti fotovoltaici e servizi di 

manutenzione con le Joint Venture e società amministrate o possedute da parti correlate e 

società che partecipano in Joint Venture con TerniEnergia; 

¶ rapporti finanziari relativi a finanziamenti concessi a Joint Venture (si veda anche 3.4.5 e 3.4.9 

crediti finanziari); 

¶ accordi di subentro in contratti di locazione finanziaria relativi a impianti fotovoltaici acquisiti 

ƛƴ Ŏŀǎƻ ŘƛΣ Ŝ ǎǳōƻǊŘƛƴŀǘƛ ŀΣ ƭΩƛƴŀŘŜƳǇƛƳŜƴǘƻ Řŀ ǇŀǊǘe di alcune società amministrate o 

possedute da parti correlate, joint venture e la società controllante Italeaf S.p.A. (si veda 

anche nota 3.5.9 impegni e garanzie prestate); 
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¶ rapporti connessi a contratti di prestazioni di servizi (tecnici, organizzativi, locazione di 

immobili, legali ed amministrativi) con la controllante Italeaf S.p.A.; 

¶ garanzie prestate dalla società controllante Italeaf S.p.A. a favore di istituti di credito che 

hanno finanziato TerniEnergia. 

 

Nella seguente tabella vengono dettagliati gli effetti economici e patrimoniali delle operazioni di 

natura commerciale e finanziaria con parti correlate al 31 dicembre 2016. 

Di seguito sono brevemente commentate le operazioni poste in essere tra La  Società e le parti 

correlate: 
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(in Euro) Al 31 Dicembre 2016   Bilancio chiuso al 31 Dicembre 2016 

 Crediti Debiti Altri Crediti Altri Debiti Costi Ricavi 

Denominazione       Beni Servizi Personale Beni Servizi 
          

Controllanti          

Italeaf S.p.A.  364.482   932.717  297.224      2.265.994      927.647 
                  

Joint venture                   

Girasole S.r.l.  90.206                60.000 

Investimenti e Infrastrutture S.r.l.  15.555  261.589  6.303            17.000 

Guglionesi S.r.l.  30.500                20.000 

Energia Alternativa S.r.l.  407.254                992.455 

Solter S.r.l.  154.148  97.985              85.026 

Infocaciucci S.r.l.  15.226      20.005          15.480 

Soc. Agricola Fotosolara Bonnanaro  45.986      6.872          28.000 

Soc. Agricola Fotosolara Oristano  34.160    146            28.000 

Rebis Power S.r.l.                 7.184 

Controllate                  

Terni Solar Energy S.r.l.  162.724  34.707  457.281           207.115 

Newcoenergy s.r.l.  12.200 226.036  463          

Capital solar s.r.l.  12.200 82.300  461          

Capital Energy S.r.l.                        

Energia Nuova S.r.l.                        

Meet Solar S.r.l.                        

Rinnova S.r.l.  12.200   150.000   119                

Energia Basilicata S.r.l.                        

Energia Lucana S.r.l.                        

Verde Energia S.r.l.                        

Festina S.r.l.                        

Soc. Agricola Fotosolara Padria  18.300      1.718                

Soc. Agricola Fotosolara Ittireddu  18.300      18.109                

T.e.c.i. Costruzioni & Ingegneria S.r.l.  497.135   522.541                   

MeetGreen S.r.l.  12.200      40.636                

Soc. Agricola Fotosolara Cheremule  81.483   3.388   79.080           3.080   50.805  

Alchimia Energy 3 S.r.l.  1.020.353     125.462               26.539  

I green Patrol S.r.l.  26.169   7.986  143.602      127.800         85.800  

Green Asm  868.435     217.300               933.942  

GreenLed Industry S.p.A.  158.974   171.921   3.112  526.111   30.506         160.075  

Ternienergia S.p.A. Hellas M.E.P.E.  15.918                      

TernienergiaRomania S.r.l.                        

Tevasa L.t.d.  622.467      52.776                

Ternienergia Project L.t.d.  403.953      2.187.271              6.512.665  

Ternienergia Solar South Africa  2.840.000                     

Val di Taro Tyre S.r.l.       49.180                

Imprese consociate             

T.E.R.N.I. Research S.p.A.  32.044  33.333  28.645            1.750 

Italeaf UK L.t.d.  70.000                 

Skyrobotic S.r.l.  18.681                 

Numanova S.p.a.    15.211        37.222      160.000 

Altre parti correlate                   
                   

Byom S.r.l.    56.156        78.044       

Lizzanello S.r.l.  45.100                8.553 

Royal Club S.r.l.    4.904        135.085      150 

Sol Tarenti S.r.l.    21.065              68.400 

Saim Energy 2 S.r.l.  77.447                1.035 
                   

Alta direzione    52.164        625.679     

Totale  8.183.798  2.617.848 867.862 2.867.904  526.111  2.596.607  625.679  3.080  10.397.621 
                 

Valore di bilancio  19.964.894  14.674.856 13.548.374 5.853.900  12.285.008  9.383.891  7.058.085    30.729.675 
                 

Incidenza % 41,00% 17,80% 6,40% 49,00% 4,30% 27,70% 8,90%   33,80% 
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Operazioni di natura commerciale 

Le operazioni di natura commerciale hanno riguardato prevalentemente: 

¶ contratti di O&M fra la società le Joint Venture e le società controllate per gli impianti 

fotovoltaici e attività di ripristino degli impianti stessi a seguito di furti; 

¶ contratto quadro fra la Società e la controllante Italeaf S.p.A. relativo alla fornitura di servizi 

amministrativi e logistici, inclusa la locazione degli immobili siti a Narni, Strada dello 

stabilimento 1, a Milano via Borgogna e a Lecce, la gestione degli affari legali e societari, 

nonché la gestione delle risorse umane e dei sistemi informatici; 

¶ crediti/debiti derivanti dal consolidato fiscale; 

¶ contratto di appalto con la società Royal Club Srl per lavori di sistemazione di un fabbricato 

industriale finalizzato ad ospitare un impianto di trattamento PFU; 

¶ contratto di service fra la Società e la partecipata GreenASM Srl relativo alla messa a 

ŘƛǎǇƻǎƛȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩƛƳǇƛŀƴǘƻ Řƛ ōƛƻŘƛƎŜǎǘƛƻƴŜ Řƛ bŜǊŀ aƻƴǘƻǊƻΣ ƻƭǘǊŜ ŎƘŜ ŀƭƭŀ ŦƻǊƴƛǘǳǊŀ Řƛ ǳƴŀ 

serie di servizi e utilities;  

¶ compensi percepiti da membri esecutivi del Consiglio di Amministrazione e dal dirigente 

preposto con responsabilità strategicƘŜ ǇŜǊ ƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ǇǊŜǎǘŀǘŀ ŀ ŦŀǾƻǊŜ ŘŜƭƭŀ {ƻŎƛŜǘŁΦ  

¶ Attività di service svolta a favore della società controllata TerniEnergia Project, per lo sviluppo 

dei progetti di realizzazione di grandi impianti industriali in Sudafrica 

¶ Operazione di acquisizione della società Wisave Srl dalla controllante Italeaf SpA; la 

ǇǊƻŎŜŘǳǊŀ ǇŜǊ ƭΩŀǇǇǊƻǾŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜ Ƙŀ ǇǊŜǾƛǎǘƻ ƭΩŜǎǇǊŜǎǎƛƻƴŜ Řƛ ǳƴ ƳƻǘƛǾŀǘƻ 

ǇŀǊŜǊŜ ŦŀǾƻǊŜǾƻƭŜ ŘŜƭ /ƻƳƛǘŀǘƻ tŀǊǘƛ /ƻǊǊŜƭŀǘŜ ǎǳƭƭΩƛƴǘŜǊŜǎǎŜ ŘŜƭƭŀ {ƻŎƛŜǘŁ ŀƭ ŎƻƳǇƛƳŜƴǘƻ 

ŘŜƭƭΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜΣ ƴƻƴŎƘŞ ǎǳƭƭŀ ŎƻƴǾŜƴƛŜƴȊŀ Ŝ ǎǳƭƭŀ ŎƻǊǊŜǘǘŜȊȊŀ ǎƻǎǘŀƴȊƛŀƭŜ delle relative 

condizioni, nel rispetto del Regolamento Consob n. 17221/2010 e della procedura adottata 

dalla Società.  

 

 

 
Operazioni di natura finanziaria 

I crediti finanziari correnti e non correnti così ŎƻƳŜ ƛ ǇǊƻǾŜƴǘƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛ ǇŜǊ ƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ŎƘƛǳǎƻ ŀƭ ом 

dicembre 2016, si riferiscono ai rapporti di finanziamenti fruttiferi con le Joint Venture e le società 

controllate. 
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(in Euro) Al 31 Dicembre 2016   Bilancio chiuso al 31 Dicembre 2016 

Denominazione Crediti Debiti 
Garanzie 
ricevute 

Impegni al 
subentro 

  Oneri Proventi 

        

Controllanti        

Italeaf S.p.A.    132.983  59.085.345  1.818.137    1.133.793   
               

Joint venture               
Girasole S.r.l.  1.082.332      1.183.864      104.672 
Investimenti e Infrastrutture S.r.l.  1.000.493            25.198 
Guglionesi S.r.l.  396.504            33.129 
Energia Alternativa S.r.l.  7.999.893      14.805.913      251.420 
Solter S.r.l.  1.767.404            48.677 
Infocaciucci S.r.l.  192.439      2.180.170       
Soc. Agricola Fotosolara Bonnanaro  978.571            9.655 
Soc. Agricola Fotosolara Oristano  1.213.600            22.679 
Rebis Power S.r.l.  5.724             
Controllate               
Terni Solar Energy S.r.l.  3.590.057            58.416 
Newcoenergy s.r.l.  303.331             
Capital solar s.r.l.  30.332             
Capital Energy S.r.l.               
Energia Nuova S.r.l.               
Meet Solar S.r.l.               
Rinnova S.r.l.  54.094             
Energia Basilicata S.r.l.               
Energia Lucana S.r.l.  ()             
Verde Energia S.r.l.               
Festina S.r.l.               
Soc. Agricola Fotosolara Padria  95.148             
Soc. Agricola Fotosolara Ittireddu  641.165             
T.e.c.i. Costruzioni & Ingegneria S.r.l.  5.024             
MeetGreen S.r.l.  44.216             
Soc. Agricola Fotosolara Cheremule  4.710.762             
Alchimia Energy 3 S.r.l.  2.567.172            54.630 
I green Patrol S.r.l.  330.245             
Green Asm  494.301            176.241 
GreenLed Industry S.p.A.  148.227             
Lytenergy S.r.l.  53.609             
Val di Taro Tyre S.r.l.  61.409             
Ternienergia S.p.A. Hellas M.E.P.E.  182.154             
TernienergiaRomania S.r.l.  340.397             
Tevasa L.t.d.  266.916             
Ternienergia Project L.t.d.  1.338             
Ternienergia Solar South Africa  3.888             
Ternienergia Polska  37.979             

               
Imprese consociate               
T.E.R.N.I. Research S.p.A.        2.200.060       

               
Altre parti correlate               
Sol Tarenti S.r.l.  493.775      7.620.874      96.262 
Camene S.r.l.        2.526.849       
Royal Club Snc         2.495.145       
Lizzanello S.r.l.  1.770             
Saim Energy 2 S.r.l.        2.176.983       

               

Totale  29.094.268  132.983  59.085.345  37.007.995    1.133.793  880.978 

                
Valore di bilancio  38.859.285  81.739.477      65.037.325    6.809.662  1.410.790 

         

Totale  74,90%  0,20%   56,90%   16,60%  62,40% 
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Si rileva che la controllante Italeaf S.p.A., ha fornito alla data del 31 dicembre 2016, a primari istituti 

di credito, garanzie sugli affidamenti bancari alla TerniEnergia per Euro 59,1 milioni per i quali ha 

richiesto alla controllata commissioni su fideiussioni per Euro 1.135 mila inclusi fra gli oneri 

finanziari.  

 

tŜǊ ǘŀƭǳƴƛ ŎƭƛŜƴǘƛ ŎƘŜ Ƙŀƴƴƻ ŦƛƴŀƴȊƛŀǘƻ ƭΩŀŎǉǳƛǎǘƻ ŘŜƭƭΩƛƳǇƛŀƴǘƻ ŦƻǘƻǾƻƭǘŀƛŎƻ ŀǘǘǊŀǾŜǊǎƻ ŎƻƴǘǊŀǘǘƛ Řƛ 

locazione finanziaria con società di leasing, la società ha sottoscritto con queste ultime un accordo 

di subentro nel suddetto contratto di locazione in cŀǎƻ ŘƛΣ Ŝ ǎǳōƻǊŘƛƴŀǘƻ ŀΣ  ƭΩƛƴŀŘŜƳǇƛƳŜƴǘƻ Řŀ 

parte dei relativi clienti.  Al 31 dicembre 2016 i debiti residui dei contratti di locazione per i quali 

sono stati assunti i suddetti impegni ammontano a Euro 53,7 milioni, di cui Euro 37,0 milioni nei 

confronti di parti correlate ed Euro 16,7 milioni nei confronti di altri clienti terzi. 

 

/ƻƳǇŜƴǎƛ ŀƭƭΩŀƭǘŀ ŘƛǊŜȊƛƻƴŜ 

Le transazioni tra la Società ed il personale chiave riguardano prevalentemente consulenze tecniche 

e amministrative e stipendi. Per personale chiave si intendono tutti i membri del consiglio 

ŘΩŀƳƳƛƴƛǎǘǊŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŀ {ƻŎƛŜǘŁ ŜŘ ƛƭ ŘƛǊƛƎŜƴǘŜ Ŏƻƴ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƛƭƛǘŁ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎƘŜΦ  

Lƭ ŎƻƳǇŜƴǎƻ Ŧƛǎǎƻ ǇŜǊ ƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ нлмс ǊƛŎƻƴƻǎŎƛǳǘƻ ƴŜƭ ǇŜǊƛƻŘƻ Řƛ ŎƻƳǇŜǘŜƴȊŀ ŀƭ /ƻƴǎƛƎƭƛƻ Řƛ 

Amministrazione è stato pari ad un imponibile fiscale annuo di Euro 490.000,00 (importi in Euro).  

Lƭ ŎƻƳǇŜƴǎƻ ǇŜǊ ƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ нлмс ǊƛŎƻƴƻǎŎƛǳǘƻ ƴŜƭ ǇŜǊƛƻŘƻ Řƛ ŎƻƳǇŜǘŜƴȊŀ ŀƭ /ƻƭƭŜƎƛƻ {ƛƴŘŀŎŀƭŜ ŝ ǎǘŀǘƻ 

pari ad un imponibile fiscale annuo di Euro 70.000,00.  

Lƭ ŎƻƳǇŜƴǎƻ Ŧƛǎǎƻ ǇŜǊ ƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ нлмс ǊƛŎƻƴƻǎŎƛǳǘƻ ƴŜƭ ǇŜǊƛƻŘƻ Řƛ ŎƻƳǇŜǘŜƴȊŀ ŀƭ 5ƛǊƛƎŜƴǘŜ Ŏƻƴ 

Responsabilità Strategiche è stato pari ad un imponibile fiscale annuo di Euro 77.170,00. 

Di seguito si riporta una tabella con il dettaglio dei compensi dei membri del consiglio di 

amministrazione della Società e del dirigente con responsabilità strategiche maturati alla data del 

31 dicembre 2016: 

 

Nome e 
Cognome 

Carica 

Periodo per cui 
è stata 

ricoperta la 
carica 

Scadenza 
della carica 

(*) 

Compensi 
fissi 

Altri 
compensi 

Totale 
(1) 

Stefano Neri 
Presidente C.d.A. 
e Amm. Delegato 

01/01/2016 
31/12/2016 

2018 200.000 - 200.000 

Fabrizio 
Venturi 

Amministratore 
Delegato 

01/01/2016 
31/12/2016 

2018 150.000 - 150.000 

Laura Bizzarri Amministratore 
Delegato 

27/04/2016 
31/12/2016 

2018 34.718 - 34.718 

Massimiliano 
Salvi 

Vice Presidente 
C.d.A. 

27/04/2016 
31/12/2016 

2018 11.667 - 11.667 

Monica 
Federici 

Amministratore 
non esecutivo 

01/01/2016 
31/12/2016 

2018 20.000 - 20.000 

Laura Rossi 
Amministratore 
indipendente 

27/04/2016 
31/12/2016 

2018 11.667 - 11.667 
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Domenico De 
Marinis 

Amministratore 
indipendente 

01/01/2016 
31/12/2016 

2018 20.000 - 
20.000 

Paolo Ottone 
Migliavacca 

Amministratore 
indipendente 

01/01/2016 
31/12/2016 

2018 20.000 - 
20.000 

Mario Marco 
Molteni 

Amministratore 
indipendente 

01/01/2016 
31/12/2016 

2018 20.000 - 
20.000 

Sergio Agosta 
(3) 

Amministratore 
Delegato 

01/01/2016 
27/04/2016 

2015 182.692 - 
182.692 

Giovanni 
Fabrizi (4) 

Amministratore 
Delegato 

01/01/2016 
27/04/2016 

2015 23.103 - 23.103 

Francesca Ricci 
Amministratore 
non esecutivo 

01/01/2016 
27/04/2016 

2015 - - - 

Ernesto 
Santaniello 

Presidente 
Collegio Sindacale 

01/01/2016 
31/12/2016 

2018 30.000 - 30.000 

Vittorio 
Pellegrini (2) 

Sindaco effettivo 
01/01/2016 
07/06/2016 

Dimesso 8.689 - 8.689 

Simonetta 
Magni 

Sindaco effettivo 
01/01/2016 
31/12/2016 

2018 20.000 - 20.000 

Marco 
Chieruzzi (2) 

Sindaco supplente 
01/01/2016 
31/12/2016 

2018 7.978 - 7.978 

Caterina 
Brescia 

Sindaco supplente 
27/04/2016 
31/12/2016 

2018 - - - 

Andrea Bellucci 
(2) 

Sindaco effettivo 
31/10/2016 
31/12/2016 

2018 3.333 - 3.333 

Paolo Allegretti 
Dirigente 
strategico 

01/01/2016 
31/12/2016 

2018 77.170 - 77.170 

       

 

όϝύ !ƴƴƻ ƛƴ Ŏǳƛ ǎƛ ǘƛŜƴŜ ƭΩ!ǎǎŜƳōƭŜŀ Řƛ ŀǇǇǊƻǾŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ōƛƭŀƴŎƛƻ ƛƴ ƻŎŎŀǎƛƻƴŜ ŘŜƭƭŀ ǉǳŀƭŜ ǎŎŀŘŜ ƛƭ ƳŀƴŘŀǘƻΦ  

(1) Tutti i compensi sono erogati dalla Società che redige il bilancio; non sono previsti compensi da società controllate o 

collegate. 

(2) Il sindaco Dr. Vittorio Pellegrini si è dimesso in data 7 giugno 2016. Nel periodo di tempo intercorrente dalla data delle 

dimissioni del Dr. Vittorio Pellegrini fino alla nomina del nuovo Sindaco effettivo Prof. Andrea Bellucci avvenuta con 

delibera assembleare il 31 ottobre 2016, è stato cooptato il Sindaco supplente Dr. Marco Chieruzzi. 

(3) Il compenso del Dr. Sergio Agosta è composto da 3 elementi: (i) Euro 67.692,35 quale retribuzione fino al 31 maggio 

2016; (ii) Euro 25.000,00 quale compenso come membro del Consiglio di Amministrazione; (iii) Euro 90.000,00 quale 

incentivo all'esodo. 

(4) La retribuzione del Dr. Giovanni Fabrizi è stata considerata pro-rata utilizzando la retribuzione spettante quale 

dipendente della Società. Il Dr. Giovanni Fabrizi ha rinunciato al proprio compenso per l'attività da Amministratore 

esecutivo svolta. 

 

Alla data del 31 dicembre 2016 non risultano anticipi, crediti e/o finanziamenti aperti verso 

amministratori e sindaci. 

 

3.8 GESTIONE DEI RISCHI FINANZIARI 

Si presenta di seguito ƭΩƛƴŦƻǊƳŀȊƛƻƴŜ ǎǳƛ ǊƛǎŎƘƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛ Ŝ ǎǳƎƭƛ ǎǘǊǳƳŜƴǘƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛ Řƛ Ŏǳƛ ŀƭ ǇǊƛƴŎƛǇƛƻ 

ŎƻƴǘŀōƛƭŜ ƛƴǘŜǊƴŀȊƛƻƴŀƭŜ LCw{ т ά{ǘǊǳƳŜƴǘƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛΥ ƛƴŦƻǊƳŀȊƛƻƴƛ ƛƴǘŜƎǊŀǘƛǾŜέ Ŝ ŀƭƭΩŀǊǘΦ нпнуΣ 

comma 2, punto 6 bis del Codice Civile. 
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I rischi finanziari connessi alla operatività della Società sono riferibili alle seguenti fattispecie: 

- rischi di mercato, relativi alla esposizione della Società su strumenti finanziari che generano 

interessi (rischi di tasso di interesse); 

- rischi di liquidità, relativi alla disponibiƭƛǘŁ Řƛ ǊƛǎƻǊǎŜ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛŜ ŜŘ ŀƭƭΩŀŎŎŜǎǎƻ ŀƭ ƳŜǊŎŀǘƻ ŘŜƭ 

credito; 

- rischi di credito, derivanti dalle normali operazioni commerciali o da attività di finanziamento. 

 

La società monitora in maniera specifica ciascuno dei predetti rischi finanziari, intervenendo con 

ƭΩƻōƛŜǘǘƛǾƻ Řƛ ƳƛƴƛƳƛȊȊŀǊƭƛ ǘŜƳǇŜǎǘƛǾŀƳŜƴǘŜ ŀǘǘǊŀǾŜǊǎƻ ŀǇǇǊƻǇǊƛŀǘŜ ǇƻƭƛǘƛŎƘŜ Řƛ ƎŜǎǘƛƻƴŜ ŜŘ ŀƴŎƘŜ 

ŀǘǘǊŀǾŜǊǎƻ ƭΩǳǘƛƭƛȊȊƻ Řƛ ǎǘǊǳƳŜƴǘƛ ŘŜǊƛǾŀǘƛ Řƛ ŎƻǇŜǊǘǳǊŀΦ 

 

bŜƛ ǇŀǊŀƎǊŀŦƛ ǎŜƎǳŜƴǘƛ ǾƛŜƴŜ ŀƴŀƭƛȊȊŀǘƻΣ ŀǘǘǊŀǾŜǊǎƻ ǎŜƴǎƛǘƛǾƛǘȅ ŀƴŀƭȅǎƛǎΣ ƭΩƛƳǇŀǘǘƻ ǇƻǘŜƴȊiale sui  

risultati consuntivi derivante da ipotetiche fluttuazioni dei parametri di riferimento. Tali analisi si 

ōŀǎŀƴƻΣ ŎƻǎƜ ŎƻƳŜ ǇǊŜǾƛǎǘƻ ŘŀƭƭΩLCw{тΣ ǎǳ ǎŎŜƴŀǊƛ ǎŜƳǇƭƛŦƛŎŀǘƛ ŀǇǇƭƛŎŀǘƛ ŀƛ Řŀǘƛ ŎƻƴǎǳƴǘƛǾƛ ŘŜƛ ǇŜǊƛƻŘƛ 

presi a riferimento e, per loro stessa natura, non possono considerarsi indicatori degli effetti reali di 

futuri cambiamenti dei parametri di riferimento a fronte di una struttura patrimoniale e finanziaria 

differente e condizioni di mercato diverse né possono riflettere le interrelazioni e la complessità dei 

mercati di riferimento. 

 

Rischio di tasso di interesse  

La gestione del rischio di tasso di interesse mira a mitigare gli effetti negativi dovuti alla fluttuazione 

dei tassi di interesse, che possono gravare su conto economico, stato patrimoniale. 

 

Indebitamento finanziario della Società 

[ΩƛƴŘŜōƛǘŀƳŜƴǘƻ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛƻ ŘŜƭƭŀ ǎƻŎƛŜǘŁ ŝ ǎǳŘŘƛǾƛǎƻ ƛƴ ƳŀƴƛŜǊŀ ŜǉǳƛƭƛōǊŀǘŀ ǘǊŀ ōǊŜǾŜ ǘŜǊƳƛƴŜ Ŝ 

ƳŜŘƛƻκƭǳƴƎƻ ǘŜǊƳƛƴŜΦ tŜǊ ǉǳŀƴǘƻ ǊƛƎǳŀǊŘŀ ƭΩƛƴŘŜōƛǘŀƳŜƴǘƻ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛƻ ŀ ōǊŜǾŜ ǘŜǊƳƛƴŜΣ ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴŜ 

congiunta di attività e passività nel breve termine rende la società relativamente neutrale alle 

ǾŀǊƛŀȊƛƻƴƛ ŘŜƛ ǘŀǎǎƛ Řƛ ƛƴǘŜǊŜǎǎŜΦ tŜǊ ǉǳŀƴǘƻ ǊƛƎǳŀǊŘŀ ƭΩƛƴŘŜōƛǘŀƳŜƴǘƻ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛƻ ŀ ƭǳƴƎƻ ǘŜǊƳƛƴŜΣ 

anche nel 2016 il rischio di tasso di interesse è stato gestito prevalentemente senza far ricorso a 

strumenti derivati di tasso di interesse da parte della Società ad eccezione degli strumenti derivati 

per i quali si rimanda alla nota 3.5.5. 

 

La Società deposita le risorse finanziarie generate dalla attività operativa nei propri conti corrente, 

ed a seconda delle necessità delle proprie partecipate, di volta in volta trasferisce la liquidità 
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necessaria alle società tramite rapporti di finanziamento. La Società utilizza risorse finanziarie 

esterne principalmente nella forma di scoperti di conto corrente, anticipazioni su fatture, nonché 

finanziamenti corporate a medio termine o finanziamenti in leasing dedicati a singoli progetti di 

investimenti (impianti fotovoltaici o impianti di trattamento ambientale).  

 

I crediti finanziari verso le Joint Venture e le controllate sono regolati da contratti di finanziamento 

che prevedono principalmente ƭΩŀǇǇƭƛŎŀȊƛƻƴŜ Řƛ ǳƴ ǘŀǎǎƻ ŀǘǘƛǾƻ ǇŀǊƛ ŀƭƭΩ9ǳǊƛōƻǊ ŀ ǎŜƛ aŜǎƛ.   

 

Per un dettaglƛƻ ŘŜƭƭŀ ŎƻƳǇƻǎƛȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩƛƴŘŜōƛǘŀƳŜƴǘƻ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛƻ ƴŜǘǘƻ ŘŜƭƭŀ ǎƻŎƛŜǘŁ ǎƛ ǊƛƳŀƴŘŀ 

alla nota 3.5.7. 

 

Analisi di sensitività 

I rischi di tasso sono stati misurati attraverso la sensitivity aƴŀƭȅǎƛǎΣ ŎƻƳŜ ǇǊŜǾƛǎǘƻ ŘŀƭƭΩ LCw{ тΦ /ƻƴ 

riguardo alla posizione finanziaria della società tasso variabile, qualora i tassi di riferimento fossero 

stati superiori (inferiori) di 50 basis point al 31 dicembre 2016, il Ǌƛǎǳƭǘŀǘƻ ŘΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻΣ ŀƭ ƭƻǊŘƻ 

ŘŜƭƭΩŜŦŦŜǘǘƻ ŦƛǎŎŀƭŜΣ ǎŀǊŜōōŜ ǎǘŀǘƻ ƛƴŦŜǊƛƻǊŜ όǎǳǇŜǊƛƻǊŜύ Řƛ 9ǳǊƻ м48 mila ed il patrimonio netto 

inferiore (superiore) per Euro 112 mila. 

 

Rischio di liquidità 
 

Il rischio di liquidità si può manifestare nella incapacità di gestire efficientemente la normale 

dinamica commerciale e di investimento oltre che di non poter rimborsare i propri debiti alle date 

Řƛ ǎŎŀŘŜƴȊŀΦ !ƭ ŦƛƴŜ Řƛ ǎǳǇǇƻǊǘŀǊŜ ǳƴΩŜŦŦƛŎƛŜƴǘŜ ƎŜǎǘƛƻƴŜ Řella liquidità e contribuire alla crescita dei 

ōǳǎƛƴŜǎǎ Řƛ ǊƛŦŜǊƛƳŜƴǘƻ ƭŀ ǎƻŎƛŜǘŁ ǎƛ ŝ Řƻǘŀǘŀ Řƛ ǳƴŀ ǎŜǊƛŜ Řƛ ǎǘǊǳƳŜƴǘƛ Ŏƻƴ ƭΩƻōƛŜǘǘƛǾƻ Řƛ ƻǘǘƛƳƛȊȊŀǊŜ 

la gestione delle risorse finanziarie. Tale obiettivo è stato raggiunto attraverso i rapporti di 

finanziamento nei confronti delle Joint Venture e delle controllate e la presenza attiva sui mercati 

ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛ ǇŜǊ ƭΩƻǘǘŜƴƛƳŜƴǘƻ Řƛ ƭƛƴŜŜ Řƛ ŎǊŜŘƛǘƻ ŀŘŜƎǳŀǘŜ ŀ ōǊŜǾŜ Ŝ ŀ ƳŜŘƛƻ ƭǳƴƎƻ ǘŜǊƳƛƴŜΦ Lƴ ǉǳŜǎǘƻ 

quadro la Società si è dotata di linee di credito a revoca per cassa e firma, a breve ed a medio 

termine, atte a far fronte alle esigenze proprie. 

 

[ΩƛƴŘŜōƛǘŀƳŜƴǘƻ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛƻ ƴŜǘǘƻ  ŀƭ ом ŘƛŎŜƳōǊŜ нлм6  è  pari a Euro 74.377 mila, suddiviso in quota 

a breve per Euro 16.549 mila e quota a lungo per Euro 57.828 mila. Il rapporto tra indebitamento 

finanziario netto e patrimonio netto, pari ad Euro 50.699 mila, mostra un buon equilibrio. Inoltre 

occorre rilevare che i debiti finanziari correnti ricomprendono parte dei pagamenti sostenuti per 

investimenti  già realizzati o ancora in corso di realizzazione e per i quali al 31 dicembre 2016 non 
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era ancora stato stipulato uno specifico contratto di finanziamento a medio ς lungo termine. In 

particolare si tratta di un impianto di pirogassificazione e di un impianto di compostaggio in corso di 

realizzazione in Puglia. 

Il management ritiene che la posizione finanziaria netta sia da considerarsi contenuta, sia in 

ǊŜƭŀȊƛƻƴŜ ŀƭƭŀ ǇŀǘǊƛƳƻƴƛŀƭƛȊȊŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŀ ǎƻŎƛŜǘŁΣ ŎƘŜ ŀƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ŘŜƭƭŀ ǎƻŎƛŜǘŁΣ ǇŜǊǘŀƴǘƻΣ ƭŀ 

Ternienergia è in grado di soddisfare i fabbisogni derivanti dalle attività di investimento, di gestione 

del capitale circolante e di rimborso dei debiti alla loro naturale scadenza. 

 

Analisi di liquidità al 31.12.2016 

 

Passività finanziarie   
Meno di 1 anno Tra 1 e 5 anni Più di 5 anni 

(in Euro)   

Passività non correnti     

Debiti finanziari 57.828.047  41.028.552 16.799.495 

     

Passività correnti     

Debiti commerciali 14.674.856 13.309.556 1.365.300  

Debiti ed altre passività finanziarie 23.911.429 23.911.429   

     

Totale Passività finanziarie 96.414.332 37.220.985 42.393.852 16.799.495 

 

 

A fronte di debiti finanziari e commerciali per complessivi Euro 96.414 mila, di cui Euro 57.828 mila 

riferiti a debiti finanziari a medio-lungo termine, vi sono in essere attività finanziarie per i seguenti 

ammontari: 

 

 

 Attività finanziarie   
Meno di 1 anno Tra 1 e 5 anni Più di 5 anni 

(in Euro)   

Attività non correnti     

Crediti finanziari 31.870.285  31.870.285  

     

Attività correnti     

Cassa e disponibilità liquide 373.112    

Crediti commerciali 19.964.894 12.125.790 7.839.104  

Crediti finanziari 6.989.000 6.989.000   

     

Totale Attività finanziarie 59.197.291 19.114.790 39.709.389   

Linee di credito a revoca  29.683.288     

Plafond factoring (Italia ed Estero) 0    

Totale  88.880.579       
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Emerge pertanto che la Società dispone della liquidità e linee di credito sufficienti per 

autofinanziarsi. Per quanto riguarda le passività finanziarie, si precisa che le stesse sono a tasso 

variabile per circa Euro 29,6 milioni, di cui Euro 14 milioni di passività correnti e Euro 15,5 milioni di 

passività non correnti. Per quanto riguarda le attività finanziarie, si precisa che le stesse sono a tasso 

variabile.  

 

Rischio di credito 

La società non presenta un rilevante rischio di credito, sia relativamente alle controparti delle 

proprie operazioni commerciali sia per attività di finanziamento ed investimento, ad accezione di 

ǳƴŀ ǎǇŜŎƛŦƛŎŀ ǇƻǎƛȊƛƻƴŜ ǇŜǊ ƭŀ ǉǳŀƭŜ ǎƛ ŝ ƛƴǎǘŀǳǊŀǘƻ ǳƴ ŎƻƴǘŜƴȊƛƻǎƻ ƴŜƭ ŎƻǊǎƻ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ нлмо όǎƛ 

veda anche quanto riportato nella nota 3.5.9).  

[ŀ ǎƻŎƛŜǘŁ ŎƻƴǘǊƻƭƭŀ ŎƻǎǘŀƴǘŜƳŜƴǘŜ ƭŀ ǇǊƻǇǊƛŀ ŜǎǇƻǎƛȊƛƻƴŜ ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭŜ Ŝ ƳƻƴƛǘƻǊŀ ƭΩƛƴŎŀǎǎƻ dei 

crediti nei tempi contrattuali prestabiliti. 

[ΩŀƳƳƻƴǘŀǊŜ ŘŜƭƭŜ ŀǘǘƛǾƛǘŁ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛŜ ǊƛǘŜƴǳǘŜ Řƛ Řǳōōƛŀ ǊŜŎǳǇŜǊŀōƛƭƛǘŁ Ŝ Řƛ ƛƳǇƻǊǘƻ ƴƻƴ ǎƛƎƴƛŦƛŎŀǘƛǾƻ 

è comunque coperto da opportuni stanziamenti al fondo svalutazione crediti. 

La seguente tabella fornisce una ripartizione dello scaduto dei crediti commerciali al 31 dicembre 

2016 al netto del fondo svalutazione crediti. 

 

31/12/2016 Crediti Commerciali 

    

Crediti non scaduti                                   4.571.437  

Scaduti da meno di 6 mesi                                   2.461.610  

Scaduti far 6 mesi e 1 anno                                   866.658  

Crediti scaduti fra 1 e 5 anni                                    4.394.411  

Crediti scaduti da più di 5 anni 3.364.474 

Fondo Svalutazione Crediti  (761.002)  

    

 

 

Per completezza, si precisa che il saldo dei crediti scaduti da più di tre anni è rappresentato per Euro 

2,9  milioni da una specifica posizione nei confronti di un importante cliente nei confronti del quale 

è stato instaurato un contenzioso ampiamente descritto nella nota 3.5.9.  
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Rischio di cambio 

Il principale rapporto di cambio in cui la Società è esposta è il rapporto Euro/Rand (valuta ufficiale 

del Sudafrica). Al 31 dicembre 2016 se il cambio Euro/Rand avesse avuto una variazione +/- 10%, in 

una situazione di costanza di tutte le altre variabili, si sarebbe registrata una variazione del risultato 

netto non significativa. 

 

Tabella riepilogativa strumenti finanziari attivi e passivi per categoria  

 

Di seguito si riporta la classificazione degli strumenti finanziari della società per appartenenza 

secondo quanto previsto dallΩLCw{ т: 

 

 

 

Voci di bilancio al 31 dicembre 2016 
Attività valutate 

al FV a Conto 
Economico 

Investimenti 
posseduti sino 
alla scadenza 

Finanziamenti e 
crediti 

Attività  
finanziare 

disponibili per la 
vendita. 

Attività non correnti     

Crediti finanziari  non correnti   31.870.285  

     

Attività correnti     

Crediti Commerciali   19.964.894  

Crediti finanziari     6.989.000   

          

  

Passività 
valutate al FV a 

Conto 
Economico 

Passività relative 
a strumenti di 

copertura 

Passività  
rilevate a costo 
ammortizzato 

  

Passività non correnti     

Debiti finanziari non correnti    57.828.047  

     

Passività correnti     

Debiti finanziari correnti   23.911.429  

Debiti commerciali     14.674.856   

          

Voci di bilancio al 31 dicembre 2015 
Attività valutate 

al FV a Conto 
Economico 

Investimenti 
posseduti sino 
alla scadenza 

Finanziamenti e 
crediti 

Attività  
finanziare 

disponibili per la 
vendita. 

Attività non correnti     

Crediti finanziari  non correnti    35.414.835   

     

Attività non correnti     
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Crediti Commerciali    17.992.473   

Crediti finanziari      4.886.757    

          

  

Passività 
valutate al FV a 

Conto 
Economico 

Passività relative 
a strumenti di 

copertura 

Passività  
rilevate a costo 
ammortizzato 

  

Passività non correnti     

Debiti finanziari non correnti     56.910.534   

     

Passività correnti     

Debiti finanziari correnti    21.886.016   

Debiti commerciali      7.765.783    

 

 

 

 

3.9 OPERAZIONI ATIPICHE E/O INUSUALI 

!ƛ ǎŜƴǎƛ ŘŜƭƭŀ /ƻƳǳƴƛŎŀȊƛƻƴŜ /ƻƴǎƻō ƴΦ 59aκслспнфо ŘŜƭ нуΦтΦнллс άLƴŦƻǊƳŀǘƛǾŀ ǎƻŎƛŜǘŀǊƛŀ ŘŜƎƭƛ 

ŜƳƛǘǘŜƴǘƛ ǉǳƻǘŀǘƛ Ŝ ŘŜƎƭƛ ŜƳƛǘǘŜƴǘƛ ŀǾŜƴǘƛ ǎǘǊǳƳŜƴǘƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛ ŘƛŦŦǳǎƛ ǘǊŀ ƛƭ ǇǳōōƭƛŎƻ Řƛ Ŏǳƛ ŀƭƭΩŀǊǘΦммс 

del TUF ς wƛŎƘƛŜǎǘŜ ŀƛ ǎŜƴǎƛ ŘŜƭƭΩ ŀǊǘΦммпΣ ŎƻƳƳŀ рΣ ŘŜƭ 5Φ[ƎǎΦ руκфуέ ǎƛ ŜǾƛŘŜƴȊƛŀ ŎƘŜΥ 

 

¶ Non sono state effettuate operazioni od eventi il cui accadimento risulta non ricorrente 

ovvero operazioni o fatti che non si ripetono frequentemente nel consueto svolgimento 

ŘŜƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁΤ 

¶ Non sono state effettuate operazioni atipiche e/o inusuali 

 

3.10 ALTRE INFORMAZIONI 

Dividendi  

Lƴ Řŀǘŀ нт ŀǇǊƛƭŜ нлмсΣ ƭΩ!ǎǎŜƳōƭŜŀ ŘŜƎƭƛ ŀȊƛƻƴƛǎǘƛ ŘŜƭƭŀ {ƻŎƛŜǘŁ Ƙŀ ŀǇǇǊƻǾŀǘƻ ƛƭ ōƛƭŀƴŎƛƻ ŎƘƛǳǎƻ ŀƭ ом 

dicembre 2015 e la distribuzione di un dividendo unitario di Euro 0,025 per azione ordinaria al lordo 

delle ritenute di legge e al netto delle azioni proprie, da prelevarsi dal Risultato Netto del Bilancio 

Individuale e corrispondente ad un pay-out ratio del 43% sul Risultato Netto del Bilancio Consolidato 

con stacco della cedola n. 7 in data 23 Maggio 2015 e pagamento del dividendo in data 25 maggio 

2016. 

 

Utile/Perdita per azione 
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Lƭ ŎŀƭŎƻƭƻ ŘŜƭƭΩǳǘƛƭŜ ōŀǎŜ ǇŜǊ ŀȊƛƻƴŜ ŀǘǘǊƛōǳƛōƛƭŜ ŀƛ ŘŜǘŜƴǘƻǊƛ Řƛ ŀȊƛƻƴƛ ƻǊŘƛƴŀǊƛŜ Řŀƭƭŀ ǎƻŎƛŜǘŁ ŝ ōŀǎŀǘƻ 

sulla consistenza media delle azioni nel periodo di riferimento. 

 

 

        

(in Euro)   31.12.2016 31.12.2015 

    
Utile (Perdita) netto del periodo ς Gruppo  (1.893.783) 1.947.386 

Numero medio azioni nel periodo  40.586.522 43.422.784 

    
Utile (Perdita) per azione - Base e diluita   (0,047) 0,045 

 

 

Non si rilevano differenze tra utile base e utile diluito in quanto non esistono categorie di azioni con 

effetti diluitivi. 

 

Operazioni significative non ricorrenti 

 

[ΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ŎƘƛǳǎƻ ŀƭ ом ŘƛŎŜƳōǊŜ нлмс ŜǾƛŘŜƴȊƛŀΣ ǘǊŀ ƭŜ ƻǇŜǊŀȊƛƻƴƛ ǎƛƎƴƛŦƛŎŀǘƛǾŜ ƴƻƴ ǊƛŎƻrrenti, 

ƭΩŀŎǉǳƛǎƛȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŜ ǎƻŎƛŜǘŁ {ƻŦǘŜŎƻ {ƛǎƳŀǘ {Ǌƭ Ŝ {ŜƭŜǎƻŦǘ /ƻƴǎǳƭǘƛƴƎ {Ǌƭ Σ Ŏǳƛ ǎƛ ǊƛƴǾƛŀ ǇŜǊ ƛ ŘŜǘǘŀƎƭƛ ŀ 

ǉǳŀƴǘƻ ƛƴŘƛŎŀǘƻ ŀƭ ǇŀǊŀƎǊŀŦƻ άмΦр tǊƛƴŎƛǇŀƭƛ ŜǾŜƴǘƛ ƛƴǘŜǊǾŜƴǳǘƛ ƴŜƭ ŎƻǊǎƻ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ŎƘƛǳǎƻ ŀƭ ом 

ŘƛŎŜƳōǊŜ нлмсέ ŘŜƭƭŀ  relazione sulla gestione. 

 

Informazioni su aree geografiche 

 

L ǊƛŎŀǾƛ ǎƻƴƻ ǊŜŀƭƛȊȊŀǘƛ ǇŜǊ ŎƛǊŎŀ ƭΩуф  per ŎŜƴǘƻ όŎƛǊŎŀ 9ǳǊƻ нтΣо Ƴƛƭƛƻƴƛύ ƛƴ Lǘŀƭƛŀ Ŝ ǇŜǊ ŎƛǊŎŀ ƭΩмм ǇŜǊ 

cento (circa Euro 3,4 milioni) in Sudafrica relativamente ai servizi fatturati alla controllata 

TerniEnergia Project Ltd per ǎŜǊǾƛŎŜ Ŝ ƎŀǊŀƴȊƛŜ ǊƛŦŜǊƛǘŜ ŀƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ Řƛ 9t/Φ 

 

 

Informazioni su principali clienti  

 

L ǇǊƛƴŎƛǇŀƭƛ ŎƭƛŜƴǘƛ ǇŜǊ ƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ нлмс ǎƻƴƻ {ȅƴŘƛŀƭΣ ŎƘŜ Ƙŀ ǊƛŎƻƴƻǎŎƛǳǘƻ ŀ ¢ŜǊƴƛ9ƴŜǊƎƛŀ un contributo 

su investimenti per ƭŀǾƻǊƛ Řƛ ŀƳǇƭƛŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭΩƛƳǇƛŀƴǘƻ Řƛ ŘŜǇǳǊŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŜ ŀŎǉǳŜ Řƛ ŦŀƭŘŀ Řƛ bŜǊŀ 

Montoro, e la controllata TerniEnergia Project Ltd. 
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Altre Informazioni  

Si comunica che ai sensi dell'art. 38 del DLgs 127/91 la Società ŘŜƭƭΩƛƴǎƛŜƳŜ ǇƛǴ ƎǊŀƴŘŜΣ Řƛ Ŏǳƛ 

TerniEnergia SpA fa parte in quanto controllata, è Skill & Trust Holding Srl con sede in Terni, Via 

Garibaldi 43 (CAP 05100) dove i relativi documenti societari sono depositati. 

 

 
Compensi società di revisione 

{ŜŎƻƴŘƻ ǉǳŀƴǘƻ ǊƛŎƘƛŜǎǘƻ ŘŀƭƭΩŀǊǘƛŎƻƭƻ мпф ς duodecies del Regolamento Emittenti, si elencano i 

ŎƻǊǊƛǎǇŜǘǘƛǾƛ Řƛ ŎƻƳǇŜǘŜƴȊŀ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ нлм6 a fronte dei servizi forniti alla Società dalla società di 

revisione e dalle entità appartenenti alla rete della società di revisione stessa. 

 

 

(in Euro)   Compensi 

Tipologia di servizi Soggetto che ha erogato il servizio 2016 

   

Incarichi di revisione PricewaterhouseCoopers SpA 159.000 

Altri Servizi PricewaterhouseCoopers SpA 25.000 

Servizi fiscali Rete di PricewaterhouseCoopers SpA 3.000 
   

Totale  187.000 

 

 

Compensi del Collegio Sindacale 

 

Di seguito si elencano gli emolumenti  di ŎƻƳǇŜǘŜƴȊŀ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ нлм6 per il collegio sindacale: 

 

Nome Cognome Cariche ricoperte Scadenza della carica Emolumenti 2016 

Ernesto Santaniello Presidente del Collegio Sindacale Bilancio al 31 dicembre 2018 30.000 

Simonetta Magni Sindaco Effettivo Bilancio al 31 dicembre 2018 20.000 

Andrea Bellucci Sindaco Effettivo Bilancio al 31 dicembre 2018 3.333 

Vittorio Pellegrini Sindaco Effettivo Dimesso il 07 Giugno 2016 8.689 

Marco Chieruzzi Sindaco Supplente Bilancio al 31 dicembre 2018 7.978 

Totale    70.000 

 

Il sindaco Dr. Vittorio Pellegrini si è dimesso in data 7 giugno 2016. Nel periodo di tempo 

intercorrente dalla data delle dimissioni del Dr. Vittorio Pellegrini fino alla nomina del nuovo Sindaco 

effettivo Prof. Andrea Bellucci avvenuta con delibera assembleare il 31 ottobre 2016, è stato 

cooptato il Sindaco supplente Dr. Marco Chieruzzi. 
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Eventi successivi 
 

 

Acquisizione della commessa per la realizzazione di un impianto fotovoltaico in Tunisia  

In data 17 gennaio ¢ŜǊƴƛ9ƴŜǊƎƛŀ ƴŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ ŘŜƭ ǇǊƻŎŜǎǎƻ Řƛ ƛƴǘŜǊƴŀȊƛƻƴŀƭƛȊȊŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ōǳǎƛƴŜǎǎ 9t/ 

fotovoltaico, si è aggiudicata una commessa del valore di circa 12,5 milioni di dollari relativa alla 

realizzazione in Tunisia di un impianto fotovoltaico di taglia industriale della potenza complessiva di 

10 MWp, per conto della  S.T.E.G. ς {ƻŎƛŞǘŞ ¢ǳƴƛǎƛŜƴƴŜ ŘŜ ƭΩ9ƭŜŎǘǊƛŎƛǘŞ Ŝǘ Řǳ DŀȊΦ 

[ΩƛƳǇƛŀƴǘƻ ǎŀǊŁ ƛƴǎǘŀƭƭŀǘƻ ƛƴ ƭƻŎŀƭƛǘŁ ¢ƻȊŜǳǊΣ ŀƛ ƳŀǊƎƛƴƛ ŘŜƭ ŘŜǎŜǊǘƻ ŘŜƭ {ŀƘŀǊŀ Ŝ ŀ ǎǳŘ-ovest della 

capitale Tunisi (da cui dista circa 450 cƘƛƭƻƳŜǘǊƛύΦ [ŀ ŎƻƳƳŜǎǎŀ ǇǊŜǾŜŘŜ ƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ Řƛ Ŧǳƭƭ 9t/ 

(engineering, procurement and construction), comprensivo della fornitura di moduli fotovoltaici e 

inverter. Nel cantiere saranno impiegati a pieno regime oltre 200 lavoratori. Il progetto prevede 

imporǘŀƴǘƛ ƻǇŜǊŜ ŎƛǾƛƭƛ Ŝ ǳƴΩŀǊŜŀ ǇŜǊ ƭŀ ǎǇŜǊƛƳŜƴǘŀȊƛƻƴŜ Řƛ ƴǳƻǾŜ ǘŜŎƴƻƭƻƎƛŜΦ 

 

!ŎǉǳƛǎƛȊƛƻƴŜ Řŀ ǇŀǊǘŜ ŘŜƭƭŀ ŎƻƴǘǊƻƭƭŀǘŀ {ƻŦǘŜŎƻ {ƛǎƳŀǘ {Ǌƭ Řƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀƳŜƴǘƛ ƴŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ ŘŜƭ 

Progetto SmartGen  

Nel mese di gennaio 2017 TerniEnergia, attraverso la sua controllata Softeco Sismat Srl, si è 

rafforzata nel settore smart grid con il finanziamento della seconda fase del progetto SmartGen nel 

Comune di Sanremo.  

Softeco Sismat, digital company del Gruppo, è, infatti, il coordinatore del progetto di ricerca 

ά!ƴŀǎǘŀŎƛŀέ Ŏƻ-fiƴŀƴȊƛŀǘƻ ƴŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ ŘŜƭ ǇǊƻƎǊŀƳƳŀ ŎƻƳǳƴƛǘŀǊƛƻ IƻǊƛȊƻƴ нлнлΣ ŎƘŜ ǾŜŘǊŁ 

impegnato per 36 mesi un consorzio di 14 partner di 7 paesi europei tra cui Thales, Atos, Ericsson e 

CNR. Il progetto ha ricevuto con un contributo di circa Euro 4 milioni e prevede costi complessivi 

superiori a Euro 5,4 milioni. 

Il progetto Anastacia si propone di rispondere ai nuovi e inaspettati rischi di vulnerabilità e sicurezza, 

che non possono essere risolti con le soluzioni di sicurezza attualmente disponibili, attraverso la 

ricerca, lo sviluppo e la dimostrazione in campo di una soluzione olistica che supporti affidabilità e 

sicurezza by-design per i Cyber Physical Systems (CPS) basati su IoT and architetture cloud 

virtualizzate. 
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9Ω ǎǘŀǘŀΣ ƛƴƻƭǘǊŜΣ ŀǎǎŜƎƴŀǘƻ ŀ {ƻŦǘŜŎƻ {ƛǎƳŀǘ ƛƭ Ǌuolo di capofila per la seconda fase del progetto di 

ǊƛŎŜǊŎŀ {ƳŀǊǘDŜƴΣ ŦƛƴŀƴȊƛŀǘƻ Ŏƻƴ ŎƛǊŎŀ 9ǳǊƻ мΣо Ƴƛƭƛƻƴƛ ƴŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ ŘŜƭƭŀ wƛŎŜǊŎŀ Řƛ {ƛǎǘŜƳŀ 9ƭŜǘǘǊƛŎƻΦ 

Lƭ ǇǊƻƎŜǘǘƻ ǇǊŜǾŜŘŜ ƭΩƛƴǘǊƻŘǳȊƛƻƴŜ Řƛ ǘŜŎƴƻƭƻƎƛŜ Řƛ ŀŎŎǳƳǳƭƻ όǎǘƻǊŀƎŜ ¢ƻǎƘƛōŀύ ǎǳƭƭŀ ǊŜǘŜ Řƛ 

distribuzione della città di Sanremo gestita da Amaie SpA. La prima fase del progetto aveva previsto 

lo sviluppo di un DMS (Distribution Management System), capace di gestire problemi di 

ottimizzazione e controllo dei flussi di potenza, la regolazione della tensione, la fornitura di servizi 

ausiliari dalla generazione con potenziale coinvolgimento del mercato elettrico. 

La sensibile crescita delle attività tecnologiche e di ricerca del Gruppo TerniEnergia, anche attraverso 

le sue subsidiaries, rappresenta un tangibile segnale di accelerazione sul versante del business 

άǎƳŀǊǘ ŜƴŜǊƎȅέΣ ŎƘŜ ǊŀǇǇǊŜǎŜƴǘŀ ƛƭ ŦǳƭŎǊƻ ŘŜƭ ƴǳƻǾƻ Ǉƛŀƴƻ ƛƴŘǳǎǘǊƛŀƭŜ ŀƭ нлмуΦ  

Attraverso i fondi Horizon 2020 è stato finanziato anche aziende, università e centri di ricerca. Il 

progetto riguarda le operazioni di logistica urbana e una migliore pianificazione degli enti locali, in 

ǇŀǊǘƛŎƻƭŀǊŜ ƴŜƭ ǎŜǘǘƻǊŜ ŘŜƭ ǘǊŀǎǇƻǊǘƻ ƳŜǊŎƛ ǳǊōŀƴƻΣ Ŏƻƴ ƭΩƻōƛŜǘǘƛǾƻ Řƛ ŀƭƭŜǾƛŀǊŜ Ǝƭƛ ƛƳǇŀǘǘƛ ŀƳōƛŜƴǘŀƭƛ 

ed economici negativi associati che si verificano in città.il progŜǘǘƻ άtǊƻǎŦŜǘέΣ ǎǳƭƭŀ ƳƻōƛƭƛǘŁ 

sostenibile, al quale Softeco Sismat partecipa insieme ad altri 8 partner.  

Aumento di capitale 

 

/ƻƳŜ ƛƭƭǳǎǘǊŀǘƻ ƴŜƭƭŀ ǊŜƭŀȊƛƻƴŜ ǎǳƭƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴŜ ǘǊŀ Ǝƭƛ ŜǾŜƴǘƛ ŘŜƭƭΩŀƴƴƻ Ŏǳƛ ǎƛ ǊƛƴǾƛŀ ǇŜǊ ǳƭǘŜǊƛƻǊƛ ŘŜǘǘŀƎƭƛΣ 

in data 25 gennaio 2017 Ǿƛ ŝ ǎǘŀǘŀ ƭΩƛƴǘŜƎǊŀƭŜ ǎƻǘǘƻǎŎǊƛȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩŀǳƳŜƴǘƻ Řƛ ŎŀǇƛǘŀƭŜ ŘŜƭƭŀ 

TerniEnergia SpAΦ ! ǎŜƎǳƛǘƻ ŘŜƭƭΩƛƴǘŜƎǊŀƭŜ ǎƻǘǘƻǎŎǊƛȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŜ ŀȊƛƻƴƛ Řƛ ƴǳƻǾŀ ŜƳƛǎǎƛƻƴŜΣ ƛƭ ŎŀǇƛǘŀƭŜ 

sociale post aumento è di Euro 59.197.230, suddiviso in n. 47.089.550 azioni ordinarie.   

 

Nomina nuovi Consiglieri di Amministrazione 

In data 16 marzo, successivamente ŀƭƭΩŀǇǇǊƻǾŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ǇǊƻƎŜǘǘƻ Řƛ ōƛƭŀƴŎƛƻ Řƛ ŜǎŜǊŎƛȊƛƻ нлмс Ŝ ŘŜƭ 

bilancio consolidato, il dott. Massimiliano Salvi, Vicepresidente non esecutivo, e il rag. Domenico De 

Marinis, consigliere indipendente, presidente del Comitato Parti correlate nonché membro dei 

comitati Controllo rischi e Remunerazioni, hanno rassegnato le proprie dimissioni dal CDA, 

rispettivamente per sopravvenuti nuovi impegni professionali, il primo, e per ragioni personali, il 

secondo. 

Lƭ /ƻƴǎƛƎƭƛƻ ŘΩ!ƳƳƛƴƛǎǘǊŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŀ {ƻŎƛŜǘŁΣ Ŏƻƴ il parere favorevole del Collegio Sindacale, ha 

ǉǳƛƴŘƛ ŘŜƭƛōŜǊŀǘƻ Řƛ ƴƻƳƛƴŀǊŜΣ ƳŜŘƛŀƴǘŜ ŎƻƻǇǘŀȊƛƻƴŜΣ ƭΩƛƴƎΦ tƛŜǊƻ aŀƴȊƻƴƛ Ŝ ƛƭ ŘƻǘǘΦ Dƛǳƭƛƻ DŀƭƭŀȊȊƛ 
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ǉǳŀƭƛ ƴǳƻǾƛ ŎƻƴǎƛƎƭƛŜǊƛ ŘŜƭƭŀ {ƻŎƛŜǘŁΣ ǉǳŀƭƛŦƛŎŀƴŘƻƭƛ ŎƻƳŜ άƴƻƴ ƛƴŘƛǇŜƴŘŜƴǘƛέΣ ŀƛ ǎŜƴǎƛ ŘŜƭƭŜ ŀǇǇƭƛŎŀōƛƭƛ 

disposizioni normative. Gli amministratori così nominati, che rimarranno in carica fino alla prossima 

Assemblea degli Azionisti, sulla base delle informazioni a disposizione della Società, non detengono 

alcuna partecipazione azionaria in TerniEnergia S.p.A.. Cƻƴ ƭΩƛƴƎǊŜǎǎƻ ŘŜƛ ƴǳƻǾƛ ŀƳƳinistratori, 

TerniEnergia opera un opportuno rafforzamento del management e si predispone ad imprimere una 

ŦƻǊǘŜ ŀŎŎŜƭŜǊŀȊƛƻƴŜ ŀƭƭƻ ǎǾƛƭǳǇǇƻ ƛƴǘŜǊƴŀȊƛƻƴŀƭŜ ŘŜŎƛǎƛǾƻ ǇŜǊ ƭΩŀǘǘǳŀȊƛƻƴŜ ŘŜƎƭƛ ƻōƛŜǘǘƛǾƛ ŘŜƭ Ǉƛŀƴƻ 

ǎǘǊŀǘŜƎƛŎƻ άtƭǳƎ ƛƴ ǘƘŜ ǎƳŀǊǘ ŜƴŜǊƎȅ ŎƻƳǇŀƴȅέΦ /ƻƴ Ǝƭƛ ƛƴƎǊŜǎǎƛ ƴŜƭƭΩƻǊƎŀƴƻ ŀƳƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛǾƻ ŘŜƭƭΩƛƴƎΦ 

Manzoni e del dott. Gallazzi, TerniEnergia acquisisce dunque il supporto di figure manageriali e 

imprenditoriali di rilevanza internazionale, con forti capacità di organizzazione societaria e 

ƻǇŜǊŀǘƛǾŀΣ ŜǎǇŜǊƛŜƴȊŀ ƴŜƭƭΩƛƳǇƭŜƳŜƴǘŀȊƛƻƴŜ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎŀ ŘŜƭƭŀ ŘƛƎƛǘŀƭ ǘǊŀƴǎŦƻǊƳŀǘƛƻƴΣ ǘǊŀŎƪ ǊŜŎƻǊŘ Řƛ 

ǎǳŎŎŜǎǎƻ ƴŜƭ ǎŜǘǘƻǊŜ ŘŜƭƭΩŜƴŜǊƎƛŀΣ ŘŜƭƭΩŀǎǎŜǘ ƳŀƴŀƎŜƳŜƴǘ Řƛ ƛƳǇƛŀƴǘƛ Řƛ ǇǊƻŘǳȊƛƻƴŜ Řƛ ŜƴŜǊƎƛŀ 

rinnovabile e di gestione di business ad elevato contenuto tecnologico e con forti capacità relazionali 

con la comunità finanziaria, gli investitori italiani e internazionali e i partner tecnologici e industriali. 

{ƛ ǘǊŀǘǘŀ Řƛ ǇǊƻŦƛƭƛ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎƛ ǇŜǊ ƭΩŀǘǘǳŀȊƛƻƴŜ ŘŜƛ ƴǳƻǾƛ ōǳǎƛƴŜǎǎ ǊŜƭŀǘƛǾƛ ŀƭƭŀ ŘƛƎital energy, alle smart 

e mini grid ed allo sviluppo di sistemi, soluzioni, servizi e prodotti tecnologici dedicati al settore 

ŜƴŜǊƎŜǘƛŎƻ Ŝ ŘŜƭƭŜ ǊŜǘƛΣ ƴƻƴŎƘŞ ŀƭƭΩŀǇŜǊǘǳǊŀ dei mercati internazionali, considerati determinanti per 

il raggiungimento degli sfiŘŀƴǘƛ Ŝ ŀƳōƛȊƛƻǎƛ ǇǊƻƎǊŀƳƳƛ Řƛ ǎǾƛƭǳǇǇƻ Ŝ Řƛ ŎǊŜǎŎƛǘŀ ŘŜƭ DǊǳǇǇƻέΦ 

 

Aumenti di capitale della controllata Softeco Sismat Srl 

In data 7 Dicembre 2016 ǎƛ ŝ ǘŜƴǳǘŀ ƭΩ!ǎǎŜƳōƭŜŀ {ǘǊŀƻǊŘƛƴŀǊƛŀ dei Soci della Softeco Sismat Srl, 

interamente controllata da TerniEnergia SpA, ŎƘŜ Ƙŀ ŘŜƭƛōŜǊŀǘƻ ƭΩŀǳƳŜƴǘo di Capitale di Euro 

800.000. Successivamente, in data 24 Gennaio 2017, è stato sottoscritto e contestualmente versato 

nelle casse della Società completando cƻǎƜ ƭΩ!ǳƳŜƴǘƻ Řƛ /ŀǇƛǘŀƭŜΣ ŎƘŜ ŝ ǎǘŀǘƻ ƛƴŎǊŜƳŜƴǘŀǘƻ a tale 

data ad Euro 9.430.000 interamente versati.  

In data 10 febbraio 2017 inoltre ƭΩ!ǎǎŜƳōƭŜŀ Straordinaria dei Soci ha deliberato un ulteriore 

aumento del capitale portandolo da Euro 9.430.000 a Euro 10.030.000 offrendole in opzione 

ŀƭƭΩ¦ƴƛŎƻ {ƻŎƛƻ ŜƴǘǊƻ ƛƭ ǘŜǊƳƛƴŜ ŦƛƴŀƭŜ ŘŜƭ мр ƳŀǊȊƻ нлмтΣ ŘŜƭŜƎŀƴŘƻ ŀƭ /ƻƴǎƛƎƭƛƻ Řƛ !ƳƳƛƴƛǎǘǊŀȊƛƻƴŜ 

ƭŀ ŦŀŎƻƭǘŁ Řƛ ǎǘŀōƛƭƛǊŜ ŦǊŀ ƭΩŀƭǘǊƻ ƳƻŘŀƭƛǘŁ Ŝ ǘŜǊƳƛƴƛ ǇŜǊ ƭΩŜǎŜǊcizio del diritto di opzione e per il 

versamento delle nuove quote.  

In data 7 marzo 2017 il Socio Unico TerniEnergia ha ceduto i propri diritti di opzione distintamente 

a IngeFi S.p.A., Rolly S.p.A. e ƭΩ!ƳƳƛƴƛǎǘǊŀǘƻǊŜ Ugo Moretto, i quali ς ognuno per la propria parte - 
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Ƙŀƴƴƻ ǎƻǘǘƻǎŎǊƛǘǘƻ Ŝ ǾŜǊǎŀǘƻ ƭΩŀǳƳŜƴǘƻ Řƛ ŎŀǇƛǘŀƭŜ ǇŜǊ ƭΩƛƳǇƻǊǘƻ ŎƻƳǇƭŜǎǎƛǾƻ Řƛ 9ǳǊƻ фолΦлмуΣ Řƛ Ŏǳƛ 

Euro 372.018 a titolo di sovrapprezzo quote, ed Euro 558.000 nominali, portando così il capitale 

sociale a Euro 9.988.000, interamente versato. 

 

3.11 PROPOSTA DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE 

{ƛƎƴƻǊƛ !ȊƛƻƴƛǎǘƛΣ ŎƻƴŎƭǳŘƛŀƳƻ Ŏƻƴ ƭΩƛƴǾƛǘŀǊ±ƛ ŀŘ ŀǇǇǊƻǾŀǊŜ ƛƭ .ƛƭŀƴŎƛƻ ŎƘƛǳǎƻ ŀƭ ом ŘƛŎŜƳōǊŜ нлмс ŎƘŜ 

espone un risultato netto negativo di Euro 6.725.444 con la proposta di riportare a nuovo tale 

perdita. 
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пΦ !¢¢9{¢!½Lhb9 59[ .L[!b/Lh !L {9b{L 59[[Ω!w¢Φ мрп .L{ 5Φ[D{ руκфу 9 

59[[Ω!w¢L/h[h ум ¢9w w9Dh[!a9b¢h /hb{h.  ммфтмκфф 9 {¦//9{{L±9  

MODIFICHE E INTEGRAZIONI 

 

 

1. I sottoscritti Prof. Avv. Stefano Neri quale Presidente e Amministratore Delegato ed il Dott. Paolo 

Allegretti  quale Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili societari di TerniEnergia 

S.p.A. attestano, tenuto anche conto di quanto prevƛǎǘƻ ŘŀƭƭΩŀǊǘΦ мрп-bis, commi 3 e 4, del Decreto 

Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58: 

ω ƭΩŀŘŜƎǳŀǘŜȊȊŀ ƛƴ ǊŜƭŀȊƛƻƴŜ ŀƭƭŜ ŎŀǊŀǘǘŜǊƛǎǘƛŎƘŜ ŘŜƭƭΩƛƳǇǊŜǎŀ Τ 

ω ƭΩŜŦŦŜǘǘƛǾŀ ŀǇǇƭƛŎŀȊƛƻƴŜΣ ŘŜƭƭŜ ǇǊƻŎŜŘǳǊŜ ŀƳƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛǾŜ Ŝ Ŏƻƴǘŀōƛƭƛ ǇŜǊ ƭŀ ŦƻǊƳŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ōƛƭŀƴŎƛƻ 

di esercizio chiuso al 31 dicembre 2016. 

2. Al riguardo non sono emersi aspetti di rilievo. 

3. Si attesta, inoltre, che il bilancio di esercizio: 

a) corrisponde alle risultanze dei libri e delle scritture contabili; 

b) redatto in conformità  ai principi contabili internazionali applicabili riconosciuti nella Comunità 

9ǳǊƻǇŜŀ ŀƛ ǎŜƴǎƛ ŘŜƭ wŜƎƻƭŀƳŜƴǘƻ ό/9ύ ƴΦ мслсκнллнΣ ŜŘ ƛƴ ŎƻƴŦƻǊƳƛǘŁ ŀƭƭΩŀǊǘΦ мрп ter del DLgs 58/98 

e successive modifiche ed integrazioni, a quanto consta, è idoneo a fornire una rappresentazione 

ǾŜǊƛǘƛŜǊŀ Ŝ ŎƻǊǊŜǘǘŀ ŘŜƭƭŀ ǎƛǘǳŀȊƛƻƴŜ ǇŀǘǊƛƳƻƴƛŀƭŜΣ ŜŎƻƴƻƳƛŎŀ Ŝ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛŀ ŘŜƭƭΩŜƳƛǘǘŜƴǘŜΦ 

пΦ {ƛ ŀǘǘŜǎǘŀΣ ƛƴŦƛƴŜΣ ŎƘŜ ƭŀ ǊŜƭŀȊƛƻƴŜ ǎǳƭƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴŜ ŎƻƳǇǊŜƴŘŜ ǳƴΩŀƴŀƭƛǎƛ ŀǘǘŜƴŘƛōƛƭŜ ŘŜƭƭΩŀƴŘŀƳŜƴǘƻ 

e del risultato della gestione nonché della situazione dellΩ9ƳƛǘǘŜƴǘŜΣ ǳƴƛǘŀƳŜƴǘŜ ŀƭƭŀ ŘŜǎŎǊƛȊƛƻƴŜ ŘŜƛ 

principali rischi cui la Società è esposta.  

рΦ [ŀ ǇǊŜǎŜƴǘŜ ŀǘǘŜǎǘŀȊƛƻƴŜ ŝ ǊŜǎŀ ŀƛ ǎŜƴǎƛ Ŝ ǇŜǊ Ǝƭƛ ŜŦŦŜǘǘƛ Řƛ Ŏǳƛ ŀƭƭΩŀǊǘΦ мрп-bis commi 2 e 5 del 

Decreto Legislativo n. 58 del 1998. 

 

Narni, lì 15 marzo 2017 

 

[Ω!mministratore Delegato           Il Dirigente Preposto alla redazione 

dei documenti contabili societari 


