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1 RELAZIONE  SULLA GESTIONE  

1.1  !¢¢L±L¢!Ω 9 aL{{Lhb 59[[! {h/L9¢!Ω 

TerniEnergia, costituita nel mese di Settembre del 2005 e parte del Gruppo Italeaf, è il primo 

abilitatore tecnologico globale italiano, impegnato a portare nel mondo soluzioni energetiche e per 

il recupero efficiente delle risorse, integrate e sostenibili. Organizzata in due linee di business 

strategiche (Assets e Smart solutions and services), con oltre 200 dipendenti e una presenza 

geografica con sedi operative e commerciali in quasi tutti i Continenti, TerniEnergia sviluppa 

soluzioni, prodotti e servizi innovativi basati su tecnologie digitali e industriali per la filiera energetica, 

ƭŜ ǊŜǘƛΣ ƭŀ ǎƳŀǊǘ ƳƻōƛƭƛǘȅΣ ƭΩŀǳǘƻƳŀȊƛƻƴŜ ƛƴŘǳǎǘǊƛŀƭŜΣ ƛƭ ǊŜŎǳǇŜǊƻ Řƛ ǊƛǎƻǊǎŜ ƳŀǊƎƛƴŀƭƛΦ ¢ŜǊƴƛ9ƴŜǊƎƛŀΣ 

anche attraverso le sue subsidiaries (Softeco Sismat, Greenled Industry, GreenAsm, Purify, Wisave, 

Ant Energy), persegue gli obiettivi di incremento della produzione di energia da fonti rinnovabili, del 

risparmio energetico e della riduzione delle emissioni, come stabilito dalla politica ambientale 

europea, e partecipa attivamente alla rivoluzione energetica della generazione elettrica distribuita 

e delle reti intelligenti, con innovative soluzioni digitali. TerniEnergia è il partner ideale per grandi 

utility, operatori della distribuzione e gestori delle reti, produttori di energia, pubbliche 

amministrazioni, clienti industriali e investitori che intendono realizzare grandi progetti per la 

produzione di energia rinnovabile, sistemi e impianti moderni ad elevata efficienza energetica, 

soluzioni per la gestione e la manutenzione delle infrastrutture e degli impianti elettrici. 

TerniEnergia, da leader del mercato internazionale fotovoltaico, ha completato la sua 

ǘǊŀǎŦƻǊƳŀȊƛƻƴŜ ƛƴ ǎƳŀǊǘ ŜƴŜǊƎȅ ŎƻƳǇŀƴȅ Ŝ ŀōƛƭƛǘŀǘƻǊŜ ǘŜŎƴƻƭƻƎƛŎƻ ǇŜǊ ƭΩǳǎƻ ǎƻǎǘŜƴƛōƛƭŜ ŘŜƭƭŜ ǊƛǎƻǊǎŜΣ 

attraverso una completa offerta commerciale di soluzioni, lo sviluppo e fornitura di tecnologie 

ŘƛƎƛǘŀƭƛ Ŝ ƭŀ ǊŜŀƭƛȊȊŀȊƛƻƴŜ Řƛ ǎŜǊǾƛȊƛ Ŝ ǎƻƭǳȊƛƻƴƛ άƛƴǘŜƭƭƛƎŜƴǘƛέ ǊƛǾƻƭǘŜ ŀ ŎƭƛŜƴǘƛ ǇǳōōƭƛŎƛ Ŝ ǇǊƛǾŀǘƛ ƴŜƛ 

settori emergenti. TerniEnergia è quotata sul mercato telematico azionario (MTA) di Borsa Italiana. 

 

bŜƭƭΩŀƴƴƻ нлмфΣ ƴŜƭ ŎƻƴǘŜǎǘƻ Řƛ ǳƴŀ ǎƻǎǘŀƴȊƛŀƭŜ ǊŜǾƛǎƛƻƴŜ ŘŜƭ ǇǊƻǇǊƛƻ ƳƻŘŜƭƭƻ Řƛ ōǳǎƛƴŜǎǎ Ŝ Řƛ ǳƴ 

processo di riorganizzazione industriale e finanziaria, il management di TerniEnergia ha elaborato 

un piano attestato di risanamento della esposizione debitorƛŀ ŘŜƭƭΩƛƳǇǊŜǎŀ Ŝ Řƛ ǊƛŜǉǳƛƭƛōǊƛƻ ŘŜƭƭŀ 

ǇǊƻǇǊƛŀ ǎƛǘǳŀȊƛƻƴŜ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛŀ ŜȄ ŀǊǘΦ стΣ ŎƻƳƳŀ оΣ ƭŜǘǘΦ Řύ [ŜƎƎŜ CŀƭƭƛƳŜƴǘŀǊŜ όƛƭ άtƛŀƴƻ нлмфέύΦ In 

data 30 settembre 2019 il suddetto Piano 2019 è divenuto efficace, una volta verificatesi una serie 

di condizioni sospensive. Preliminarmente, in data 30 luglio 2019Σ ƭΩŀǎǎŜƳōƭŜŀ ŘŜƎƭƛ ƻōōƭƛƎŀȊƛƻƴƛǎǘƛ, 

ha deliberato la partecipazione degli obbligazionisti al suddetto Piano 2019. In esecuzione del Piano 

2019, la Società ha sottoscritto Ŏƻƴ Ǝƭƛ ƛǎǘƛǘǳǘƛ Řƛ ŎǊŜŘƛǘƻ ƭΩέ!ŎŎƻǊŘƻ CƛƴŀƴȊƛŀǊƛƻέ, avente ad oggetto 
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ƭŀ ƳƻŘƛŦƛŎŀ Řƛ ŀƭŎǳƴƛ ǘŜǊƳƛƴƛ Ŝ ŎƻƴŘƛȊƛƻƴƛ Řƛ ǊƛƳōƻǊǎƻ ŘŜƭƭΩŜǎǇƻǎƛȊƛƻƴŜ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛŀ Ǿŀƴǘŀǘŀ Řŀƛ 

Finanziatori nei confronti di TerniEnergiaΦ !ƭƭŀ ǎǘƛǇǳƭŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩ!ŎŎƻǊŘƻ CƛƴŀƴȊƛŀǊƛƻ Ƙŀ ǇŀǊǘŜŎƛǇŀǘƻ 

anche la controllante Italeaf S.p.A. al fine  di  prendere atto delƭŜ ƳƻŘƛŦƛŎƘŜ ŀǇǇƻǊǘŀǘŜ ŀƭƭΩŜsposizione 

finanziaria di TerniEnergia ǇŜǊ ŜŦŦŜǘǘƻ ŘŜƭƭŀ ǎƻǘǘƻǎŎǊƛȊƛƻƴŜ Ŝ ǇŜǊŦŜȊƛƻƴŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭΩ!ŎŎƻǊŘƻ 

Finanziario, e di riconoscere e confermare irrevocabilmente ed incondizionatamente le garanzie 

prestate in favore dei Finanziatori per conto della stessa TerniEnergia. Medio tempore, Italeaf ha 

avviato con le proprie banche finanziatrici trattative volte alla regolazione della situazione di 

temporanea tensione finanziaria venutasi a creare.  

 

Alla luce della diffusione della pandemia sanitaria da Covid-19, che ha avuto impatti sia sulla crescita 

del business, risultata inferiore alle attese, che nel processo di alienazione degli asset industriali, 

ŦǳƴȊƛƻƴŀƭƛ ŀƭƭΩŜǎŜŎǳȊƛƻƴŜ ŘŜƭ tƛŀƴƻ 2019, il management di algoWatt e di Italeaf ha ravvisato la 

ƴŜŎŜǎǎƛǘŁ Řƛ ǇǊŜŘƛǎǇƻǊǊŜ ǳƴ ƴǳƻǾƻ Ǉƛŀƴƻ ƛƴŘǳǎǘǊƛŀƭŜΣ Ǿƻƭǘƻ ŀƭƭΩŀƎƎƛƻǊƴŀƳŜƴǘƻ ŜŘ ŀƭƭŀ ǊŜǾƛǎƛƻƴŜ ŘŜƭƭŜ 

previsioni del Piano di Risanamento, nonché afferente le attività volte al risanamento 

ŘŜƭƭΩŜǎǇƻǎƛȊƛƻƴŜ ŘŜōƛǘƻǊƛŀ ŜŘ ŀƭ ǊƛŜǉǳƛƭƛōǊƛƻ ŘŜƭƭŀ ǎƛǘǳŀȊƛƻƴŜ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛŀ Řƛ LǘŀƭŜŀŦ όƛƭ άtƛŀƴƻ нлнмέύΣ 

ŀƭƭΩǳƻǇƻ ƛƴŎŀǊƛŎŀƴŘƻ ƭΩŀŘǾƛǎƻǊ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛƻ wϧ{ !ŘǾƛǎƻǊȅ {ΦǊΦƭΦΣ ƴƻƴŎƘŞ ŎƻƴŦŜǊŜƴŘƻ ƛƴŎŀǊƛŎƻ ŀƭƭƻ {ǘǳŘƛƻ 

Legale Fallanca-Scicolone & Partners, nella persona delƭΩ!ǾǾΦ aŀǊŎƻ {ŎƛŎƻƭƻƴŜ ǇŜǊ ƭŜ ŀǘǘƛǾƛǘŁ Řƛ 

assistenza legale. La sussistenza di una rilevante interconnessione fra la risoluzione dello stato di 

tensione finanziaria di algoWatt e quella di Italeaf, tenuto conto dei rapporti finanziari esistenti tra 

le stesse, ivi incluse le Garanzie Italeaf, ha indotto il management della Società e della controllante 

a presentare una Nuova Manovra Finanziaria che concerne tanto TerniEnergia quanto Italeaf.  

 

In data 4 agosto 2020, il Consiglio di amministrazione della Società ha comunicato che il 

management del Gruppo, coadiuvato dal proprio Advisor finanziario, ha provveduto ad avviare con 

il ceto creditorio le interlocuzioni necessarie a rimodulare e aggiornare il Piano di risanamento e 

rilancio attestato e il relativo Accordo Finanziario necessari per consentire un riallineamento della 

manovra rispetto alla revisione del modello di business e per acquisire un quadro informativo 

completo alla luce degli impatti del COVID-19.  

 

Per ulteriori dettagli sul Nuovo Piano 2021 si rinvia a quanto riportato nel paragrafo 3.3.1 delle Note 

Esplicative (άValutazioni sulla continuità aziendaleέ). 
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1.2 STRUTTURA DEL GRUPPO 

 

 

   

TERNIENERGIA S.P.A.

CAPITAL SOLAR S.R.L. 

GREENLED INDUSTRY S.P.A. 

MEET GREEN ITALIA S.R.L. 

NEWCOENERGY S.R.L. 

RINNOVA S.R.L. 

SOC AGR FOTOSOLARA CHEREMULE S.R.L. 

SOC AGR FOTOSOLARA ITTIREDDU S.R.L. 

SOC AGR FOTOSOLARA BONNANARA S.R.L. 

SOC AGR FOTOSOLARA ORISTANO S.R.L

SOCIETA' AGRICOLA PADRIA S.R.L. 

T.E.R.N.I. SOLARENERGY S.R.L. 

T.E.C.I.COSTRUZIONI E INGEGNERIA S.R.L. 

TERNIENERGIA POLSKA Sp.z.o.o. 

TERNIENERGIA S.p.A. HELLAS M.E.P.E. TERNIENERGIA 

SOLAR SOUTH AFRICA L.t.d. 

TERNIENERGIAROMANIA S.R.L. 

VAL DI TARO TYRE S.R.L. 

ENERGIA ALTERNATIVA S.R.L. 

SOLTER S.R.L. 

TERNIENERGIAPROGETTI S.R.L.

GEO EYES S.R.L. 

ANT ENERGY S.R.L.  

GIRASOLE S.R.L.

GREEN ASM S.R.L.  

SOL TARENTI S.R.L.

PURIFY S.R.L. 

TEVASA L.t.d.

TERNIENERGIA PROJECT L.t.d.

LYTENERGY S.R.L.

WISAVE S.R.L. 

100%
50%

80%

70%

88,22%

59%

REBISPOWER S.R.L.
25%

VITRUVIANO LAB S.R.L. 

SUN DRONE S.R.L. 

89,21%
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1.3 PRINCIPALI EVENTI INTERVENUTI NEL CORSO DEL PERIODO CHIUSO AL 31 DICEMBRE 2019 

 

Vinte le cause al TAR per la Sardegna per la revoca delle Autorizzazioni Uniche di due impianti 

fotovoltaici per 1,6 MW 

In data 5 febbraio 2019, il Tribunale Amministrativo Regionale per la Sardegna ha accolto nel merito, 

Ŏƻƴ ŘǳŜ ŘƛǎǘƛƴǘŜ ǎŜƴǘŜƴȊŜΣ ƛ ǊƛŎƻǊǎƛ ǇǊŜǎŜƴǘŀǘƛ Řŀƭƭŀ {ƻŎƛŜǘŁ ǇŜǊ ƭΩŀƴƴǳƭƭŀƳŜƴǘƻ ŘŜƛ ǇǊƻǾǾŜŘƛƳŜƴǘƛ Řƛ 

revoca delle autorizzazioni relative a due impianti fotovoltaici su serra, di proprietà rispettivamente 

di Società Agricola Fotosolara Bonnanaro Srl (di potenza pari a circa 0,7 MWp) e di Società Agricola 

Fotosolara Oristano Srl (di potenza pari a circa 0,9 MWp), di piena proprietà di TerniEnergia S.p.A.. 

La Regione Sardegna, con due distinte determinazioni, aveva, infatti disposto, la revoca delle 

!ǳǘƻǊƛȊȊŀȊƛƻƴƛ ǳƴƛŎƘŜ ǊŜƭŀǘƛǾŜ ŀƛ ŘǳŜ ƛƳǇƛŀƴǘƛΦ Lƭ ¢!w ǇŜǊ ƭŀ {ŀǊŘŜƎƴŀΣ ǊƛƭŜǾŀƴŘƻ ƭΩƛƭƭŜƎƛǘǘƛƳƛǘŁ ŘŜƭƭŀ 

ǇǊƻŎŜŘǳǊŀ Ǉƻǎǘŀ ƛƴ ŜǎǎŜǊŜ ŘŀƭƭΩŜƴǘŜΣ Ƙŀ ŀŎŎƻƭǘƻ ǘǳǘǘŜ ƭŜ ƛstanze avanzate dalla Società, annullando i 

ǇǊƻǾǾŜŘƛƳŜƴǘƛ ǊŜƎƛƻƴŀƭƛ Ŝ ŎƻƴŘŀƴƴŀƴŘƻ ƭΩ!ƳƳƛƴƛǎǘǊŀȊƛƻƴŜ ǎŀǊŘŀ ŀƭ ǇŀƎŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭŜ ǎǇŜǎŜ Řƛ 

giudizio. TerniEnergia ŝ ǎǘŀǘŀ ŀǎǎƛǎǘƛǘŀ Ŏƻƴ ǎǳŎŎŜǎǎƻ ƛƴ ƎƛǳŘƛȊƛƻ ŘŀƭƭΩŀǾǾƻŎŀǘƻ !ƴŘǊŜŀ {ǘƛŎŎƘƛ 5ŀƳƛŀƴƛΦ  

 

Il CDA approva lΩŀƎƎƛƻǊƴŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭ tƛŀƴƻ Řƛ ǊƛǎŀƴŀƳŜƴǘƻ Ŝ ǊƛƭŀƴŎƛƻ Ŝ ŘŜƭƭŀ ǊŜƭŀǘƛǾŀ ƳŀƴƻǾǊŀ 

finanziaria 

In data 26 febbraio 2019, il CDA di TerniEnergia Ƙŀ ŀǇǇǊƻǾŀǘƻ ƭΩŀƎƎƛƻǊƴŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭŀ ǇǊƻǇƻǎǘŀ Řƛ 

piano di risanamento e rilancio, rispetto alla versione approvata in data 25 ottobre 2018, finalizzato 

ŀ ǊƛǇǊƛǎǘƛƴŀǊŜ ƭΩŜǉǳƛƭƛōǊƛƻ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛƻ Ŝ ǇŀǘǊƛƳƻƴƛŀƭŜ ŘŜƭƭŀ {ƻŎƛŜǘŁ ƴŜƭ ƭǳƴƎƻ ǇŜǊƛƻŘƻΦ Lƭ tƛŀƴƻΣ 

ǇǊŜŘƛǎǇƻǎǘƻ Ŏƻƴ ƭΩŀǳǎƛƭƛƻ Řƛ YtaD ƛƴ ǉǳŀƭƛǘŁ Řƛ ŀŘǾƛǎƻǊ ƛƴŘǳǎǘǊƛŀƭŜ Ŝ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛƻΣ ƴŜƭƭŀ ǎǳŀ ǾŜǊǎƛƻƴŜ 

aggiornata, prevede le seguenti principali direttive strategiche: 

(i) un programma di dismissione degli asset relativi ai settori fotovoltaico e ambientale di titolarità 

della Società (o di altre società dalla stessa direttamente o indirettamente controllate), aggiornato 

nelle tempistiche rispetto alla versione precedente della proposta di Piano; 

(ii) la fusione per incorporazione di Softeco Sismat Srl in TerniEnergia; 

όƛƛƛύ ƭŀ ŎƻƴǘƛƴǳƛǘŁ Ŝ ƭƻ ǎǾƛƭǳǇǇƻ ŘŜƭƭŜ ƭƛƴŜŜ Řƛ ōǳǎƛƴŜǎǎ ƛƴ ŀƳōƛǘƻ Řƛ άŜƴŜǊƎƛŀ ŘƛƎƛǘŀƭŜέΣ ŎƻƴǎǳƭŜƴȊŀ 

evoluta e applicazione delle nuove tecnologie alle attività di energy saving e manutenzione 

impiantistica digitalizzata; 

(iv) una manovra finanziaria che, oltre a prevedere interventi di rimodulazione e riscadenziamento 

del debito, si fonda: (a) su un principio di ripŀǊǘƛȊƛƻƴŜ άǇŀǊƛ ǇŀǎǎǳέΣ ǘǊŀ ƛǎǘƛǘǳǘƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛ Ŝ Ǝƭƛ 

obbligazionisti, dei proventi derivanti dalla dismissione degli asset sopra menzionati nel corso del 

biennio 2019-нлнлΤ όōύ ŀǇǇƭƛŎŀȊƛƻƴŜ Řƛ ǳƴŀ ƳŀƴƻǾǊŀ ŀ άǎŀƭŘƻ Ŝ ǎǘǊŀƭŎƛƻέ ŀƭ нлнл ǇŜǊ ǉǳŜƎƭƛ Lǎǘƛǘǳǘƛ 

cƘŜ Ƙŀƴƴƻ ƳŀƴƛŦŜǎǘŀǘƻ ƛƴǘŜǊŜǎǎŜ ǇŜǊ ǘŀƭŜ ǎƻƭǳȊƛƻƴŜ ƎǊŀȊƛŜ ŀƭƭΩǳǘƛƭƛȊȊƻ ŘŜƎƭƛ ǳƭǘƛƳƛ ǇǊƻǾŜƴǘƛ ŘŜǊƛǾŀƴǘƛ 
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ŘŀƭƭŜ ŘƛǎƳƛǎǎƛƻƴƛ ƛǇƻǘƛȊȊŀǘŜ ƛƴ ǉǳŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻΤ όŎύ ŀ ǇŀǊǘƛǊŜ Řŀƭ нлнл ǊƛƳōƻǊǎƻ ƛƴǘŜƎǊŀƭŜ ŘŜƭ ŘŜōƛǘƻ 

residuo, per obbligazionisti e banche non aderenti aƭ άǎŀƭŘƻ Ŝ ǎǘǊŀƭŎƛƻέΣ ǘǊŀƳƛǘŜ Ŧƭǳǎǎƛ ŘŜǊƛǾŀƴǘƛ Řŀƭƭŀ 

ŎƻƴǘƛƴǳƛǘŁ ŘŜƭ ōǳǎƛƴŜǎǎ Ŏƻƴ ƭΩƻōƛŜǘǘƛǾƻ Řƛ ŎƻƳǇƭŜǘŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭ ǇŜǊŎƻǊǎƻ Řƛ ǊƛƳōƻǊǎƻ ŜƴǘǊƻ ƛƭ нлнсΦ 

Il Consiglio di Amministrazione ha, quindi, deliberato di proseguire le trattative con il ceto creditorio 

e con gli obbligazionisti, sulla base della proposta di Piano approvata, riservandosi di seguire 

ŀǘǘŜƴǘŀƳŜƴǘŜ ƭΩŜǾƻƭǳȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŜ ƴŜƎƻȊƛŀȊƛƻƴƛΦ 

 

wŀƎƎƛǳƴǘƻ ƭΩŀŎŎƻǊŘƻ ǇŜǊ ƭŀ ŎŜǎǎƛƻƴŜ Řƛ нн ƛƳǇƛŀƴǘƛ ŦƻǘƻǾƻƭǘŀƛŎƛ ǇŜǊ ǳƴ ǇǊŜȊȊƻ ŎƻƳǇƭŜǎǎƛǾƻ Řƛ 9ǳǊƻ 

23,875 milioni 

In data 16 maggio 2019, TerniEnergia Ƙŀ ŎƻƳǳƴƛŎŀǘƻ Řƛ ŀǾŜǊ ǊŀƎƎƛǳƴǘƻ ƭΩŀŎŎƻǊŘƻ ǇŜǊ ƭŀ ŎŜǎǎƛƻƴŜ ŀ 

Italia T1 Roncolo S.r.l., in partnership con LCF Alliance, di impianti per una capacità installata 

ŎƻƳǇƭŜǎǎƛǾŀ ǇŀǊƛ ŀ мфΣо a²Φ /ƻǊǊƛǎǇŜǘǘƛǾƻ ŘŜƭƭΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜ Ǉari a Euro 23,875 milioni (Equity Value 

ǇŜǊ ƛƭ млл҈ ŘŜƎƭƛ ŀǎǎŜǘ Řŀ ŎŜŘŜǊŜύΣ Řƛ Ŏǳƛ 9ǳǊƻ лΣр Ƴƛƭƛƻƴƛ ŎƛǊŎŀ όŎƻǊǊƛǎǇƻƴŘŜƴǘƛ ŀƭ рл҈ ŘŜƭƭΩ9ǉǳƛǘȅ 

value di n. 1 JV) sarà corrisposto al socio della società veicolo proprietaria di 2 impianti ed Euro 4,5 

milioni circa saranno corrisposti alle 2 JV proprietarie di 3 impianti per il conferimento del ramo 

ŘΩŀȊƛŜƴŘŀ ƛƴ н bŜǿŎƻΦ /ƻƴǘǊƻǾŀƭƻǊŜ ŎƻƳǇƭŜǎǎƛǾƻ ŘŜƭƭΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜ ό9ƴǘŜǊǇǊƛǎŜ ±ŀƭǳŜύ ǇŀǊƛ ŀ ŎƛǊŎŀ 9ǳǊƻ 

59 milioni. Parte del prezzo di acquisto, pari a Euro 2,5 milioni, verrà versato su un conto Escrow a 

titolo di garanzia degli adempimenti e delle obbligazioni di indennizzo del Venditore. La transazione 

ǇǊŜǾŜŘŜ ƭΩŀǎǎǳƴȊƛƻƴŜ Řŀ ǇŀǊǘŜ ŘŜƭƭΩŀŎǉǳƛǊŜƴǘŜ Řƛ ŘŜōƛǘƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛ legati agli impianti per Euro 43,3 

milioni circa, di cui Euro 6,9 milioni circa relativi alle società in Joint Venture. TerniEnergia continuerà 

ŀ ƎŜǎǘƛǊŜ ƭŜ ŀǘǘƛǾƛǘŁ Řƛ hϧa ǎǳƎƭƛ ƛƳǇƛŀƴǘƛ ƻƎƎŜǘǘƻ ŘŜƭƭΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜ ǇŜǊ ǳƴ ǇŜǊƛƻŘƻ Řƛ ǘǊŜ ŀƴƴƛΦ [ΩƛƴǘŜǎŀ 

prevede che la cessione di ulteriori 3 società titolari di 3 impianti fotovoltaici su serra di complessivi 

пΣс a²Σ ŀŘ ǳƴ ǇǊŜȊȊƻ ŎƻƳǇƭŜǎǎƛǾƻ Řƛ 9ǳǊƻ оΣо Ƴƛƭƛƻƴƛ Ŝ Ŏƻƴ ƭΩŀǎǎǳƴȊƛƻƴŜ Řƛ ŘŜōƛǘƻ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛƻ ǇŜǊ 

9ǳǊƻ фΣп ƳƛƭƛƻƴƛΣ ǎƛŀ ǎǳōƻǊŘƛƴŀǘŀ ŀƭƭΩŀŎŎƻǊŘƻ ǎǳƭƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴŜ ŘŜƛ ŎƻƴǘŜƴȊƛƻǎƛ ƛƴ ŎƻǊǎƻΦ  

 

Sottoscritti i contratti per la cessione di 22 impianti fotovoltaici con Mareccio Energia 

In data 5 giugno 2019, TerniEnergia Ƙŀ ǎƻǘǘƻǎŎǊƛǘǘƻ ǘǳǘǘƛ ƛ ŎƻƴǘǊŀǘǘƛ ǊŜƭŀǘƛǾƛ ŀƭƭΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜ Řƛ ŎŜǎǎƛƻƴŜ 

di 22 impianti fotovoltaici per un prezzo complessivo di Euro 23,875 milioni con Mareccio Energia 

S.r.l., piattaforma di aggregazione di impianti fotovoltaici in Italia di un primario fondo 

ŘΩƛƴǾŜǎǘƛƳŜƴǘƻΣ ƛƴ ǇŀǊǘƴŜǊǎƘƛǇ Ŏƻƴ ƭƻ ǎǇƻƴǎƻǊ [/C !ƭƭƛŀƴŎŜΣ ŀǘǘǊŀǾŜǊǎƻ ƭŀ ǎƻŎƛŜǘŁ ǾŜƛŎƻƭƻ Lǘŀƭƛŀ ¢м 

wƻƴŎƻƭƻΣ ŀ ǎŜƎǳƛǘƻ ŘŜƭƭΩŀǇǇǊƻǾŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩƻǇŜǊazione da parte del comitato di investimento degli 

Acquirenti. TerniEnergia è stata assistita da Grimaldi Studio Legale, quale advisor legale, con un team 

coordinato dal Partner, avv. Annalisa Pescatori, e da EnVent Capital Markets come advisor 

finanziario. Mareccio Energia, Italia T1 Roncolo S.r.l. e LCF Alliance sono state assistite dal Team 

Energy di Rödl & Partner, con un team capitanato dal Partner avv. Roberto Pera, in qualità di advisor 
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legale. Lƭ ŎƭƻǎƛƴƎ ŘŜƭƭΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜ ŝ ǎƻƎƎŜǘǘƻΣ ŦǊŀ ƭŜ ŀƭǘǊŜ ŎƻƴŘƛȊƛƻƴƛΣ ŀƭƭΩƻǘǘŜƴƛƳŜƴǘƻ όǉǳŀƭƻǊŀ 

ƴŜŎŜǎǎŀǊƛƻύ ŘŜƭƭΩŀǎǎŜƴǎƻ da parte di istituti di credito, sotto forma di waiver, alla cessione degli asset 

fotovoltaici e ad altre condizioni di natura tecnico-finanziaria, tipiche di questo tipo di operazioni. 

 

Sottoscritto un contratto preliminare con NextPower II Alpha per la cessione del 50% delle quote 

societarie di una JV titolare di due impianti fotovoltaici per 1,9 MW 

In data 7 giugno 2019, TerniEnergia ha sottoscritto un contratto preliminare per la cessione a 

NextPower II Alpha S.r.l., veicolo di investimenti gestito dalla merchant bank londinese NextEnergy 

Capital, del 50% delle quote della Società NextPower II Prima Srl. La JV paritetica tra TerniEnergia e 

Errenergia, che ha contestualmente sottoscritto il contratto preliminare per la cessione delle sue 

quote agli Acquirenti, è proprietaria di due impianti fotovoltaici in Puglia per una potenza 

ŎƻƳǇƭŜǎǎƛǾŀ ƛƴǎǘŀƭƭŀǘŀ ǇŀǊƛ ŀ ŎƛǊŎŀ мΣф a²Φ Lƭ ŎƻǊǊƛǎǇŜǘǘƛǾƻ ŘŜƭƭΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜ Řƛ ŎŜǎǎƛƻƴŜ ŘŜƭƭŜ ǉǳƻǘŜ 

societarie è pari a EǳǊƻ мΣо Ƴƛƭƛƻƴƛ ŎƛǊŎŀΣ ƳŜƴǘǊŜ ƭŀ ǘǊŀƴǎŀȊƛƻƴŜ ǇǊŜǾŜŘŜ ŀƴŎƘŜ ƭΩŀǎǎǳƴȊƛƻƴŜ Řŀ ǇŀǊǘŜ 

degli Acquirenti di debiti finanziari legati agli impianti per Euro 4 milioni circa.  

 

Trasferito progetto di efficienza energetica, riduzione del debito per Euro 0,5 milioni circa 

In data 11 giugno 2019, TerniEnergia ha trasferito in capo ad un primario Consorzio nazionale, attivo 

nel settore delle costruzioni e delle manutenzioni e gestioni di patrimoni immobiliari e impiantistici, 

un contratto di efficienza energetica realizzato in Toscana con la formula del project financing. 

[ΩŀŎŎƻǊŘƻ ǎƛƎƭŀǘƻ ǇǊŜǾŜŘŜ ƭΩŀǎǎǳƴȊƛƻƴŜ Řŀ ǇŀǊǘŜ ŘŜƭ /ƻƴǎƻǊȊƛƻ ŘŜƛ ŘŜōƛǘƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛ ƭŜƎŀǘƛ ŀƎƭƛ ƛƳǇƛŀƴǘƛ 

(contratti di leasing e fornitura di energia elettrica) per Euro 0,5 milioni circa.  

 

Sottoscritto accordo sindacale per la gestione degli esuberi nel settore EPC fotovoltaico 

In data 19 giugno 2019, TerniEnergia ha sottoscritto gli accordi sindacali con le segreterie nazionali 

e locali di Filctem Cgil e Flaei Cisl e con quelle di Ugl Chimici-Energia per la gestione degli esuberi al 

termine della procedura di cassa integrazione guadagni straordinaria, attiva fino al 2 ottobre 2019 

per 50 unità lavorative in forza alla sede di Nera Montoro (TR), prevalentemente occupate nel 

settore EPC fotovoltaico, in funzioni legate alle attività di logistica, magazzino e amministrazione. Gli 

accordi sindacali consentono a TerniEnergia di muovere un significativo passo in direzione del 

turnaround industriale, basato sulla focalizzazione del core business sulle attività a maggior valore 

aggiunto della smart energy e della digital transformation nei settori dei trasporti e mobilità, 

ŘŜƭƭΩƛƴŘǳǎǘǊƛŀ ŀƳōƛŜƴǘŀƭŜ Ŝ ŘŜƭƭŜ ǎƳŀǊǘ ŎƛǘƛŜǎΦ TerniEnergia ha concordato con le organizzazioni 

sindacali un piano di gestione degli esuberi, con la proposta ai dipendenti di tre soluzioni alternative:  

- Dimissioni con erogazione di un incentivo una tantum;  
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- Accesso al ricollocamento nel mondo del lavoro, anche mediante il supporto del Sistema di 

solidarietà occupazionale del settore Elettrico e gestione degli eventuali esuberi rimanenti 

al termine della CIGS;  

- ¢ǊŀǘǘŀƳŜƴǘƻ ŜŎƻƴƻƳƛŎƻ ǇŜǊ ƛƭ ǇŜǊǎƻƴŀƭŜ ŎƘŜΣ ƴŜƭƭΩŀǊŎƻ Řƛ ǳƴ ŀƴƴƻ ǎǳŎŎŜǎǎƛǾƻ ŀƭƭŀ bŀǎǇƛΣ 

maturi i requisiti per la pensione anticipata o di vecchiaia.  

[Ŝ ƳƛǎǳǊŜ ǇǊŜǾƛǎǘŜ ƴŜƭƭΩŀŎŎƻǊŘƻ ǎƛƴŘŀŎŀƭŜΣ ŎƘŜ ŎƻƴŎƭǳŘŜ ǳƴ ǇŜǊŎƻǊǎƻ Řƛ ǊƛǎǘǊǳǘǘǳǊŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩƻǊƎŀƴƛŎƻ 

della sede di Nera Montoro (TR) iniziato nel 2017 a seguito del ritiro del procedimento di 

licenziamento collettivo, consentono a TerniEnergia notevoli economie e una razionalizzazione dei 

costi fissi, pur in presenza di una gestione socialmente responsabile del riposizionamento aziendale 

conseguente alla crisi del settore EPC fotovoltaico.  

 

 

!ǇǇǊƻǾŀǘƻ Řŀƭ /5! ƭΩŀƎƎƛƻǊƴŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭ tƛŀƴƻ Řƛ risanamento e rilancio 2018-2022 e della relativa 

manovra finanziaria 

In data 27 giugno 2019, il Consiglio di Amministrazione di TerniEnergia ha approvato 

ƭΩŀƎƎƛƻǊƴŀƳŜƴǘƻ ŀƭƭŀ ǇǊƻǇƻǎǘŀ Řƛ Ǉƛŀƴƻ Řƛ ǊƛǎŀƴŀƳŜƴǘƻ Ŝ ǊƛƭŀƴŎƛƻΣ ŦƛƴŀƭƛȊȊŀǘƻ ŀ ǊƛǇǊƛǎǘƛƴŀǊŜ ƭΩŜǉǳƛƭƛbrio 

ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛƻ Ŝ ǇŀǘǊƛƳƻƴƛŀƭŜ ŘŜƭƭŀ {ƻŎƛŜǘŁ ƴŜƭ ƭǳƴƎƻ ǇŜǊƛƻŘƻΦ [ΩŀƎƎƛƻǊƴŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭ tƛŀƴƻΣ ǇǊŜŘƛǎǇƻǎǘƻ 

Ŏƻƴ ƭΩŀǳǎƛƭƛƻ Řƛ YtaD ƛƴ ǉǳŀƭƛǘŁ Řƛ ŀŘǾƛǎƻǊ ƛƴŘǳǎǘǊƛŀƭŜ Ŝ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛƻ Ŝ ŘŜƭƭƻ ǎǘǳŘƛƻ ƭŜƎŀƭŜ 5[! tƛǇŜǊ ƛƴ 

qualità di advisor legale, conferma i principali obiettivi di riposizionamento strategico basati su:  

(i) un programma di dismissione degli asset relativi alla realizzazione e vendita di impianti 

fotovoltaici e alla gestione di impianti per la produzione di energia da fonti alternative, 

che hanno costituito fino a oggi il core business del gruppo, nonché di quelli relativi alla 

Business Unit CleanTech, con la contestuale rifocalizzazione sul settore della άŘƛƎƛǘŀƭ 

ŜƴŜǊƎȅέΣ Řŀ ŎƻƳǇƭŜǘŀǊŜ ƴƻƴ ƻƭǘǊŜ ƛƭ ом ŘƛŎŜƳōǊŜ нлнлΤ  

(ii) la fusione per incorporazione di Softeco Sismat Srl in TerniEnergia;  

(iii) una manovra finanziaria le cui variazioni, rispetto a quella approvata in data 25 ottobre 

нлмуΣ ǎƻƴƻ ŎƻƴǎŜƎǳŜƴȊŀ ŘŜƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ǎǾƻƭǘŀ ŘŀƭƭΩŜǎǇŜǊǘƻ ŀǎǎŜǾŜǊŀǘƻǊŜΣ ŘƻǘǘΦ 

Massimiliano Bonamini, nominato dalla Società per svolgere le analisi richieste dalla 

legge inerenti principalmente la veridicità dei dati aziendali e la fattibilità del Piano di 

Risanamento e Rilancio. 

bŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ Řƛ ǘŀƭƛ ŀƴŀƭƛǎƛ ƭŜ ŀǎǎǳƴǇǘƛƻƴǎ Řƛ Ǉƛŀƴƻ ǎƻƴƻ ǎǘŀǘŜ ƛƴŦŀǘǘƛ ǎƻǘǘƻǇƻǎǘŜ ŀŘ ƛƳǇƻǊǘŀƴǘƛ ǎǘǊŜǎǎ 

test che hanno portato ad inevitabili variazioni della Manovra Finanziaria. Nel dettaglio le sensitivity 

ŀƴŀƭȅǎƛǎ ŎƻƴŘƻǘǘŜ ŘŀƭƭΩŜǎǇŜǊǘƻ ǎƻƴƻ Řƛ ŘƛǾŜǊǎŀ ƴŀǘǳǊŀ ŜΣ ƴŜƭƭƻ ǎǇŜŎƛŦƛŎƻΥ  

sensitivity industriali:  
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a) ipotesi di riduzione delle performance positive registrate da Softeco ipotizzando una 

sensibile riduzione dei ricavi derivanti dalle business unit di tale società;  

b) peggioramento delle performance operative in termini di fatturazione delle commesse 

con effetti sulle ore di magazzino (LIC);  

c) incremento dei costi delle consulenze esterne per sostenere la crescita del business (dal 

2020); e (d) contingency generiche;  

sensitivity dismissioni (in relazione ai valori oltre che al timing di dismissione):  

a) posticipo al 2020 degli incassi legati alla cessione degli impianti di Cheremule, 

Bonannaro e Oristano; e 

b) posticipo al 2020 delle cessioni degli impianti ambientali (dalle quali è stato 

ƳƻƳŜƴǘŀƴŜŀƳŜƴǘŜ ŜǎŎƭǳǎƻ ƭΩƛƳǇƛŀƴǘƻ Řƛ /ŀƭƛƳŜǊŀύ Ŝ ŘŜƎƭƛ ƛƳǇƛŀƴǘƛ ŦƻǘƻǾƻƭǘŀƛŎƛ ƴƻƴ 

inclusi nel perimetro di cessione a LCF, con una riduzione dell'importo previsto dal Piano 

di Risanamento e Rilancio originari pari al 10%.  

altre sensitivity:  

a) incremento del costo del personale di TerniEnergia del 2019; e  

b) maggiori pagamenti emersi dalle attività di due diligence fiscali e previdenziali su 

TerniEnergia e Softeco. 

Il Consiglio di amministrazione ha, inoltre, deliberato la convocazione dell'assemblea degli 

obbligazionisti per il giorno 30 luglio 2019 in Milano, Corso Magenta, 85, alle ore 11.00, in prima 

convocazione, e il giorno 31 luglio, stesso luogo e ora, in seconda convocazione, per discutere e 

deliberare il seguente ordine del giorno:  

a) Approvazione della partecipazione al Piano di Risanamento e Rilancio di TerniEnergia S.p.A. 

nei limiti di quanto previsto in relazione al Prestito Obbligazionario, con conseguente 

approvazione alle modifiche del regolamento del prestito obbligazionario al fine allineare e 

rendere compatibili i termini e le condizioni dello stesso a quanto riflesso nel Piano di 

Risanamento e Rilancio; delibere inerenti e conseguenti.  

Consenso richiesto dalla Società alla concessione di un waiver omnicomprensivo relativo a 

circostanze già verificatesi o comunque specificamente identificabili che hanno costituito un evento 

rilevante (event of defaut) e/o qualsiasi altro evento e/o circostanza che potrebbero determinare 

ǳƴΩŀŎŎŜƭŜǊŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ tǊŜǎǘƛǘƻ hōōƭƛƎŀȊƛƻƴŀǊƛƻ Řŀ ǇŀǊǘŜ ŘŜƛ ōƻƴŘƘƻƭŘŜǊǎ Ŝ ŘǳƴǉǳŜ ƛƭ ǊƛƳōƻǊǎƻ 

anticipato dello stesso; delibere inerenti e conseguenti. 

 

TerniEnergiaΥ ƭΩ!ǎǎŜƳōƭŜŀ ŘŜƎƭƛ hōōƭƛƎŀȊƛƻƴƛǎǘƛ ŘŜƭ ǇǊŜǎǘƛǘƻ ά9ǳǊƻ 25,000,000,00 notes due 2019 - 

/ƻŘƛŎŜ L{LbΥ L¢лллпффмртоέ ŀǇǇǊƻǾŀ ƭŀ partecipazione al piano di risanamento e rilancio e la 

modifica del regolamento del bond 
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In data 30 luglio 2019, lΩŀǎǎŜƳōƭŜŀ ŘŜƎƭƛ ƻōōƭƛƎŀȊƛƻƴƛǎǘƛ όƭΩά!ǎǎŜƳōƭŜŀ ŘŜƎƭƛ hōōƭƛƎŀȊƛƻƴƛǎǘƛέύ ŘŜƭ 

ǇǊŜǎǘƛǘƻ ά¢ŜǊƴƛ9ƴŜǊƎƛŀ 9ǳǊƻ 25,000,000,00 notes due 2019 - /ƻŘƛŎŜ L{LbΥ L¢лллпффмртоέ όƛƭ άtǊŜǎǘƛǘƻ 

hōōƭƛƎŀȊƛƻƴŀǊƛƻέύΣ Ǌƛǳƴƛǘŀǎƛ Ŏƻƴ ƭŀ presidenza di Stefano Neri e agli atti del Notaio Adele Cesáro di 

Milano, in prima convocazione, ha visto la presenza di obbligazionisti rappresentanti il 62,80% del 

Prestito Obbligazionario. 

[Ω!ǎǎŜƳōƭŜŀ ŘŜƎƭƛ hōōƭƛƎŀȊƛƻƴƛǎǘƛ Ƙŀ ŘŜƭƛōŜǊŀǘƻΣ Ŏƻƴ ƭŜ ƳŀƎƎƛƻǊŀƴȊŜ ǇǊŜǾƛǎǘŜ Řŀƭƭŀ ƭŜƎƎŜΣ ƭŀ 

partecipazione degli obbligazionisti al Piano di wƛǎŀƴŀƳŜƴǘƻ Ŝ wƛƭŀƴŎƛƻ Ŝ ƭΩŀŘƻȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ƴǳƻǾƻ 

regolamento del Prestito hōōƭƛƎŀȊƛƻƴŀǊƛƻ όƛƭ άwŜƎƻƭŀƳŜƴǘƻέύ ŎƘŜ ǊŜŎŜǇƛǎŎŜ ƭŜ ƳƻŘƛŦƛŎƘŜ ƴŜŎŜǎǎŀǊƛŜ 

per renderlo conforme alle previsioni del Piano di Risanamento e Rilancio anche al fine di consentire 

a TerniEneǊƎƛŀ {ΦǇΦ!Φ όƭŀ ά{ƻŎƛŜǘŁέ ƻ ά¢ŜǊƴƛ9ƴŜǊƎƛŀέύ Řƛ ŀŘŘƛǾŜƴƛǊŜ ŀƭƭŀ ǎƻǘǘƻǎŎǊƛȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩŀŎŎƻǊŘƻ ŜȄ 

art. 67, comma terzo, lettera d), del R.D. del 16 marzo 1942, n. 267 (il "Piano di Risanamento e 

Rilancio"). 

Nello specifico Regolamento (così come modificato) recepisce, inter alia, quanto segue: 

i. la proroga della scadenza finale del Prestito Obbligazionario dal 30 settembre 2019 al 31 dicembre 

нлнт ŀƭ ŦƛƴŜ Řƛ ŎƻƴǎŜƴǘƛǊŜ ƭΩƛƴǘŜƎǊŀƭŜ ǊƛƳōƻǊǎƻ ŘŜƭ tǊŜǎǘƛǘƻ hōōƭƛƎŀȊƛƻƴŀǊƛƻ da parte della Società, 

compatibilmente con i flussi finanziari generati in parte dal processo di dismissione degli assets di 

ǇǊƻǇǊƛŜǘŁ όŘƛǊŜǘǘŀ ƻ ƛƴŘƛǊŜǘǘŀ Řƛ ¢ŜǊƴƛ9ƴŜǊƎƛŀύ ƻƭǘǊŜ ŎƘŜ ŘŀƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ŎƻǊǊŜƴǘŜ ŘŜƭƭŀ {ƻŎƛŜǘŁ όǇƻǎǘ 

fusione con Softeco); 

ii. fermo restando quanto precede, il rimborso anticipato obbligatorio delle esposizioni relative al 

Prestito Obbligazionario utilizzando i proventi netti derivanti dalla dismissione degli assets sopra 

menzionati, seppur nel rispetto della par condicio creditorum e della priorità dei pagamenti previsti 

dal Piano di Risanamento e Rilancio; 

iii. la modifica del periodo di calcolo degli interessi, introducendo un periodo di calcolo degli interessi 

semestrale, fermo restando che, conformemente a quanto previsto dal Piano di Risanamento e 

Rilancio, il primo periodo di calcolo degli interessi è iniziato il 6 febbraio 2018 e terminerà il 31 

dicembre 2019; 

ƛǾΦ ƭΩƛƴǘǊƻŘǳȊƛƻƴŜ Řƛ ǳƴ ǘŀǎǎƻ Řƛ ƛƴǘŜǊŜǎǎŜ ǾŀǊƛŀōƛƭŜΣ ǇŀǊƛ ŀƭƭΩ9ǳǊƛōƻǊ ŀ ǎei mesi maggiorato di 150 basis 

points (con decorrenza retroattiva a partire dal 1° luglio 2018). In aggiunta a quanto precede, 

sempre in conformità con quanto previsto dal Piano di Risanamento e Rilancio, le date di pagamento 

degli interessi sono state modificate, prevedendo che il pagamento della quota interessi relativa al 

Prestito Obbligazionario coincida rispettivamente con il 30 giugno e il 31 dicembre di ciascun anno 

solare, fermo restando che la prima data di pagamento degli interessi coinciderà con il 31 dicembre 

2019; 

ǾΦ ƭΩƛƴǎŜǊƛƳŜƴǘƻ Řƛ ǳƴ Ǉƛŀƴƻ Řƛ ŀƳƳƻǊǘŀƳŜƴǘƻ ǇŜǊ ƛƭ ǊƛƳōƻǊǎƻ ŘŜl capitale in base al quale (i) la prima 
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data di pagamento scade il 31 dicembre 2019; (ii) la seconda data di pagamento scade il 31 dicembre 

нлнлΣ ŦŜǊƳƻ ǊŜǎǘŀƴŘƻ ŎƘŜ ŜƴǘǊƻ ƛƭ ом ŘƛŎŜƳōǊŜ нлнл ƭΩ9ƳƛǘǘŜƴǘŜ ŘƻǾǊŁ ŀǾŜǊ ǊƛƳōƻǊǎŀǘƻ una 

percentuale pari al 35,6% delle esposizioni relative al Prestito Obbligazionario. Resta inteso che a 

partire dal 30 giugno 2021 e fino alla scadenza del Prestito Obbligazionario (come prorogata), le 

date di pagamento saranno semestrali (con scadenza 30 giugno e 31 dicembre di ciascun anno 

ǎƻƭŀǊŜύΦ Lƴ ŀƎƎƛǳƴǘŀ ŀ ǉǳŀƴǘƻ ǇǊŜŎŜŘŜΣ ǘŜƴǳǘƻ Ŏƻƴǘƻ ŎƘŜ ƭΩŀŘŜƳǇƛƳŜƴǘƻ Řŀ ǇŀǊǘŜ ŘŜƭƭŀ {ƻŎƛŜǘŁ ŘŜƛ 

pagamenti relativi alla prima e alla seconda data di pagamento (oltre che alla prima data di 

pagamento degli interessi), è legato principalmente alla distribuzione dei proventi derivanti dalla 

dismissione di alcuni asset, non essendo le tempistiche relative a tale processo di vendita prevedibili 

Ŏƻƴ ŎŜǊǘŜȊȊŀΣ ǇŜǊ ŜǾƛǘŀǊŜ ǳƴΩŜŎŎŜǎǎƛǾŀ ǊƛƎƛŘƛǘŁ ŘŜƭ tƛŀƴƻ Řƛ wƛǎŀƴŀƳŜƴǘƻ Ŝ wƛƭŀƴŎƛƻ όƻƭǘǊŜ che per 

garantirne la fattibilità), è stato previsto, ed è riflesso nella nuova versione del Regolamento che, 

nel caso in cui la Società, per qualsivoglia motivo, non dovesse far fronte ai pagamenti dovuti ai 

bondholders entro il 31 dicembre 2019, la scadenza prevista per il ǇŀƎŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭΩƛƳǇƻǊǘƻ ǇŀǊƛ alla 

ŘƛŦŦŜǊŜƴȊŀ ǘǊŀ όƛύ ƭΩŀƳƳƻƴǘŀǊŜ ŘƻǾǳǘƻ ŜƴǘǊƻ Ŝ ƴƻƴ ƻƭǘǊŜ ƭŀ Řŀǘŀ ŘŜƭ ом ŘƛŎŜƳōǊŜ нлмф ƛƴ ǊŜƭŀȊƛƻƴŜ al 

tǊŜǎǘƛǘƻ hōōƭƛƎŀȊƛƻƴŀǊƛƻΤ Ŝ όƛƛύ ƭΩŀƳƳƻƴǘŀǊŜ ŜŦŦŜǘǘƛǾŀƳŜƴǘŜ ŎƻǊǊƛǎǇƻǎǘƻ ŀƭƭŀ Řŀǘŀ ŘŜƭ ом ŘƛŎŜƳōǊŜ 

2019 in relazione al Prestito Obbligazionario, verrà automaticamente posticipata alla data del 31 

ŘƛŎŜƳōǊŜ нлнлΦ tŜǊ ŜŦŦŜǘǘƻ Řƛ ǉǳŀƴǘƻ ǇǊŜŎŜŘŜΥ όƛύ ƭΩƛƳǇƻǊǘƻ ŘƻǾǳǘƻ ŘŀƭƭΩ9ƳƛǘǘŜƴǘŜ ŀƭƭŀ Řŀǘŀ ŘŜƭ ом 

ŘƛŎŜƳōǊŜ нлнл ǎŀǊŁ ǇŀǊƛ ŀƭƭŀ ǎƻƳƳŀ ǘǊŀ όŀύ ƭΩƛƳǇƻǊǘƻ ŘƻǾǳǘƻ ŀƭƭŀ Řŀǘŀ ŘŜƭ ом ŘƛŎembre 2020; e (b) 

ƭŀ ŘƛŦŦŜǊŜƴȊŀ ǘǊŀ όȄύ ƭΩƛƳǇƻǊǘƻ όŎƻƳǇǊŜƴǎƛǾƻ Řƛ ŎŀǇƛǘŀƭŜ Ŝ ƛƴǘŜǊŜǎǎƛύ ŘƻǾǳǘƻ ŀƭƭŀ Řŀǘŀ ŘŜƭ ом ŘƛŎŜƳōǊŜ 

нлмфΤ Ŝ όȅύ ƭΩƛƳǇƻǊǘƻ ŜŦŦŜǘǘƛǾŀƳŜƴǘŜ ǇŀƎŀǘƻ ŀƭƭŀ Řŀǘŀ ŘŜƭ ом ŘƛŎŜƳōǊŜ нлмфΤ Ŝ όƛƛύ ƛƭ ƳŀƴŎŀǘƻ ƛƴǘŜƎǊŀƭŜ 

pagamento di quanto dovuto entro il 31 dicembre 2019, non costituirà un evento rilevante (event 

of default) ai sensi del Regolamento; 

vi. in caso di overperformance dei risultati economico e finanziari della Società rispetto agli obiettivi 

indicati nel Piano di Risanamento e Rilancio, lΩƛƴǘǊƻŘǳȊƛƻƴŜ Řƛ alcuni meccanismi premiali che 

potrebbero potenzialmente consentire ai bondholders di vedere accelerato il rimborso delle proprie 

esposizioni relative al Prestito Obbligazionario (e.g. ipotesi di rimborso anticipato obbligatorio, 

excess cash, step-up). 

 
Sottoscritto closing per la cessione del 50% delle quote societarie di una JV titolare di due impianti 

fotovoltaici per 1,9 MW 

In data 2 agosto 2019,  è stato sottoscritto il closing per la cessione a NextPower II Alpha S.r.l., veicolo 

di investimenti gestito dalla merchant bank londinese NextEnergy Capital, del 50% delle quote della 

Società NextPower II Prima Srl. La JV paritetica tra TerniEnergia e Errenergia è proprietaria di due 

impianti fotovoltaici in Puglia per una potenza complessiva installata pari a circa 1,9 MW. 
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Lƭ ŎƻǊǊƛǎǇŜǘǘƛǾƻ ŘŜƭƭΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜ Řƛ ŎŜǎǎƛƻƴŜ ŘŜƭƭŜ ǉǳƻǘŜ ǎƻŎƛŜǘŀǊƛŜ ŝ ǇŀǊƛ ŀ 9ǳǊƻ мΣо Ƴƛƭƛƻƴƛ ŎƛǊŎŀΣ 

mentre la ǘǊŀƴǎŀȊƛƻƴŜ ǇǊŜǾŜŘŜ ŀƴŎƘŜ ƭΩŀǎǎǳƴȊƛƻƴŜ Řŀ ǇŀǊǘŜ ŘŜƎƭƛ !ŎǉǳƛǊŜƴǘƛ Řƛ ŘŜōƛǘƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛ ƭŜƎŀǘƛ 

agli impianti per Euro 2 milioni circa (relativamente alla quota di TerniEnergia).  

 
Approvata la versione definitiva del Piano di risanamento e rilancio 

In data 7 agosto 2019,  il Consiglio di Amministrazione di TerniEnergia ha approvato la versione 

definitiva del piano di risanamento e rilancio per il periodo 2018-2022, finalizzato a ripristinare 

ƭΩŜǉǳƛƭƛōǊƛƻ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛƻ Ŝ ǇŀǘǊƛƳƻƴƛŀƭŜ ŘŜƭƭŀ {ƻŎƛŜǘŁΣ ŀƛ ǎŜƴǎƛ ŘŜƭƭΩŀǊǘΦ стΣ ŎƻƳƳŀ оΣ ƭŜǘǘΦ Řύ ǊΦŘΦ нстκпн 

όƛƭ άtƛŀƴƻέύΦ La versione definitiva del Piano approvata dal Consiglio di Amministrazione, predisposta 

Ŏƻƴ ƭΩŀǳǎƛƭƛƻ Řƛ YtaD in qualità di advisor industriale e finanziario e (limitatamente agli aspetti di 

natura legale) dello studio legale DLA Piper in qualità di advisor legale, non riporta modifiche 

sostanziali rispetto ai termini e alle condizioni del Piano (e della relativa manovra finanziaria) così 

come comunicati al mercato in data 27 giugno 2019, riconfermando pertanto i principali obiettivi di 

riposizionamento strategico ivi meglio descritti.  

 

Sottoscritto il closing per la cessione di 11 impianti fotovoltaici per un prezzo complessivo di Euro 

10,3 milioni 

In data 20 settembre 2019, si è proceduto al closing per la cessione (da parte della stessa 

TerniEnergia, anche per il tramite di società partecipate) alla società veicolo Italia T1 Roncolo, 

facente capo a Mareccio Energia S.r.l., piattaforma di aggregazione di impianti fotovoltaici in Italia 

Řƛ ǳƴ ǇǊƛƳŀǊƛƻ ŦƻƴŘƻ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛƳŜƴǘƻΣ ƛƴ ǇŀǊǘƴŜǊǎƘƛǇ con lo sponsor LCF Alliance, di n. 11 impianti 

fotovoltaici in Italia di potenza complessiva installata pari a 9,4 MW, del complessivo perimetro 

oggetto di contratti preliminari rappresentato da 22 impianti fotovoltaici per una potenza 

complessiva installata di 19,3 MW. 

[ΩŜŦŦƛŎŀŎƛŀ del closing è subordinata alla condizione risolutiva rappresentata dalla mancata efficacia, 

entro e ƴƻƴ ƻƭǘǊŜ ƛƭ ол ǎŜǘǘŜƳōǊŜ нлмфΣ ŘŜƭƭΩ!ǘǘŜǎǘŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ tƛŀƴƻ Řƛ wƛǎŀƴŀƳŜƴǘƻ Ŝ wƛƭŀƴŎƛƻ όάƛƭ 

tƛŀƴƻέύ Řƛ ¢ŜǊƴƛ9ƴŜǊƎƛŀ Ŝ ŘŜƭƭΩ!ŎŎƻǊŘƻ CƛƴŀƴȊƛŀǊƛƻ Řƛ ǊƛǎǘǊǳǘǘǳǊazione del debito nei confronti degli 

Istituti di credito. 

Il prezzo complessivo per la cessione degli impianti è pari a Euro 10,3 milioni circa (Equity value), 

mentre ƭΩƛƴŎŀǎǎƻ ƴŜǘǘƻ ǇŜǊ ¢ŜǊƴƛ9ƴŜǊƎƛŀ ǎŀǊŁ ǇŀǊƛ ŀ 9ǳǊƻ фΣр Ƴƛƭƛƻƴƛ ŎƛǊŎŀΣ ŎƻƳǇǊŜƴǎƛǾƛ Řƛ ǳƴ Ŏredito 

commerciale nei confronti di una SPV (al netto del conto Escrow e delle quote di minoranza della JV, 

sottoindicata). Il contratto di acquisizione è avvenuto previa costituzione di due Newco, 

Ternisolarenergy NC S.r.l. e Solter NC Leporano Sangiorgiojonico S.r.l. nelle quali è stato conferito 

parte del portafoglio di asset composto complessivamente da n. 9 impianti, dei quali: 
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- n. 7 impianti di capacità complessiva pari a 5,7 MW di proprietà delle società Terni Solarenergy 

S.r.l., 

- n. 2 impianti per 1,9 MW totali di proprietà della società Solter S.r.l.. 

Lƭ ǇǊŜȊȊƻ Řƛ ŀŎǉǳƛǎǘƻ ŘŜƛ ǎǳŘŘŜǘǘƛ ƛƳǇƛŀƴǘƛ ŝ ǇŀǊƛ ŀ ŎƛǊŎŀ т Ƴƛƭƛƻƴƛ Řƛ ŜǳǊƻΣ ŎƻǊǊƛǎǇƻƴŘŜƴǘŜ ŀƭƭΩ9ǉǳƛǘȅ 

value determinato alla data di riferimento del 30 giugno 2018 (Enterprise value complessivo pari a 

Euro 24,2 milioni circa). 

LƴƻƭǘǊŜΣ ŝ ǎǘŀǘƻ ŎŜŘǳǘƻ ǳƴ ƛƳǇƛŀƴǘƻ Řƛ ǇƻǘŜƴȊŀ ŎƻƳǇƭŜǎǎƛǾŀ ǇŀǊƛ ŀ м a² ŎƻƴŦŜǊƛǘƻ ŀƭƭŀ ƴŜǿŎƻ άD b/ 

Radicci {ΦǊΦƭΦέ Řŀ DƛǊŀǎƻƭŜ {ǊƭΣ W± ǇŀǊƛǘŜǘƛŎŀ ǘǊŀ ¢ŜǊƴƛ9ƴŜǊƎƛŀ Ŝ 9ǊǊŜƴŜǊƎƛŀΦ Lƭ ǇǊŜȊȊƻ Řƛ ŀŎǉǳƛǎǘƻ ǇŜǊ ƛƭ 

100% della SPV è pari ŀ ŎƛǊŎŀ мΣо Ƴƛƭƛƻƴƛ Řƛ ŜǳǊƻΣ ŎƻǊǊƛǎǇƻƴŘŜƴǘŜ ŀƭƭΩ9ǉǳƛǘȅ ǾŀƭǳŜ ŘŜǘŜǊƳƛƴŀǘƻ ŀƭƭŀ 

data di riferimento del 30 giugno 2018 (Enterprise value pari a Euro 2 milioni circa). 

Infine, un ulteriore impianto per 0,8 MW detenuto dalla SPV Alchimia Energy 3 S.r.l., è stato, invece, 

ceduto ŀƎƭƛ !ŎǉǳƛǊŜƴǘƛ Ŏƻƴ ƭŀ ŦƻǊƳǳƭŀ άvǳƻǘŀ tǳǊŎƘŀǎŜ !ƎǊŜŜƳŜƴǘέ όŀŎǉǳƛǎƛȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŜ ǉǳƻǘŜ ŘŜƭƭŀ 

società proprietaria ŘŜƭƭΩƛƳǇƛŀƴǘƻ ƻƎƎŜǘǘƻ ŘŜƭƭΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜύΦ Lƭ ǇǊŜȊȊƻ Řƛ ŀŎǉǳƛǎǘƻ ǇŜǊ ƛƭ млл҈ ŘŜƭƭŀ 

SPV è pari a circa 2 milioni di euro (Enterprise value 2,9 milioni circa). 

[ΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜ ǇǊŜǾŜŘŜ ŀƴŎƘŜ ƭΩŀǎǎǳƴȊƛƻƴŜ Řŀ ǇŀǊǘŜ ŘŜƎƭƛ !ŎǉǳƛǊŜƴǘƛ Řƛ ŘŜōƛǘƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛ ƭŜƎŀǘƛ ŀƎƭƛ 

impianti per 9ǳǊƻ мтΣф Ƴƛƭƛƻƴƛ ŎƛǊŎŀΣ Řƛ Ŏǳƛ 9ǳǊƻ лΣт Ƴƛƭƛƻƴƛ ǊŜƭŀǘƛǾƛ ŀƭƭΩƛƳǇƛŀƴǘƻ ŘŜǘŜƴǳǘƻ ƛƴ W±Φ 

Parte del prezzo di acquisto, pari a Euro 1 milione, verrà mantenuto su un conto Escrow a titolo di 

garanzia degli adempimenti e delle obbligazioni di indennizzo del Venditore, e rilasciato poi 

ŀƭƭΩŀǾǾŜǊŀƳŜƴǘƻ Řƛ determinate condizioni espressamente stabilite dalle parti.  

 

Entrata in efficacia dell'Accordo Finanziario e del Piano di Risanamento e Rilancio 

In data 30 settembre 2019 si sono avverate le condizioni sospensive all'efficacia dell'accordo 

finanziario stipulato, inter alia, tra la stessa TerniEnergia S.p.A. e le relative banche creditrici (l' 

"Accordo Finanziario"), in esecuzione del piano di risanamento e rilancio redatto ex art. 67, terzo 

comma, lettera d), della legge fallimentare (il "Piano di Risanamento e Rilancio"), la cui versione 

definitiva è stata approvata dal consiglio di amministrazione in data 7 agosto 2019.  

 

Efficacia del closing della cessione di 11 impianti fotovoltaici e incasso del corrispettivo di 8,65 

milioni 

In data 1 ottobre 2019Σ ŀ ǎŜƎǳƛǘƻ ŘŜƭƭΩŜŦŦƛŎŀŎƛŀ ŘŜƭƭΩ!ǘǘŜǎǘŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ tƛŀƴƻ Řƛ wƛǎŀƴŀƳŜƴǘƻ Ŝ wƛlancio 

όάƛƭ tƛŀƴƻέύ Ŝ ŘŜƭƭΩ!ŎŎƻǊŘƻ CƛƴŀƴȊƛŀǊƛƻ Řƛ ǊƛǎǘǊǳǘǘǳǊŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ŘŜōƛǘƻ ƴŜƛ ŎƻƴŦǊƻƴǘƛ ŘŜƎƭƛ Lǎǘƛǘǳǘƛ Řƛ 

credito, si sono avverate le condizioni risolutive del closing per la cessione (da parte della stessa 

TerniEnergia, anche per il tramite di società partecipate) alla società veicolo Italia T1 Roncolo, 

facente capo a Mareccio Energia S.r.l., piattaforma di aggregazione di impianti fotovoltaici in Italia 

Řƛ ǳƴ ǇǊƛƳŀǊƛƻ ŦƻƴŘƻ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛƳŜƴǘƻΣ ƛƴ ǇŀǊǘƴŜǊǎƘƛǇ Ŏƻƴ ƭƻ ǎǇƻƴǎƻǊ [/C !ƭƭƛŀƴŎŜΣ Řƛ ƴΦ мм ƛƳǇƛŀƴǘƛ 
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fotovoltaici in Italia di potenza complessiva installata pari a 9,4 MW, del complessivo perimetro 

oggetto di contratti preliminari rappresentato da 22 impianti fotovoltaici per una potenza 

complessiva installata di 19,3 MW. 

Pertanto, TerniEnergia ha ricevuto il pagamento per cassa da parte degli Acquirenti pari a Euro 8,65 

milioni circa (al netto del conto Escrow di Euro 1 milione e delle quote di minoranza della JV, oggetto 

di ŎƻƳǇǊŀǾŜƴŘƛǘŀύΦ [ΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜ ǇǊŜǾŜŘŜ ŀƴŎƘŜ ƭΩŀǎǎǳƴȊƛƻƴŜ Řŀ ǇŀǊǘŜ ŘŜƎƭƛ !Ŏǉuirenti di debiti 

finanziari legati agli impianti per Euro 17,9 milioni circa, di cui Euro 0,7 milioni relativi a un impianto 

detenuto in JV.  

 

Deliberata la fusione per incorporazione di Softeco Sismat Srl in TerniEnergia S.p.A. 

In data 30 ottobre 2019 il Consiglio di Amministrazione di TerniEnergia e il Consiglio di 

Amministrazione di Softeco Sismat Srl, hanno approvato la proposta di fusione per incorporazione 

della Società interamente controllata Softeco Sismat Srl nella controllante TerniEnergia S.p.A., 

nonché il ǊŜƭŀǘƛǾƻ ǇǊƻƎŜǘǘƻ Řƛ ŦǳǎƛƻƴŜ όŘƛ ǎŜƎǳƛǘƻ ŀƴŎƘŜ ƭŀ άCǳǎƛƻƴŜέύΦ 

Finalità della fusione [ΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜ ŀǇǇǊƻǾŀǘŀ ǊŀǇǇǊŜǎŜƴǘŀ ǳƴŀ ŘŜƭƭŜ ƛƴƛȊƛŀǘƛǾŜ ƳƛǊŀǘŜ ŀŘ ǳƴ 

ƳƛƎƭƛƻǊŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭΩŜŦŦƛŎƛŜƴȊŀ ŘŜƭƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴŜ Řŀ ŀǘǘǳŀǊǎƛ ƴŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ ŘŜƭ tƛŀƴƻ Řƛ wƛǎŀƴŀƳŜnto e 

Rilancio del Gruppo TerniEnergia 2018-2022. Attraverso la fusione si avvierà la fase cruciale di 

turnaround industriale e operativo del Gruppo, che ha come obiettivo quello di completare il 

processo di rafforzamento delle attività comprese nel perimetro del comparto άL¢ Ŝ 5ƛƎƛǘŀƭέΣ 

ǊƛŘǳŎŜƴŘƻ ǉǳŜƭƭŜ ŀŘ ŀƭǘŀ ƛƴǘŜƴǎƛǘŁ Řƛ ŎŀǇƛǘŀƭƛ ŘŜƭ ǎŜƎƳŜƴǘƻ ά¦ǘƛƭƛǘȅ wƛƴƴƻǾŀōƛƭƛέΦ {ŀǊŁΣ ŎƻǎƜΣ possibile 

ŘŀǊŜ Ǿƛǘŀ ŀ ǳƴŀ άƻƴŜ ǎƳŀǊǘ ŎƻƳǇŀƴȅέ Ŏƻƴ ǳƴ ŎƻǊŜ ōǳǎƛƴŜǎǎ ŦƻǊǘŜƳŜƴǘŜ ŦƻŎŀƭƛȊȊŀǘƻ ǎǳ ŀǘǘƛǾƛǘŁ ŀ 

maggior valore aggiunto nella smart energy e nella digital transformation per i settori delle reti e 

ŘŜƭƭΩŜŦŦƛŎƛŜƴȊŀ ŜƴŜǊƎŜǘƛŎŀΣ ŘŜƛ ǘǊŀǎǇƻǊǘƛ Ŝ ŘŜƭƭŀ ƳƻōƛƭƛǘŁΣ ŘŜƭƭΩƛƴŘǳǎǘǊƛŀ ŀƳōƛŜƴǘŀƭŜ Ŝ ŘŜƭƭŜ ǎƳŀǊǘ ŎƛǘƛŜǎΣ 

nonché sulle attività tecnologiche e industriali del settore energetico. La Società post-fusione avrà, 

ǉǳƛƴŘƛΣ ƭΩƛŘŜƴǘƛǘŁ Řƛ ŀōƛƭƛǘŀǘƻǊŜ tecnologico per consentire ai propri clienti di affrontare in maniera 

ottimale la transizione energetica e la trasformazione digitale, con servizi e soluzioni valorizzate 

ŘŀƭƭΩƛƴǘŜƎǊŀȊƛƻƴŜ ǘra le competenze tecnologiche e informatiche di Softeco Sismat e quelle 

industriali, di sviluppo impiantistico, di asset management nei settori delle energie rinnovabili e 

ŘŜƭƭΩŀƳōƛŜƴǘŜ Řƛ ¢ŜǊƴƛ9ƴŜǊƎƛŀΦ 

Poiché il capitale sociale di Softeco Sismat Srl è interamente detenuto da TerniEnergia S.p.A., la 

fusione verrà attuata secondo la procedura semplificata di cui all'articolo 2505 del codice civile. 

/ƻƳŜ ǇǊŜǾƛǎǘƻ ŘŀƭƭΩŀǊǘΦ нрлм- ter, primo comma, n. 6 del Cod. Civ., la Fusione avrà effetto dal giorno 

successƛǾƻ ŀƭƭŀ Řŀǘŀ ŘŜƭƭΩǳƭǘƛƳŀ ƛǎŎǊƛȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩŀǘǘƻ Řƛ ŦǳǎƛƻƴŜ ǇǊŜǎǎƻ ƛƭ ŎƻƳǇŜǘŜƴǘŜ wŜƎƛǎǘǊƻ ŘŜƭƭŜ 

LƳǇǊŜǎŜΣ ƻǾǾŜǊƻ Řŀƭ ǇǊƛƳƻ ƎƛƻǊƴƻ ŘŜƭ ƳŜǎŜ ǎǳŎŎŜǎǎƛǾƻ Řŀƭƭŀ Řŀǘŀ ŘŜƭƭΩƛǎŎǊƛȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩŀǘǘƻ Řƛ ŦǳǎƛƻƴŜΦ 

/ƻƴǎƛŘŜǊŀǘƻ ŎƘŜ ƭΩŜŦŦƛŎŀŎƛŀ ŘŜƭƭŀ CǳǎƛƻƴŜ ŝ ǇǊŜǾƛǎǘŀ ƴŜƭ ŎƻǊǎƻ ŘŜƭƭΩŀƴƴƻ нлнлΣ ŀƛ Ŧƛƴƛ ŎƻƴǘŀōƛƭƛΣ ƭŜ 
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operazioni della Società Incorporanda saranno imputate al bilancio della Società Incorporante a 

ǇŀǊǘƛǊŜ Řŀƭ ǇǊƛƳƻ ƎƛƻǊƴƻ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ƛƴ ŎƻǊǎƻ ŀƭƭŀ Řŀǘŀ ƛƴ Ŏǳƛ ƭŀ CǳǎƛƻƴŜ Ƙŀ ŀǾǳǘƻ ŜŦŦŜǘǘƻΣ ŜΣ ǇŜǊǘŀƴǘƻΣ 

dal 1° gennaio 2020. Alla Data di Efficacia della Fusione le quote rappresentative del capitale sociale 

di Softeco Sismat Srl verranno annullate senza concambio. Conseguentemente, TerniEnergia non 

procederà ad alcun mutamento del proprio capitale sociale (e conseguentemente emissione di 

nuove azioni, il cui numero risulterà pertanto invariato) e assumerà nel proprio patrimonio gli 

elementi attivi e passivi sulla base dei valori contabili degli stessi, così come risulteranno nella 

contabilità di Softeco Sismat alla Data di Efficacia della Fusione. La fusione in oggetto è inoltre esente 

ŘŀƭƭΩŀǇǇƭƛŎŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŀ tǊƻŎŜŘǳǊŀ ǇŜǊ ƭŀ ŘƛǎŎƛǇƭƛƴŀ ŘŜƭƭŜ ƻǇŜǊŀȊƛƻƴƛ Ŏƻƴ ǇŀǊǘƛ ŎƻǊǊŜƭŀǘŜ Řƛ ¢ŜǊƴƛ9ƴŜǊƎƛŀ 

S.p.A., in quanto è effettuata con Società controllata e non vi sono interessi significativi di altre parti 

ŎƻǊǊŜƭŀǘŜ Řƛ ¢ŜǊƴƛ9ƴŜǊƎƛŀΤ ŝ ƛƴƻƭǘǊŜ ŜǎŎƭǳǎŀ ŘŀƭƭΩƻōōƭƛƎƻ Řƛ ǇǳōōƭƛŎŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ŘƻŎǳƳŜƴǘƻ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛǾƻ 

Řƛ Ŏǳƛ ŀƭƭΩŀǊǘΦ тл ŘŜƭ wŜƎƻƭŀƳŜƴǘƻ 9ƳƛǘǘŜƴǘƛ /ƻƴǎƻō ƴΦ ммфтмκмфффΣ ƴƻƴ ǊƛŎƻǊǊŜƴŘƻƴŜ ƛ ǇǊŜǎǳǇǇƻǎǘƛ 

di legge. 

 

[Ω!ǎǎŜƳōƭŜŀ ŘŜƎƭƛ Azionisti approva i risultati al 31 dicembre 2018. Nominato il nuovo CDA 

In data 6 novembre 2019, ƭΩAssemblea degli Azionisti ha esaminato e approvato il progetto di 

bilancio e preso atto della presentazione del bilancio consolidato al 31 dicembre 2018. [ΩAssemblea 

degli Azionisti ha nominato i componenti del Consiglio di Amministrazione, che resterà in carica per 

Ǝƭƛ ŜǎŜǊŎƛȊƛ нлмфΣ нлнл Ŝ нлнмΣ Ŧƛƴƻ ŀƭƭŀ Řŀǘŀ ŘŜƭƭΩ!ǎǎŜƳōƭŜŀ ŎƻƴǾƻŎŀǘŀ ǇŜǊ ƭΩŀǇǇǊƻǾŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ 

bilancio al 31 dicembre 2021, il cui numero è stato determinato in 5 membri, rispetto ai 9 del 

precedente CDA. I consiglieri, ǇǊƻǇƻǎǘƛ ƴŜƭƭŀ ƭƛǎǘŀ ǇǊŜǎŜƴǘŀǘŀ ŘŀƭƭΩŀȊƛƻƴƛǎǘŀ Řƛ ƳŀƎƎƛƻǊŀƴȊŀ LǘŀƭŜŀŦ 

S.p.A.Σ Ŝ Ǿƻǘŀǘƛ ŘŀƭƭΩ!ǎǎŜƳōƭŜŀ ǎƻƴƻΥ Stefano Neri, il quale ha assunto la carica di Presidente; Laura 

Bizzarri, Stefania Bertolini, Mario Marco Molteni e Paolo Piccini. I Signori Stefania Bertolini, Mario 

Marco Molteni e Paolo Piccini hanno dichiarato di essere in possesso dei requisiti di indipendenza 

previsti dalle disposizioni vigenti, incluso il Testo Unico della Finanza, e dal Codice di Autodisciplina. 

Per la prima volta, la maggioranza dei membri del CDA è rappresentata da consiglieri indipendenti. 

Nominati anche i 3 componenti del Collegio Sindacale e i 2 sindaci supplenti dalla lista n. 1, che 

resteranno in carica per gli esercizi 2019, 2020 e 2021: Ernesto Santaniello, il quale ha assunto la 

carica di Presidente del Collegio Sindacale; Andrea Bellucci, eletto sindaco effettivo; Simonetta 

Magni, eletta a sindaco effettivo; Marco Chieruzzi, eletto sindaco supplente; Caterina Brescia, eletta 

sindaco supplente. 

[Ω!ǎǎŜƳōƭŜŀ ƻǊŘƛƴŀǊƛŀ ŘŜƎƭƛ !Ȋƛƻƴƛǎǘƛ ƘŀΣ ƛƴŦƛƴŜΣ ŘŜƭƛōŜǊŀǘƻ ƭŀ ǇƻƭƛǘƛŎŀ ŘŜƭƭŀ {ƻŎƛŜǘŁ Ŝ ŘŜƭ DǊǳǇǇƻ ƛƴ 

materia di remunerazioni e incentivazioni, che prevede: 

όŀύ ƭΩŜƳƻƭǳƳŜƴǘƻ ŎƻƳǇƭŜǎǎƛǾƻ ŀƴƴǳƻ ƛƳǇƻƴƛōƛle del Consiglio di Amministrazione in Euro 310.000 

oltre oneri Ŝ ŎƻƴǘǊƛōǳǘƛ Řƛ ƭŜƎƎŜΣ ƻƭǘǊŜ ŀƭ ǊƛƳōƻǊǎƻ ŘŜƭƭŜ ǎǇŜǎŜ ǎƻǎǘŜƴǳǘŜ ƛƴ ǊŀƎƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩƛƴŎŀǊƛŎƻΤ 
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όōύ Řƛ ŘŜǘŜǊƳƛƴŀǊŜ ƭΩŜƳƻƭǳƳŜƴǘƻ ŎƻƳǇƭŜǎǎƛǾƻ ŀƴƴǳƻ ƭƻǊŘƻ ŘŜƭ /ƻƭƭŜƎƛƻ {ƛƴŘŀŎŀƭŜ ƛƴ 9ǳǊƻ тлΦллл 

oltre al ǊƛƳōƻǊǎƻ ŘŜƭƭŜ ǎǇŜǎŜ ǎƻǎǘŜƴǳǘŜ ƛƴ ǊŀƎƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩƛƴŎŀǊƛŎƻΦ 

 

Closing per la cessione di 5 impianti fotovoltaici per un prezzo complessivo di Euro 5 milioni 

In data 14 novembre 2019, si è proceduto al closing per la cessione (da parte della stessa 

TerniEnergia, anche per il tramite di società partecipate) di una seconda tranche di n. 5 impianti 

fotovoltaici in Italia di potenza complessiva installata pari a 4,8 MW, del complessivo perimetro 

oggetto di contratti preliminari rappresentato da 22 impianti fotovoltaici per una potenza 

ŎƻƳǇƭŜǎǎƛǾŀ ƛƴǎǘŀƭƭŀǘŀ Řƛ мфΣо a²Φ Dƭƛ ƛƳǇƛŀƴǘƛ ƻƎƎŜǘǘƻ ŘŜƭƭΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜ ǎƻƴƻ ǎǘŀǘƛ ŎŜŘǳǘƛ ŀƭƭŀ ǎƻŎƛŜǘŁ 

veicolo Italia T1 Roncolo, facente capo a Mareccio Energia, piattaforma di aggregazione di impianti 

fotovoltaici in Italia di un primŀǊƛƻ ŦƻƴŘƻ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛƳŜƴǘƻΣ ƛƴ ǇŀǊǘƴŜǊǎƘƛǇ Ŏƻƴ ƭƻ ǎǇƻƴǎƻǊ [/C !ƭƭƛŀƴŎŜΦ 

Il prezzo complessivo per la cessione degli impianti è pari a Euro 5 milioni circa (Equity value), mentre 

ƭΩƛƴŎŀǎǎƻ ƴŜǘǘƻ ǇŜǊ ¢ŜǊƴƛ9ƴŜǊƎƛŀ ǎŀǊŁ ǇŀǊƛ ŀ 9ǳǊƻ нΣт Ƴƛƭƛƻƴƛ ŎƛǊŎŀ όŀƭ ƴŜǘǘƻ Řel conto Escrow, pari a 

Euro 1 milione, e delle quote di minoranza della JV, sottoindicata, pari a Euro 1,3 milioni), che è stato 

corrisposto per cassa. Il contratto di acquisizione è avvenuto previa costituzione di 2 Newco, EA NC 

SERRADEICONTI2 S.r.l., EA NC LEQUILE5E6 S.r.l. e nelle quali è stato conferito il portafoglio di asset 

composto complessivamente da n. 3 impianti di capacità complessiva pari a 2,9 MW circa di 

proprietà della società EnergiaAlternativa S.r.l.. Il prezzo di acquisto dei suddetti impianti è pari a 

ŎƛǊŎŀ нΣп Ƴƛƭƛƻƴƛ Řƛ ŜǳǊƻΣ ŎƻǊǊƛǎǇƻƴŘŜƴǘŜ ŀƭƭΩ9ǉǳƛǘȅ ǾŀƭǳŜ ŘŜǘŜǊƳƛƴŀǘƻ ŀƭƭŀ Řŀǘŀ Řƛ ǊƛŦŜǊƛƳŜƴǘƻ ŘŜƭ ол 

giugno 2018 (Enterprise value complessivo pari a Euro 8,7 milioni circa). Parte del prezzo di acquisto, 

pari a Euro 1 milione, verrà mantenuto su un conto Escrow a titolo di garanzia degli adempimenti e 

ŘŜƭƭŜ ƻōōƭƛƎŀȊƛƻƴƛ Řƛ ƛƴŘŜƴƴƛȊȊƻ ŘŜƭ ±ŜƴŘƛǘƻǊŜΣ Ŝ ǊƛƭŀǎŎƛŀǘƻ Ǉƻƛ ŀƭƭΩŀǾǾŜǊŀƳŜƴǘƻ Řƛ ŘŜǘŜǊƳƛƴŀǘŜ 

condizioni espressamente stabilite dalle parti. Inoltre, sono stati ceduti n. 2 impianti di potenza 

ŎƻƳǇƭŜǎǎƛǾŀ ǇŀǊƛ ŀ мΣф a² ŎƻƴŦŜǊƛǘƛ ŀƭƭŀ ƴŜǿŎƻ ά{h[¢!w9b¢L b/ t![aL{!bh t!t![9 {ΦǊΦƭΦΣ W± 

paritetica tra TerniEnergia e Ferrero Elettra. Il prezzo di acquisto per il 100% della SPV è pari a circa 

нΣс Ƴƛƭƛƻƴƛ Řƛ ŜǳǊƻΣ ŎƻǊǊƛǎǇƻƴŘŜƴǘŜ ŀƭƭΩ9ǉǳƛǘȅ ǾŀƭǳŜ determinato alla data di riferimento del 30 

ƎƛǳƎƴƻ нлму ό9ƴǘŜǊǇǊƛǎŜ ǾŀƭǳŜ ǇŀǊƛ ŀ 9ǳǊƻ сΣс Ƴƛƭƛƻƴƛ ŎƛǊŎŀύΦ [ΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜ ǇǊŜǾŜŘŜ ŀƴŎƘŜ ƭΩŀǎǎǳƴȊƛƻƴŜ 

da parte degli Acquirenti di debiti finanziari legati agli impianti per Euro 10 milioni circa, di cui Euro 

4 milioni relativi agli impianti detenuti in JV. 

 

Approvata la fusione per incorporazione in TerniEnergia S.p.A. della società interamente 

posseduta Softeco Sismat Srl 

In data 3 dicembre 2019 iƭ /ƻƴǎƛƎƭƛƻ Řƛ !ƳƳƛƴƛǎǘǊŀȊƛƻƴŜ Řƛ ¢ŜǊƴƛ9ƴŜǊƎƛŀ Ŝ ƭΩ!ǎǎŜƳōƭŜŀ ŘŜƛ Soci di 

{ƻŦǘŜŎƻ {ƛǎƳŀǘ {ǊƭΣ Ǌƛǳƴƛǘŀ ƛƴ ǎŜŘǳǘŀ ǎǘǊŀƻǊŘƛƴŀǊƛŀΣ Ƙŀƴƴƻ ŀǇǇǊƻǾŀǘƻ ƭΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜ Řƛ ŦǳǎƛƻƴŜ ǇŜǊ 

ƛƴŎƻǊǇƻǊŀȊƛƻƴŜ όŘƛ ǎŜƎǳƛǘƻ ŀƴŎƘŜ ƭŀ άCǳǎƛƻƴŜέύ ƛƴ ¢ŜǊƴƛ9ƴŜǊƎƛŀ Řƛ {ƻŦǘŜŎƻ όǎƻŎƛŜǘŁ ǉǳŜǎǘΩǳƭǘƛƳŀ 
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interamente controllata dalla stessa TerniEnergia), mediante approvazione del relativo progetto di 

fusione redatto ai sensi degli articoli 2501-ter e 2505, Codice Civile, e già reso pubblico ai sensi di 

legge. 

 

Concessa proroga di 20 mesi alla procedura di V.I.A. per ƭΩƛƳǇƛŀƴǘƻ Řƛ ōƛƻŘƛƎŜǎǘƛƻƴŜ Ŝ 

compostaggio in fase di costruzione per la produzione di biometano di proprietà della società 

Newcoenergy (100% di TerniEnergia) di Calimera (LE) 

 

In data 18 dicembre 2019 il Servizio Tutela e Valorizzazione Ambientale della Provincia di Lecce ha 

concesso una proroga di 20 mesi del termine di efficacia della Determinazione Dirigenziale avente 

ŀŘ ƻƎƎŜǘǘƻ άtǊƻŎŜŘǳǊŀ Řƛ ±ŀƭǳǘŀȊƛƻƴŜ Řƛ LƳǇŀǘǘƻ !ƳōƛŜƴǘŀƭŜ ό±ΦLΦ!Φύέ ǇŜǊ ƭΩƛƳǇƛŀƴǘƻ Řƛ ōƛƻŘƛƎŜǎǘƛƻƴŜ 

e compostaggio in fase di costruzione per la produzione di biometano di proprietà di Newcoenergy 

(100% di TerniEnergia) sito in Calimera (LE). La Determinazione Dirigenziale della Provincia di Lecce 

fa seguito alla sentenza del TAR Lecce n. 112/2019, che si era pronunciata in favore della Società e 

della sua richiesta di proroga del provvedimento di V.I.A. in variante al progetto già autorizzato. Per 

ŜŦŦŜǘǘƻ Řƛ ǘŀƭŜ ǇǊƻǾǾŜŘƛƳŜƴǘƻ ¢ŜǊƴƛ9ƴŜǊƎƛŀ ǇǳƼ ǾŀƭƻǊƛȊȊŀǊŜ ƭΩŀǎǎŜǘΦ ¢ŜǊƴƛ9ƴŜǊƎƛŀ Ŝ bŜǿŎƻŜƴŜǊƎȅ 

ǎƻƴƻ ǎǘŀǘŜ ŀǎǎƛǎǘƛǘŜ ƛƴ ƎƛǳŘƛȊƛƻ Ŝ ƴŜƭƭΩƛǘŜǊ Řƛ ǊƛƭŀǎŎƛƻ ŘŜƭƭŀ ǇǊƻǊƻƎŀ ŘŀƭƭΩŀǾǾƻŎŀǘƻ !ƴŘǊŜŀ Sticchi 

Damiani. 

 

Closing per la cessione di 4 impianti fotovoltaici per un prezzo complessivo di Euro 4,1 milioni 

In data 23 dicembre 2019 si è proceduto al closing per la cessione (da parte della stessa TerniEnergia, 

anche per il tramite di società partecipate) di una terza tranche di n. 4 impianti fotovoltaici in Italia 

di potenza complessiva installata pari a circa 4 MW, del complessivo perimetro oggetto di contratti 

preliminari rappresentato da 22 impianti fotovoltaici per una potenza complessiva installata di 19,3 

a²Φ Dƭƛ ƛƳǇƛŀƴǘƛ ƻƎƎŜǘǘƻ ŘŜƭƭΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜ ǎƻƴƻ ǎǘŀǘƛ ŎŜŘǳǘƛ ŀƭƭŀ ǎƻŎƛŜǘŁ ǾŜƛŎƻƭƻ Lǘŀƭƛŀ ¢м wƻƴŎƻƭƻΣ 

facente capo a Mareccio Energia S.r.l., piattaforma di aggregazione di impianti fotovoltaici in Italia 

Řƛ ǳƴ ǇǊƛƳŀǊƛƻ ŦƻƴŘƻ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛƳŜƴǘƻΣ ƛƴ partnership con lo sponsor LCF Alliance. Il prezzo 

ŎƻƳǇƭŜǎǎƛǾƻ ǇŜǊ ƭŀ ŎŜǎǎƛƻƴŜ ŘŜƎƭƛ ƛƳǇƛŀƴǘƛ ŝ ǇŀǊƛ ŀ 9ǳǊƻ пΣм Ƴƛƭƛƻƴƛ ŎƛǊŎŀΣ ŎƻǊǊƛǎǇƻƴŘŜƴǘŜ ŀƭƭΩ9ǉǳƛǘȅ 

value determinato alla data di riferimento del 30 giugno 2018 (Enterprise value complessivo pari a 

Euro млΣсƳƛƭƛƻƴƛ ŎƛǊŎŀύΣ ƳŜƴǘǊŜ ƭΩƛƴŎŀǎǎƻ ƴŜǘǘƻ ǇŜǊ ¢ŜǊƴƛ9ƴŜǊƎƛŀ ǎŀǊŁ ǇŀǊƛ ŀ 9ǳǊƻ оΣс Ƴƛƭƛƻƴƛ ŎƛǊŎŀ όŀƭ 

netto del conto Escrow, pari a Euro 0.5 milioni a titolo di garanzia degli adempimenti e delle 

obbligazioni di indennizzo del Venditore, e rilasciato poi alƭΩŀǾǾŜǊŀƳŜƴǘƻ Řƛ ŘŜǘŜǊƳƛƴŀǘŜ ŎƻƴŘƛȊƛƻƴƛ 

espressamente stabilite dalle parti), che è stato corrisposto per cassa. Il contratto di acquisizione è 

avvenuto previa costituzione di 4 Newco, TE NC Apollosa S.r.l., TE NC Fratta4 S.r.l., TE NC Chieuti 

S.r.l. e EA NC Marsciano S.r.l. nelle quali è stato conferito il portafoglio di asset composto 
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complessivamente da n. 4 impianti di capacità complessiva pari a circa 4,1 MW circa di proprietà 

rispettivamente di TerniEnergia, i primi tre, e della società EnergiaAlternativa S.r.l., il restante 

ƛƳǇƛŀƴǘƻΦ [ΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜ ǇǊŜǾŜŘŜ ŀƴŎƘŜ ƭΩŀǎǎǳƴȊƛƻƴŜ Řŀ ǇŀǊǘŜ ŘŜƎƭƛ !ŎǉǳƛǊŜƴǘƛ Řƛ ŘŜōƛǘƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛ 

legati agli impianti per Euro 6,5 milioni circa. 

 

Closing per la cessione di 2 impianti fotovoltaici per un prezzo complessivo di Euro 0,9 milioni 

In data 24 dicembre 2019 si è proceduto al closing per la cessione (da parte della stessa TerniEnergia, 

ǇŜǊ ƛƭ ǘǊŀƳƛǘŜ Řƛ ǎƻŎƛŜǘŁ ǇŀǊǘŜŎƛǇŀǘŜύ ŘŜƭƭΩǳƭǘƛƳŀ ǘǊŀƴŎƘŜ Řƛ ƴΦ н ƛƳǇƛŀƴǘƛ ŦƻǘƻǾƻƭǘŀƛŎƛ ƛƴ Lǘŀƭƛŀ Řƛ 

potenza complessiva installata pari a circa 1 MW, del complessivo perimetro oggetto di contratti 

preliminari rappresentato da 22 impianti fotovoltaici per una potenza complessiva installata di 19,3 

a²Φ Dƭƛ ƛƳǇƛŀƴǘƛ ƻƎƎŜǘǘƻ ŘŜƭƭΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜ ǎƻƴƻ ǎǘŀǘƛ ŎŜŘǳǘƛ ŀƭƭŀ ǎƻŎƛŜǘŁ ǾŜƛŎƻƭƻ Lǘŀƭƛŀ ¢м wƻƴŎƻlo, 

facente capo a Mareccio Energia, piattaforma di aggregazione di impianti fotovoltaici in Italia di un 

ǇǊƛƳŀǊƛƻ ŦƻƴŘƻ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛƳŜƴǘƻΣ ƛƴ ǇŀǊǘƴŜǊǎƘƛǇ Ŏƻƴ ƭƻ ǎǇƻƴǎƻǊ [/C !ƭƭƛŀƴŎŜΦ Lƴ ǇŀǊǘƛŎƻƭŀǊŜΣ ŝ ǎǘŀǘŀ 

ceduta la società Guglionesi S.r.l., JV paritetica tra TerniEnergia e Sifip S.r.l.. Il prezzo di acquisto per 

ƛƭ млл҈ ŘŜƭƭŀ {t± ŝ ǇŀǊƛ ŀ ŎƛǊŎŀ лΣф Ƴƛƭƛƻƴƛ Řƛ ŜǳǊƻΣ ŎƻǊǊƛǎǇƻƴŘŜƴǘŜ ŀƭƭΩ9ǉǳƛǘȅ ǾŀƭǳŜ ŘŜǘŜǊƳƛƴŀǘƻ ŀƭƭŀ 

Řŀǘŀ Řƛ ǊƛŦŜǊƛƳŜƴǘƻ ŘŜƭ ол ƎƛǳƎƴƻ нлму ό9ƴǘŜǊǇǊƛǎŜ ǾŀƭǳŜ ǇŀǊƛ ŀ 9ǳǊƻ нΣт Ƴƛƭƛƻƴƛ ŎƛǊŎŀύΦ [ΩƻǇŜrazione 

ha previsto ŀƴŎƘŜ ƭΩŀǎǎǳƴȊƛƻƴŜ Řŀ ǇŀǊǘŜ ŘŜƎƭƛ !ŎǉǳƛǊŜƴǘƛ Řƛ ŘŜōƛǘƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛ ƭŜƎŀǘƛ ŀƎƭƛ ƛƳǇƛŀƴǘƛ ǇŜǊ 

Euro 1,8 milioni circa. TerniEnergia è stata assistita da Grimaldi Studio Legale, quale advisor legale, 

con un team coordinato dal Partner, avv. Annalisa Pescatori, e da EnVent Capital Markets come 

advisor finanziario. Italia T1 Roncolo S.r.l. e LCF Alliance sono state assistite dal Team Energy di Rödl 

& Partner, con un team capitanato dal Partner avv. Roberto Pera, in qualità di advisor legale. 
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1.4 ANDAMENTO DELLA GESTIONE 

Al fine di illustrare i risultati economici della Società e di analizzarne la struttura patrimoniale e 

finanziaria, sono stati predisposti distinti schemi riclassificati diversi dai prospetti previsti dai principi 

contabili IFRS-EU adottati dalla Società applicati nel Bilancio consolidato. Tali schemi riclassificati 

contengono indicatori di performance alternativi rispetto a quelli risultanti direttamente dagli 

schemi del Bilancio, che il management ritiene utili ai fini del moniǘƻǊŀƎƎƛƻ ŘŜƭƭΩŀƴŘŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭ 

Gruppo e rappresentativi dei risultati economici e finanziari prodotti dal business. 

In merito a tali indicatori, il 3 dicembre 2015, Consob ha emesso la Comunicazione n. 92543/15 che 

rende applicabili gli Orientamenti emanati iƭ р ƻǘǘƻōǊŜ нлмр ŘŀƭƭΩ9ǳǊƻǇŜŀƴ {ŜŎǳǊƛǘƛŜǎ ŀƴŘ aŀǊƪŜǘǎ 

Authority (ESMA) circa la loro presentazione nelle informazioni regolamentate diffuse o nei 

prospetti pubblicati a partire dal 3 luglio 2016. Questi Orientamenti, che aggiornano la precedente 

Raccomandazione CESR (CESR/05-мтуōύΣ ǎƻƴƻ Ǿƻƭǘƛ ŀ ǇǊƻƳǳƻǾŜǊŜ ƭΩǳǘƛƭƛǘŁ Ŝ ƭŀ ǘǊŀǎǇŀǊŜƴȊŀ ŘŜƎƭƛ 

indicatori alternativi di performance inclusi nelle informazioni regolamentate o nei prospetti 

ǊƛŜƴǘǊŀƴǘƛ ƴŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ ŘΩŀǇǇƭƛŎŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŀ 5ƛǊŜǘǘƛǾŀ нллоκтмκ/9Σ ŀƭ ŦƛƴŜ Řƛ migliorarne la 

ŎƻƳǇŀǊŀōƛƭƛǘŁΣ ƭΩŀŦŦƛŘŀōƛƭƛǘŁ Ŝ ƭŀ ŎƻƳǇǊŜƴǎƛōƛƭƛǘŁΦ 

Nel seguito sono forniti, in linea con le comunicazioni sopra citate, i criteri utilizzati per la costruzione 

di tali indicatori: 

 

ω άwƛŎŀǾƛ ƴŜǘǘƛ ŘŜƭƭŜ ǾŜƴŘƛǘŜ Ŝ ŘŜƭƭŜ ǇǊŜǎǘŀȊƛƻƴƛέ ŝ ǎǘŀǘƻ ŎŀƭŎƻƭŀǘƻ ǎƻƳƳŀƴŘƻ ŀƛ άwƛŎŀǾƛέ Ǝƭƛ ά!ƭǘǊƛ 

ǊƛŎŀǾƛ ƻǇŜǊŀǘƛǾƛέΦ 

ω ά9.L¢5!έ ǊŀǇǇǊŜǎŜƴǘŀ ǳƴ ƛƴŘƛŎŀǘƻǊŜ ŘŜƭƭŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ƻǇŜǊŀǘƛǾŀ ŜŘ ŝ ŎŀƭŎƻƭŀǘƻ ǎƻƳƳŀƴŘƻ 

ŀƭ άwƛǎǳƭǘŀǘƻ ƻǇŜǊŀǘƛǾƻέ Ǝƭƛ ά!ƳƳƻǊǘŀƳŜƴǘƛΣ ŀŎŎŀƴǘƻƴŀƳŜƴǘƛ Ŝ ǎǾŀƭǳǘŀȊƛƻƴƛέΦ 

ω ά9.L¢5! aŀǊƎƛƴέ ǊŀǇǇǊŜǎŜƴǘŀ un indicatore della performance operativa ed in particolare 

della marginalità ed è calcolato ǊŀǇǇƻǊǘŀƴŘƻ ƭΩάEBITDAέ ai άRicavi netti delle vendite e delle 

prestazioniέΦ 

ω ά9.L¢έΣ ǎƛ ǘǊŀǘǘŀ ŘŜƭ wƛǎǳƭǘŀǘƻ hǇŜǊŀǘƛǾƻ ŘŜǘŜǊƳƛƴŀǘƻ Řŀƭƭŀ ǎƻƳƳŀǘƻǊƛŀ Řƛ άwƛŎŀǾƛέΣ ά!ƭǘǊƛ ǊƛŎŀǾƛ 

ƻǇŜǊŀǘƛǾƛέΣ ά±ŀǊƛŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŜ ǊƛƳŀƴŜƴȊŜ Řƛ ǎŜƳΦǘƛ Ŝ ǇǊƻŘƻǘǘƛ ŦƛƴƛǘƛέΣ ά/ƻǎǘƛ ǇŜǊ ƳŀǘŜǊƛŜ ǇǊƛƳŜΣ 

ƳŀǘŜǊƛŀƭƛ Řƛ ŎƻƴǎǳƳƻ Ŝ ƳŜǊŎƛέΣ ά/ƻǎǘƛ ǇŜǊ ǎŜǊǾƛȊƛέΣ ά/ƻǎǘƛ ǇŜǊ ƛƭ ǇŜǊǎƻƴŀƭŜέΣ ά!ƭǘǊƛ Ŏƻǎǘƛ ƻǇŜǊŀǘƛǾƛέΣ 

ά!ƳƳƻǊǘŀƳŜƴǘƛΣ ŀŎŎŀƴǘƻƴŀƳŜƴǘƛ Ŝ ǎǾŀƭǳǘŀȊƛƻƴƛέ 

ω άwƛǎǳƭǘŀǘƻ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻέ ŘŜŦƛƴƛǘƻ ŎƻƳŜ ά¦ǘƛƭŜκǇŜǊŘƛǘŀ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻέ  

ω ά/ŀǇƛǘŀƭŜ LƳƳƻōƛƭƛȊȊŀǘƻέ ŎƻƳǇƻǎǘƻ ŎƻƳŜ ǎƻƳƳŀǘƻǊƛŀ Řƛ άLƳƳƻōƛƭƛȊȊŀȊƛƻƴƛ LƳƳŀǘŜǊƛŀƭƛέΣ 

άLƳƳƻōƛƭƛȊȊŀȊƛƻƴƛ ƳŀǘŜǊƛŀƭƛέΣ άLƴǾŜǎǘƛƳŜƴǘƛ ƛƴ ǇŀǊǘŜŎƛǇŀȊƛƻƴƛέΣ άLƳǇƻǎǘŜ ŀƴǘƛŎƛǇŀǘŜέΣ ά/ǊŜŘiti 

ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛ ƴƻƴ ŎƻǊǊŜƴǘƛέ 
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ω ά/ŀǇƛǘŀƭŜ ŎƛǊŎƻƭŀƴǘŜ ƴŜǘǘƻ ŀƭ ƴŜǘǘƻ ŘŜƛ ŦƻƴŘƛ Ŝ ǇŀǎǎƛǾƛǘŁ ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭƛέ ŎŀƭŎƻƭŀǘƻ ǎƻƳƳŀƴŘƻ 

άwƛƳŀƴŜƴȊŜέΣ ά/ǊŜŘƛǘƛ ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭƛέΣ ά!ƭǘǊŜ ŀǘǘƛǾƛǘŁέΣ ά5Ŝōƛǘƛ /ƻƳƳŜǊŎƛŀƭƛέΣ ά!ƭǘǊŜ ǇŀǎǎƛǾƛǘŁέΣ Ŝ 

ƴŜǘǘŀƴŘƻ ƭΩŀƳƳƻƴǘŀǊŜ Řƛ ŦƻƴŘƛ Ŝ ǇŀǎǎƛǾƛǘŁ ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭƛέ 

ω ά/ŀǇƛǘŀƭŜ Investito Nettoέ ŎŀƭŎƻƭŀǘƻ ǎƻƳƳŀƴŘƻ άCapitale ImmobilizzatoέΣ άCapitale Circolante 

bŜǘǘƻέΣ Ŝ ƴŜǘǘŀƴŘƻ ƭΩŀƳƳƻƴǘŀǊŜ Řƛ ŦƻƴŘƛ Ŝ ǇŀǎǎƛǾƛǘŁ ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭƛέ 

ω άValore Aggiuntoέ ŎŀƭŎƻƭŀǘƻ ǎƻƳƳŀƴŘƻ algebricamente i άRicavi Netti delle vendite e delle 

prestazioniέ e i ά/ƻǎǘƛ ŘŜƭƭŀ tǊƻŘǳȊƛƻƴŜέ 

ω ά(Attività)Passività nette possedute per la venditaέ ŎŀƭŎƻƭŀǘƻ come somma algebrica tra le 

ά!ǘǘƛǾƛǘŁ ŘƛǎǇƻƴƛōƛƭƛ ǇŜǊ ƭŀ ǾŜƴŘƛǘŀ έ Ŝ le άPassività correlate alle attività disponibili per la ǾŜƴŘƛǘŀέ 

ω άtƻǎƛȊƛƻƴŜ CƛƴŀƴȊƛŀǊƛŀ bŜǘǘŀέ ǊŀǇǇǊŜǎŜƴǘŀ ǳƴ ƛƴŘƛŎŀǘƻǊŜ ŘŜƭƭŀ ǎǘǊǳǘǘǳǊŀ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛŀΣ ǎƛ ǊƛƳŀƴŘŀ 

ǇŜǊ ƛƭ ŎŀƭŎƻƭƻ ŘŜǘǘŀƎƭƛŀǘƻ ŀƭƭΩƛƴǘŜǊƴƻ ŘŜƭ ǇŀǊΦ άоΦрΦ8 5Ŝōƛǘƛ Ŝ !ƭǘǊŜ ǇŀǎǎƛǾƛǘŁ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛŜέΦ 

[ΩƛƴŘŜōƛǘŀƳŜƴǘƻ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛƻ ƴŜǘǘƻ ŘŜƭ DǊǳǇǇƻ ŝ ŘŜǘŜǊƳƛƴato conformemente a quanto previsto nel 

paragrafo 127 delle raccomandazioni CESR/05-054b, attuative del Regolamento 809/2004/CE e in 

linea con le disposizioni CONSOB del 26 luglio 2007 per la definizione della posizione finanziaria 

netta. 

 

Di seguito si sintetizzano le principali grandezze economico finanziarie di TerniEnergia al 31 

dicembre 2019 confrontate con i corrispondenti dati del periodo relativo alƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŜΦ  

I risultati economici della Società sono di seguito sinteticamente rappresentati: 

 

    
2019 2018 Variazione 

Variazione 

(in Euro)   % 

      
Dati Economici      
      
Ricavi  netti  delle vendite e delle prestazioni  5.615.632 5.792.553 (176.921) (3%) 

      
EBITDA   (3.540.942) 955.979 (4.496.921) n.a. 

      
EBIT   (10.015.475) (548.353) (9.467.122) n.a. 

      
Risultato del periodo  (20.773.441) (6.337.444) (14.435.998) n.a. 

       

Ebitda Margin  (63,06%) 16,50% (80%) n.a. 
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    31 Dicembre 31 Dicembre Variazione Variazione 

(in Euro)    2019   2018    % 

      
Dati Finanziari       

       
Capitale Immobilizzato  42.690.121 36.168.556 6.521.566 18% 

      
Capitale circolante netto al netto dei fondi e passività  (6.637.482) (9.655.029) 3.017.547 (31%) 

      
Posizione Finanziaria Netta   63.614.321 61.845.022 1.769.299 3% 

      
Patrimonio Netto  (16.439.672) 4.364.936 (20.804.609) n.a. 
            

 
1.5 ANDAMENTO ECONOMICO 

I risultati economici della Società sono di seguito sinteticamente rappresentati: 

 

    
2019 2018 Variazione 

Variazione 

(in Euro)   % 

       

Ricavi netti delle vendite e delle prestazioni  5.615.632 5.792.553 (176.921) (3,1%) 

Costi della produzione  (6.168.971) (3.166.156) (3.002.815) 94,8% 

Valore aggiunto  (553.339) 2.626.398 (3.179.737) (121,1%) 

Costo del personale  (2.987.603) (1.670.419) (1.317.184) 78,9% 

EBITDA  (3.540.942) 955.979 (4.496.921) n.a. 

Ammortamenti, acc.ti e svalutazioni  (6.474.532) (1.504.331) (4.970.201) n.a. 

Risultato Operativo   (10.015.475) (548.353) (9.467.122) n.a. 

Proventi ed oneri finanziari  (681.454) (4.296.566) 3.615.112 (84,1%) 

Risultato prima delle imposte  (10.696.929) (4.844.919) (5.852.009) 120,8% 

Imposte sul reddito  8.277 3.337.858 (3.329.581) (99,8%) 

Risultato delle attività continuative  (10.688.652) (1.507.061) (9.181.591) n.a. 

Risultato netto derivante dalle attività 
destinate alla vendita  (10.084.789) (4.830.382) (5.254.407) 108,8% 

       

Risultato netto   (20.773.441) (6.337.444) (14.435.998) n.a. 

 

[ΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ŎƘƛǳǎƻ ŀƭ ом dicembre 2019 evidenzia, rispetto al medesimo periodo delƭΩesercizio 

precedente, un EBITDA in diminuzione per effetto, in prevalenza, dei maggiori costi dovuti alla 

ristrutturazione e alla finalizzazione del Piano 2019. I ricavi sono ascrivibili alle attività in continuità, 

e in particolare ŀƭƭΩǳƴƛŎƻ ƛƳǇƛŀƴǘƻ ŦƻǘƻǾƻƭǘŀƛŎƻ ƴƻƴ ŎƭŀǎǎƛŦƛŎŀǘƻ ǘǊŀ ƭŜ ŀǘǘƛǾƛǘŁ ŘƛǎǇƻƴƛōƛƭƛ ǇŜǊ ƭŀ ǾŜƴŘƛǘŀ  

όƛƳǇƛŀƴǘƻ Řƛ aŀƎƭƛŀƴƻύΣ ŀƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ Řƛ ŜŦŦƛŎƛŜƴȊŀ ŜƴŜǊƎŜǘƛŎŀΣ ƳŀƴǳǘŜƴȊƛƻƴŜ Ŝ ŀƛ ǎŜǊǾƛȊƛ ŦŀǘǘǳǊŀǘƛ ŀlle 

società sud africane. 

  

[ŀ ƭƛƴŜŀ ά!ƳƳƻǊǘŀƳŜƴǘƛΣ ŀŎŎŀƴǘƻƴŀƳŜƴǘƛ Ŝ ǎǾŀƭǳǘŀȊƛƻƴƛέ ŘŜƭ Ŏƻƴǘƻ ŜŎƻƴƻƳƛŎƻ ǊƛŎƭŀǎǎƛŦƛŎŀǘƻ  ǊŜƎƛǎǘǊŀ 

un incremento passando da Euro 1.504 mila ad Euro 6.474 mila al 31 dicembre 2019 per effetto in 

particolare di alcune svalutazioni sulle partecipazioni.  
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La gestione finanziaria, negativa per Euro 681 mila, registra un significativo miglioramento di Euro 

3.615 mila rispetto a quella ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŜ. Tale variazione è imputabile principalmente 

al recepimento da parte degli istituti di credito dei minori tassi di interesse sul debito così come 

stabilito daƭƭΩ!ŎŎƻǊŘƻ CƛƴŀƴȊƛŀǊƛƻ ŀƛ ǎŜƴǎƛ ŘŜƭƭΩŀǊǘΦ ст ŘŜƭ [ΦCΦ   

 

Il Risultato netto delle attività destinate alla vendita, negativo per Euro 10.084 mila, accoglie i 

risultati economici delle attività destinate alla vendita o alla dismissione, come la gestione degli 

impianti impianti ambientali e le attività riferibili al fotovoltaico, sia come impianti di proprietà che 

come lavoro di EPC, con particolare riferimento ai lavori di conclusione di un impianto fotovoltaico 

in Tunisia per conto di una utility locale. Tali attività sono state classifiŎŀǘŜ ŎƻƳŜ άƛƴ ŘƛǎƳƛǎǎƛƻƴŜ 

ǇƻǎǎŜŘǳǘŜ ǇŜǊ ƭŀ ǾŜƴŘƛǘŀέ ƻ ά5ƛǎŎƻƴǘƛƴǳŜŘ hǇŜǊŀǘƛƻƴǎέΣ ǎŜŎƻƴŘƻ ǉǳŀƴǘƻ ǇǊŜǾƛǎǘƻ Řŀƭ ǇǊƛƴŎƛǇƛƻ 

contabile internazionale IFRS 5. Il risultato negativo è imputabile in prevalenza alla rilevazione di 

ulteriori svalutazioni sugli asset in dismissione per Euro 8.737 Ƴƛƭŀ ǇŜǊ ŜŦŦŜǘǘƻ ŘŜƭƭΩŀƭƭƛƴŜŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭ 

loro valore di carico alle offerte di acquisto pervenute Ŝ ƛƴǎŜǊƛǘŜ ŀƭƭΩƛƴǘŜǊƴƻ ŘŜƭ bǳƻǾƻ tƛŀƴƻ. 

 

Il risultato netto delƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ chiuso al 31 dicembre 2019 presenta una perdita di Euro 20.773 mila, 

con un peggioramento in valore assoluto di Euro 14.435 mila rispetto al 2018 (una perdita di Euro 

6.337 mila) per effetto delle dinamiche sopra descritte.    
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SITUAZIONE PATRIMONIALE FINANZIARIA 

 
La struttura patrimoniale e finanziaria della Società è di seguito sinteticamente rappresentata: 

 

    31 Dicembre 31 Dicembre Variazione Variazione 

(in Euro)    2019   2018    % 

       

       

Immobilizzazioni immateriali   2.432.815 3.027.946 (595.131) (19,65%) 

Immobilizzazioni materiali   3.427.641 4.598.633 (1.170.992) (25,46%) 

Immobilizzazioni finanziarie ed altre att.   36.829.665 28.541.976 8.287.689 29,04% 

Capitale Immobilizzato  42.690.121 36.168.556 6.521.566 18,03% 
      

Rimanenze  2.112.269 1.928.700 183.569 9,52% 

Crediti Commerciali  7.878.036 7.564.236 313.800 4,15% 

Altre attività  9.399.809 3.300.877 6.098.932 n.a. 

Debiti Commerciali  (10.180.891) (8.157.128) (2.023.764) 24,81% 

Altre passività  (8.612.890) (7.055.318) (1.557.571) 22,08% 

Capitale circolante netto  596.333 (2.418.632) 3.014.965 (124,66%) 
      

Fondi ed altre passività non commerciali  (7.233.815) (7.236.397) 2.582 (0,04%) 
      

Capitale Investito netto                      36.052.639                     26.513.527  9.539.113 35,98% 
      
      

Patrimonio netto  (16.439.672) 4.364.936 (20.804.609) n.a. 
      

Posizione finanziaria netta corrente  62.843.858 60.932.840 1.911.019 3,14% 

Posizione finanziaria netta non corrente  770.462 912.182 (141.720) (15,54%) 

Posizione finanziaria netta complessiva  63.614.321 61.845.022 1.769.299 2,86% 

(Attività) Passività nette possedute per la vendita  (11.122.009) (39.696.432) 28.574.422 (71,98%) 
      

Capitale Investito netto                      36.052.639                     26.513.527  9.539.113 35,98% 

 

Capitale investito netto 

Il capitale  investito netto al 31 dicembre 2019 ammonta a Euro 36.052 mila ed è costituito da 

capitale immobilizzato per Euro 42.690 mila, da un capitale circolante netto positivo per Euro 596 

mila e per Euro 7.233 mila dai fondi ed altre passività non commerciali. 

Rispetto al bilancio chiuso al 31 dicembre 2018, il capitale investito netto è variato, registrando un 

incremento di Euro 9.539 mila, ascrivibile principalmente alla variazione delle capitale 

immobilizzato. 
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Posizione finanziaria netta 

 

    31 Dicembre 31 Dicembre 

(in Euro)    2019   2018  

        
Cassa    (1.160) (36.525) 

Conti corrente bancari  disponibili   (158.635) (912.157) 

Liquidità   (159.795) (948.682) 

Debito Obbligazionario    26.243.483 26.462.387 

Debiti bancari correnti (scoperto di c/c)   12.522.299 9.422.074 

Debiti bancari correnti (anticipazione)   - 4.701.578 

Debiti finanziari verso altri finanziatori   123.492 2.010.927 

Quota corrente leasing   794.486 84.995 

Finanziamenti a breve termine   23.319.894 20.606.509 

Debiti /(Crediti) finanziari    - (1.429.962) 

C/c intersocietario   - 23.013 

Indebitamento finanziario corrente   63.003.653 61.881.521 

      

Indebitamento finanziario netto corrente                      62.843.858                     60.932.840  

      

Debiti finanziari verso Soc Leasing   770.462 912.182 

      

Indebitamento finanziario netto non corrente                            770.462                           912.182  

      

Indebitamento finanziario netto  complessivo                      63.614.321                     61.845.022  

 

LΩƛƴŘŜōƛǘŀƳŜƴǘƻ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛƻ ƴŜǘǘƻ ŀƭ 31 dicembre 2019 pari a Euro 63.614 mila, suddiviso in quota a 

breve per Euro 62.843 mila e quota a lungo per Euro 770 mila, evidenzia un incremento dovuto 

principalmente alla rilevazione degli interessi passivi maturati sul debito.  

 

Per un aggiornamento del nuovo accordo con istituti di credito e obbligazionisti si rinvia alle note 

esplicative par. 3.3.1. όάValutazione sulla continuità aziendaleέύ.  

 

{ƛ ǊƛŎƻǊŘŀ ŎƘŜ ǳƴŀ ǇŀǊǘŜ ŘŜƭƭΩindebitamento finanziario è classificato al 31 dicembre 2019 tra le 

άpassività correlate alle attività destinate alla venditaέ e riguarda nello specifico il debito verso 

ƭΩƛǎǘƛǘǳǘƻ Řƛ ƭŜŀǎƛƴƎ ŎƘŜ Ƙŀ ŦƛƴŀƴȊƛŀǘƻ ƛ ŘǳŜ ƛƳǇƛŀƴǘƛ tC¦ Ŝ ƭΩƛƳǇƛŀƴǘƻ Řƛ ōƛƻŘƛƎŜǎǘƛƻƴŜ Řƛ bŜǊŀ 

Montoro. Per maggiori dettagli si rinvia alla nota 3.5.12 delle Note Esplicative. 

 

Si segnala, infine, che il debito per leasing classificato, al 31 dicembre 2019, tra i debiti finanziari non 

correnti, per Euro 770 ƳƛƭŀΣ ǎƛ ǊƛŦŜǊƛǎŎŜ ŀƭƭΩƛƳǇƛŀƴǘƻ ŦƻǘƻǾƻƭǘŀƛŎƻ Řƛ aŀƎƭƛŀƴƻΣ ƴƻƴ ǊƛŎƻƳǇǊŜǎƻ ǘǊŀ 

quelli destinati alla vendita. 
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Mezzi propri 

 

I mezzi propri, comprensivi del risultato ƴŜǘǘƻ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ, ammontano al 31 dicembre 2019 a un 

valore negativo di Euro 16.440 mila con un decremento ǊƛǎǇŜǘǘƻ ŀƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŜ Řƛ 20.804 

mila ŘƻǾǳǘƻ ŀƭƭŀ ǇŜǊŘƛǘŀ ƳŀǘǳǊŀǘŀ ƴŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ. Tale perdita è dovuta in prevalenza alla rilevazione 

di ulteriori svalutazione sugli asset destinati alla vendita, sulla base delle ultime offerte di acquisto 

ǊƛŎŜǾǳǘŜ Ŝ ƛƴǎŜǊƛǘŜ ƴŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ ŘŜƭ bǳƻǾƻ tƛŀƴƻΦ [ŀ ŦŀǘǘƛǎǇŜŎƛŜ Řƛ Ŏǳƛ ŀƭƭΩŀǊǘΦ нппт ŘŜƭ /ƻŘƛŎŜ Civile 

risulta superata dalla sottoscrizione del nuovo accordo con banche e obbligazionisti. In particolare 

La suddetta manovra finanziaria comporta per la Società un beneficio in termini patrimoniali di oltre 

Euro 29,7 milioni grazie alla conversione di parte del debito finanziario in SFP (Strumenti Finanziari 

tŀǊǘŜŎƛǇŀǘƛǾƛύΣ Řƛ Ŏǳƛ 9ǳǊƻ нр Ƴƛƭƛƻƴƛ ǊŜƭŀǘƛǾƛ ŀƭƭŀ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩƻōōƭƛƎŀȊƛƻƴŜ Ŝ ŎƛǊŎŀ 9ǳǊƻ пΣт Ƴƛƭƛƻƴƛ 

alla conversione di alcune esposizioni verso il ceto bancario. Inoltre, il Piano prevede anche un 

ƛƳǇŀǘǘƻ ǇƻǎƛǘƛǾƻ ǎǳƭ Ŏƻƴǘƻ ŜŎƻƴƻƳƛŎƻ ǇŜǊ ƻƭǘǊŜ мнΣу ƳƛƭƛƻƴƛΣ ŀƭ ƭƻǊŘƻ ŘŜƭƭΩŜŦŦŜǘǘƻ ŦƛǎŎŀƭŜΣ ǊŜƭŀǘƛǾƻ ŀƭƭƻ 

ŀƭƭΩŀŎŎƻƭƭƻ ƭƛōŜǊŀǘƻǊƛƻ delle Esposizioni Garantite da parte della controllante Italeaf. Un ulteriore 

impatto positivo, pari a Euro 6,9 milioni (di cui con effetto a conto economico per Euro 5,1 milioni 

relativo alle Esposizioni Non Garantite, e di cui Euro 1,8 milioni senza impatto a conto economico 

relativo al mutuo ipotecario rimborsato da Italeaf), è previsto al più tardi al 31 dicembre 2022 

ŀƭƭΩŜǎƛǘƻ ŘŜƭƭΩŜŦŦŜǘǘƛǾƻ ǇŀƎŀƳŜƴǘƻ ŀ ǎŀƭŘƻ Ŝ ǎǘǊŀƭŎƛƻ ŘŜƭ ŘŜōƛǘƻ ǾŜǊǎƻ ŀƭŎǳƴƛ ƛǎǘƛǘǳǘƛ Řƛ ŎǊŜŘƛǘƻΦ Dƭƛ ǎǘŜǎǎƛ 

ŜŦŦŜǘǘƛ ǎƛ ŀǾǊŀƴƴƻ ǎǳƭƭΩƛƴŘŜōƛǘŀƳŜƴǘƻ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛƻ ƭƻǊŘƻ ƻƎƎŜǘǘƻ Řƛ ƳŀƴƻǾǊŀΣ ǇŀǊƛ ŎƻƳǇƭŜǎǎƛǾŀƳŜƴǘŜ 

a Euro 63,2 milioni, il quale al perfezionamento ŘŜƭƭΩŀŎŎƻǊŘƻ ŝ ǇǊŜǾƛǎǘƻ ƛƴ ǊƛŘǳȊƛƻƴŜ Řƛ 9ǳǊƻ пнΣр 

milioni, e successivamente in ulteriore riduzione degli Euro 6,9 milioni sopra citati. 

 

 

Per maggiori dettagli sul nuovo accordo finanziario si rinvia al paragrafo 3.3.1. delle Note Esplicative.  

 

Richiestŀ Řƛ ƛƴŦƻǊƳŀȊƛƻƴƛ ŀƛ ǎŜƴǎƛ ŘŜƭƭΩŀǊǘΦ ммп ŘŜƭ 5ƭƎǎ ƴΦ руκфу όά¢¦Cέύ 

 

Nel presente paragrafo si riportano le informazioni richieste con comunicazione della Consob del 13 

dicembre 2017 Prot. 0135779/17.  
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La Posizione Finanziaria Netta della Società e del Gruppo ad essa facente capo, con 

ƭΩŜǾƛŘŜƴȊƛŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŜ ŎƻƳǇƻƴŜƴǘƛ ŀ ōǊŜǾŜ ǎŜǇŀǊŀǘŀƳŜƴǘŜ Řŀ ǉǳŜƭƭŜ ŀ ƳŜŘƛƻ-lungo termine. 

PFN della Capogruppo 

 

    31 Dicembre 31 Dicembre 

(in Euro)    2019   2018  

        
Cassa    (1.160) (36.525) 

Conti corrente bancari  disponibili   (158.635) (912.157) 

Liquidità   (159.795) (948.682) 

Debito Obbligazionario    26.243.483 26.462.387 

Debiti bancari correnti (scoperto di c/c)   12.522.299 9.422.074 

Debiti bancari correnti (anticipazione)   - 4.701.578 

Debiti finanziari verso altri finanziatori   123.492 2.010.927 

Quota corrente leasing   794.486 84.995 

Finanziamenti a breve termine   23.319.894 20.606.509 

Debiti /(Crediti) finanziari    - (1.429.962) 

C/c intersocietario   - 23.013 

Indebitamento finanziario corrente   63.003.653 61.881.521 

      

Indebitamento finanziario netto corrente                      62.843.858                     60.932.840  

      

Debiti finanziari verso Soc Leasing   770.462 912.182 

      

Indebitamento finanziario netto non corrente                            770.462                           912.182  

      

Indebitamento finanziario netto  complessivo                      63.614.321                     61.845.022  
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PFN di Gruppo 

 

 

    31 Dicembre 31 Dicembre 

(in Euro)    2019   2018  

        

Cassa    (2.226) (53.422) 

Conti corrente bancari  disponibili   (3.184.532) (2.584.796) 

Liquidità   (3.186.757) (2.638.218) 

Debito Obbligazionario    26.243.483 26.462.387 

Debiti bancari correnti (scoperto di c/c)   15.222.203 12.480.506 

Debiti bancari correnti (anticipazione)   - 4.701.578 

Debiti finanziari verso altri finanziatori   133.091 2.520.804 

Quota corrente leasing   794.486 84.995 

Finanziamenti a breve termine   23.470.111 20.824.918 

Debiti /(Crediti) finanziari    (299.306) (154.838) 

Indebitamento finanziario corrente   65.564.069 66.920.351 

      

Indebitamento finanziario netto corrente                      62.377.311                     64.282.133  

      

Finanziamento non corrente   16.975 21.003 

Debiti finanziari verso altri finanziatori   13.931 - 
Debiti finanziari verso Soc Leasing   770.462 912.182 

      

Indebitamento finanziario netto non corrente                            801.369                           933.185  

      

Indebitamento finanziario netto  complessivo                      63.178.680                     65.215.318  

 

Le posizione debitorie scadute della Società e del Gruppo ad essa facente capo, ripartite per natura 

(finanziaria, commerciale, tributaria, previdenziale e verso dipendenti) e le connesse eventuali 

iniziative di reazione dei creditori (solleciti, ingiunzioni, sospensioni nella forniture ecc) 

SITUAZIONE SCADUTO AL 31.12.2019 - TERNIENERGIA SPA 

Scaduto TerniEnergia Scaduto da meno di 6 Mesi Scaduto da oltre 6 mesi TOTALE 

Valori in euro       

Debiti Commerciali 1.285.374 2.154.291 3.439.666 

Debiti Tributari 27.237 54.474 81.711 

Debiti previdenziali 106.870 24.698 131.568 

Debiti per ritenute IRPEF 345.181 218.010 563.191 

Debiti v/Leasing e Mutui 679.374 150.884 830.258 

TOTALE 2.444.037 2.602.357 5.046.394 

 

 

 

 

 

 



31 

 

SITUAZIONE SCADUTO AL 31.12.2019 - GRUPPO TERNIENERGIA SPA 

Scaduto TerniEnergia Scaduto da meno di 6 Mesi Scaduto da oltre 6 mesi TOTALE 

Valori in euro       

Debiti Commerciali 1.924.381 2.393.680 4.318.061 

Debiti Tributari 470.963 54.474 525.437 

Debiti previdenziali 500.685 24.698 525.384 

Debiti per ritenute IRPEF 1.459.403 1.396.548 2.855.951 

Debiti v/Leasing e Mutui 679.374 150.884 830.258 

TOTALE 5.034.807 4.020.283 9.055.090 

 

INIZIATIVE CREDITORI AL 31.12.2019     

Descrizione Numero Pratiche IMPORTO (Euro) 

ACCORDO RATEALE 44 946.746 

ACCORDO TRANSATTIVO 2 119.000 

DECRETO INGIUNTIVO 1 1.228 

DIFFIDA 50 698.768 

 Totale    1.765.744 

 

Le principali variazioni intervenute nei rapporti verso parti correlate di codesta società e del 

DǊǳǇǇƻ ŀŘ Ŝǎǎŀ ŦŀŎŜƴǘŜ ŎŀǇƻ ǊƛǎǇŜǘǘƻ ŀƭƭΩǳƭǘƛƳŀ ǊŜƭŀȊƛƻƴŜ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛŀ ŀƴƴǳŀƭŜ ƻ ǎŜƳŜǎǘǊŀƭŜ 

approvata ex art. 154 ςter del TUF. 

 

Per un dettaglio dei rapporti verso parti correlate si rinvia alla Nota 3.7 delle Note Esplicative. 

 

[ΩŜǾŜƴǘǳŀƭŜ mancato rispetto dei covenant, dei negative pledge e di ogni altra clausola 

ŘŜƭƭΩƛƴŘŜōƛǘŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭ DǊǳǇǇƻ ŎƻƳǇƻǊǘŀƴǘŜ ƭƛƳƛǘƛ ŀƭƭΩǳǘƛƭƛȊȊƻ ŘŜƭƭŜ ǊƛǎƻǊǎŜ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛŜΣ Ŏƻƴ 

ƭΩƛƴŘƛŎŀȊƛƻƴŜ ŀ Řŀǘŀ ŀƎƎƛƻǊƴŀǘŀ ŘŜƭ ƎǊŀŘƻ Řƛ ǊƛǎǇŜǘǘƻ Řƛ ŘŜǘǘŜ ŎƭŀǳǎƻƭŜ 

 

Si rinvia a quanto riportato nel paragrafo  3.3.1. delle Note Esplicative nel quale sono riportati gli 

ŀƎƎƛƻǊƴŀƳŜƴǘƛ ǎǳƭƭΩŜǾƻƭǳȊƛƻƴŜ ŘŜƛ ǊŀǇǇƻǊǘƛ Ŏƻƴ ƛǎǘƛǘǳǘƛ Řƛ ŎǊŜŘƛǘƻ Ŝ ƻōōƭƛƎŀȊƛƻƴƛǎǘƛ Ŝ Ǝƭƛ ŜƭŜƳŜƴǘƛ 

essenziali del Nuovo Piano di ristrutturazione. 

 

Lo stato di implementazione del Piano strategico 2018 ς нлнлΣ Ŏƻƴ ƭΩŜǾƛŘŜƴȊƛŀȊƛƻƴŜ ŘŜƎƭƛ 

scostamenti dei dati consuntivati rispetto a quelli previsti. 

 

Si rinvia a quanto riportato nel paragrafo  3.3.1. delle Note Esplicative nel quale sono riportati gli 

aggiornamenti ǎǳƭƭΩŜǾƻƭǳȊƛƻƴŜ ŘŜƛ ǊŀǇǇƻǊǘƛ Ŏƻƴ ƛǎǘƛǘǳǘƛ Řƛ ŎǊŜŘƛǘƻ Ŝ ƻōōƭƛƎŀȊƛƻƴƛǎǘƛ Ŝ Ǝƭƛ ŜƭŜƳŜƴǘƛ 

essenziali del Nuovo Piano di ristrutturazione. 
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1.6 RISORSE UMANE 

La Società al 31 dicembre 2019 conta n. 53 dipendenti inquadrati come segue: 

 

  31-Dicembre-19 31-Dicembre-18 

  Puntuale Dato Medio Puntuale Dato Medio 

Dirigenti 3 
3 3 2,83 

Quadri 3 4,33 3 6,67 

Impiegati 12 19,42 25 27,92 

Operai 35 40,42 43 46,5 

Totale 53 67,17 74 83,92 

  

 

La Società ha applicato il D.Lgs 81/08, nominando un responsabile per la sicurezza ed affidando ad 

un outsourcer ǉǳŀƭƛŦƛŎŀǘƻ Ŝ Řƛ ŎƻƳǇǊƻǾŀǘŀ ŜǎǇŜǊƛŜƴȊŀ ƭΩŀƴŀƭƛǎƛ ŘŜƛ ǊƛǎŎƘƛ Ŝ ƛƭ ǊŜƭŀǘƛǾƻ ŘƻŎǳƳŜƴǘƻ Řƛ 

valutazione. 

Sono state realizzate procedure in ossequio alla legislazione vigente e, al riguardo, si provvede ad 

effettuare periodicamente, per tutti i dipendenti della società, visite mediche e corsi di formazione 

ŜŘ ŀƎƎƛƻǊƴŀƳŜƴǘƻ ƛƴ ƳŀǘŜǊƛŀ Řƛ ǎƛŎǳǊŜȊȊŀ ǎǳƛ ƭǳƻƎƘƛ Ŝ ƭΩŀƳōƛŜƴǘŜ Řƛ ƭŀǾƻǊƻΦ 

 

1.7 FATTORI DI RISCHIO CONNESSI AL SETTORE DI RIFERIMENTO 

RISCHI CONNESSI AI RAPPORTI CON LA CLIENTELA  

I ricavi della Società derivano, ancora prevalentemente, dallo svolgimento di attività su commessa. 

Il mercato in cui opera la società  è, infatti, caratterizzato da rapporti contrattuali volti a disciplinare 

i termini e le condizioni di singoli progetti. Spesso la durata varia in funzione dei progetti stessi, 

anche se la fidelizzazione dei clienti consente spesso la continuazione o il rinnovo automatico degli 

stessi. In ogni caso, la Società può trovarsi esposta al rischio che i rapporti di collaborazione con la 

ŎƭƛŜƴǘŜƭŀ Ǉƻǎǎŀƴƻ ŎŜǎǎŀǊŜ ƻ ŎƻƳǳƴǉǳŜ ƴƻƴ ŜǎǎŜǊŜ ǊƛƴƴƻǾŀǘƛΦ bƻƴƻǎǘŀƴǘŜ ƭΩŜǾŜƴǘǳŀƭŜ ǇŜǊŘƛǘŀ 

ǇǊƻƎǊŜǎǎƛǾŀ ƻ ƛƳǇǊƻǾǾƛǎŀ ŘŜƭƭŀ ǇƛǇŜƭƛƴŜ ŘŜƛ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭƛ ŎƻƴǘǊŀǘǘƛ ƻ ƭΩƛƴŎŀǇŀŎƛǘŁ Řƛ ŀǘǘǊŀrre nuovi clienti 

potrebbero ridurre la capacità competitiva della Società.  

  

RISCHI CONNESSI ALLA CONCENTRAZIONE DEL FATTURATO SU ALCUNI CLIENTI  

La Società offre le proprie soluzioni e servizi anche a gruppi di aziende e ad aziende di grandi 

dimensioni, per cui una parte rilevante dei ricavi è concentrata su un numero ristretto di clienti. La 

società non ha sottoscritto con i suoi principali clienti degli accordi di lunga durata, ovvero accordi 

che prevedono clausole che assicurino eventuali tutele a favore della società in caso di interruzione 
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del rapporto. Sebbene si tratti di relazioni pluriennali e fidelizzate (con alto tasso di rinnovo 

contrattuale con i principali clienti), basate su una molteplicità di contratti afferenti la realizzazione 

di diversŜ ǎƻƭǳȊƛƻƴƛΣ ƭΩŜǾŜƴǘǳŀƭŜ ƛƴǘŜǊǊǳȊƛƻƴŜ ƻ ƭŀ ƳŀƴŎŀǘŀ ǇǊƻǎŜŎǳȊƛƻƴŜ ŘŜƛ ǊŀǇǇƻǊǘƛ ƛƴ ŜǎǎŜǊŜ Ŏƻƴ 

uno o più dei principali clienti rilevanti o la perdita o diminuzione di una parte di fatturato generato 

da un cliente rilevante, ovvero il mancato o ritardato pagamento dei corrispettivi dovuti da tali 

clienti per i prodotti e servizi prestati dalla Società, potrebbe incidere negativamente sui suoi 

risultati economici e sul suo equilibrio finanziario. Ad oggi, non si riscontrano problematiche rilevanti 

nelle relazioni commerciali con i propri clienti, né cancellazioni di ordini da parte degli stessi, a causa 

ŘŜƭƭΩŜƳŜǊƎŜƴȊŀ ŜǇƛŘŜƳƛƻƭƻƎƛŎŀ Řŀ /h±L5-мфΦ Lƭ ŦŀǘǘƻǊŜ Řƛ ǊƛǎŎƘƛƻ ŝ ƳƛǘƛƎŀǘƻ ŘŀƭƭΩŜǎǇŜǊƛŜƴȊŀ ƳŀǘǳǊŀǘŀ 

durante il rapporto pluriennale con gli stessi, che continua a mantenersi solida e fidelizzata.  

 

RISCHI CONNESSI ALLA PERDITA DI RISORSE QUALIFICATE DELLA SOCIETÀ E ALLA DIFFICOLTÀ DI 

REPERIRNE DI NUOVE 

Il settore in cui opera la Società ŝ ƛƴ ŎƻǎǘŀƴǘŜ ǎǾƛƭǳǇǇƻ Ŝ ƭΩŀƎƎƛƻǊƴŀƳŜƴǘƻ Ŏƻƴǘƛƴǳƻ Ŝ ƭΩƛƳǇƛŜƎƻ Řƛ 

risorse altamente specializzate rappresentano la chiave per raggiungere il successo e per mantenere 

un alto grado di competitività. Il successo della Società dipende, dunque, in misura significativa dalla 

capacità di attrarre e formare personale con un livello di specializzazione, competenze tecniche e 

competenze professionali adeguato alle richieste del settore. Nel settore, tuttavia, si possono 

ǾŜǊƛŦƛŎŀǊŜ Ŧŀǎƛ ŘŜƭ ŎƻǎƛŘŘŜǘǘƻ άǘŀƭŜƴǘ ǎƘƻǊǘŀƎŜέΣ ǾŀƭŜ ŀ ŘƛǊŜ ƭŀ ŘƛŦŦƛŎƻƭǘŁ ƴŜƭ ǘǊƻǾŀǊŜ ƛƴ ǘŜƳǇƛ ōǊŜǾƛ ƻ 

compatibili con la necessità di velocizzare il time to market, profili professionali con le giuste 

competenze. 

Il talent shortage è più avvertito nel settore IT e digital ed è un fenomeno in parte indotto dalla 

rapida trasformazione dei modelli di business delle aziende a cui non segue con la stessa rapidità, 

ƭΩŀŘŜƎǳŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭŀ ŦƻǊƳŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŜ ŦƛƎǳǊŜ ǇǊƻŦŜǎǎƛƻƴŀƭƛΦ La Società cerca di mitigare questo 

rischio con convenzioni con università, centro di ricerca e con il monitoraggio continuo del mercato 

delle risorse umane.  
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La Società intende continuare a perseguire una strategia di crescita e di sviluppo, al fine di accrescere 

e consolidare il proprio posizionamento competitivo nel mercato di riferimento. Le principali linee 

di sviluppo su cui si basa il piano industriale prevedono una crescita sul nuovo mercato delle 

soluzioni GreenTech con: 

ω ƛƭ ǇǊŜǎƛŘƛƻ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎƻ ŘŜƭƭŀ 5ƛƎƛǘŀƭ 9ƴŜǊƎȅ Ŝ ŘŜƭƭŜ ǎƻƭǳȊƛƻƴƛ Ŝ ǎŜǊǾƛȊƛ ǇŜǊ ƭΩƛƴŘǳǎǘǊƛŀ ŀƳōƛŜƴǘŀƭŜ 

e la mobilità (piattaforme interoperabili, smart dashboard per la gestione integrata di sistemi 

hardware e software, intelligenza artificiale, IoT, data analytics, cybersecurity, sistemi di supporto 
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alle decisioni, demand response, smart e mini grid, comunità energetiche, fast reserve, building e 

production energy management systems, ecc.) 

ω ƭΩŀǇǇƭƛŎŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ǇŀǊŀŘƛƎƳŀ ŘŜƭƭŀ 5ƛƎƛǘŀƭ ¢ǊŀƴǎŦƻǊƳŀǘƛƻƴ Ŝ ƭΩŀŘƻȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŜ ƴǳƻǾŜ ǘŜŎƴƻƭƻƎƛŜ 

ŘƛƎƛǘŀƭƛ ǇŜǊ ƛ ǎŜǘǘƻǊƛ ŘŜƭƭΩŜŦŦƛŎƛŜƴȊŀ ŜƴŜǊƎŜǘƛŎŀΣ ŘŜƭƭŜ ƳŀƴǳǘŜƴȊƛƻƴƛ Řƛ ƛƳǇƛŀƴǘƛ ŜƴŜrgetici, del 

ƳƻƴƛǘƻǊŀƎƎƛƻ Ŝ ƎŜǎǘƛƻƴŜ Řƛ ŀǎǎŜǘ Ŝ ƛƴŦǊŀǎǘǊǳǘǘǳǊŜ ŀǘǘǊŀǾŜǊǎƻ ƭΩƛƴǘŜƎǊŀȊƛƻƴŜ ǘǊŀ ƭŜ ŎƻƳǇŜǘŜƴȊŜ 

impiantistiche di TerniEnergia e quelle per lo sviluppo di soluzioni innovative di advanced analytics 

in capo a Softeco (EPC e O&M evoluto, sviluppo software, IT system integration, telecontrolli, 

ticketing, billing, invoicing, gestione di hub multimodali, piattaforme per TPL, sistemi per mobilità 

alternativa, relamping, interventi ESCO, ecc.);  

ω la valorizzazione del modello as-a-service.  

[ΩŜŦŦŜǘǘƛǾa realizzazione dei predetti obiettivi da parte della Società dipenderà anche dalle 

opportunità di volta in volta presenti sul mercato e dalla possibilità di realizzarle a condizioni 

soddisfacenti. Tali strategie possono implicare rischi e incertezze significativi e possono essere 

fondate su assunzioni ipotetiche che presentano profili di soggettività e rischio derivanti 

ŘŀƭƭΩƛƴƴƻǾŀǘƛǾƛǘŁ ŘŜƛ ǎŜǘǘƻǊƛ Řƛ ǊƛŦŜǊƛƳŜƴǘƻΦ  
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ESIGENZE DELLA CLIENTELA 

La Società è specializzata nel supportare le imprese progetta, sviluppa e integra GreenTech Solutions,                    

ǇŜǊ ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴŜ ǎƻǎǘŜƴƛōƛƭŜ Ŝ ǎƻŎƛŀƭƳŜƴǘŜ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƛƭŜ ŘŜƭƭΩŜƴŜǊƎƛŀ Ŝ ŘŜƭƭŜ ǊƛǎƻǊǎŜ ƴŀǘǳǊŀƭƛΣ 

generando un vantaggio competitivo. In tale contesto, pertanto, il successo della Società è 

strettamente legato anche alla capacità di identificare corrette opportunità di mercato e di 

adeguarsi rapidamente alle soluzioni legate al settore in cui opera, anticipando i bisogni e le 

ŀǎǇŜǘǘŀǘƛǾŜ ŘŜƛ ŎƭƛŜƴǘƛ Ŝ ŘŜƎƭƛ ǳǘƛƭƛȊȊŀǘƻǊƛ Ŧƛƴŀƭƛ Ŝ ǊƛƳŀƴŜƴŘƻ ƛƴ ŦǊƻƴǘƛŜǊŀ ƴŜƭƭΩƛƴŘƛǾƛŘǳŀȊƛƻƴŜ Řƛ ƴǳƻǾƛ 

prodotti e servizi. Ciò potrebbe comportare la necessità di sviluppare dei nuovi prodotti e servizi che 

meglio si adattino alla domanda di mercato e alle nuove tecnologie del settore. Al fine di mantenere 

la propria posizione competitiva, la Società investe oltre il 10% del proprio fatturato in attività di 

Ricerca e Innovazione, sviluppando anche reti di collaborazione con industrie europee 

complementari e partnership con atenei e centri di ricerca.  

  

RISCHI COLLEGATI ALLA CONGIUNTURA ECONOMICA 

La Società genera la quasi totalità dei propri ricavi in Italia e, pertanto, i risultati dipendono in 

maniera significativa dalle condizioni economiche italiane, le quali sono, a loro volta, connesse 

all'andamento macro-economico europeo e globale. Situazioni di incertezza in merito alle condizioni 

economiche italiane, europee e globali costituiscono un elemento di rischiosità, in quanto 
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consumatori e imprese preferiscono posticipare spese e investimenti a fronte di restrizioni 

all'accesso al credito, elevati livelli di disoccupazione, volatilità dei mercati finanziari, programmi di 

austerità dei governi, situazioni finanziarie negative, diminuzione dei redditi prodotti da, o del valore 

di, attività e/o altri fattori. Pertanto, qualora le condizioni economiche italiane e/o globali dovessero 

peggiorare, i servizi e prodotti offerti dalla Società potrebbero subire una contrazione dovuta a 

molteplici fattori, generando effetti. 

 

RISCHI CONNESSI ALLA CONCORRENZA 

La Società opera in un settore competitivo e dinamico, caratterizzato da un alto livello di 

concorrenza e da un elevato grado di specializzazione e competenza. Nonostante taluni prodotti 

sviluppati dalla {ƻŎƛŜǘŁ ǎƛŀƴƻ ŎƻƳǇƭŜǘŀƳŜƴǘŜ ƛƴƴƻǾŀǘƛǾƛΣ ƴƻƴ ǇǳƼ ŜǎŎƭǳŘŜǊǎƛ ŎƘŜ ƛƴ Lǘŀƭƛŀ Ŝ ŀƭƭΩŜǎǘŜǊƻ 

altri soggetti sviluppino soluzioni che si pongano in posizione concorrenziale rispetto al Gruppo. 

Esiste quindi il rischio che la Società non sia in grado di affrontare in modo appropriato le strategie 

Ŝ ƭŜ ƻŦŦŜǊǘŜ ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭƛ ŘŜƛ ŎƻƴŎƻǊǊŜƴǘƛ ƻ ƭΩƛƴƎǊŜǎǎƻ Řƛ ƴǳƻǾƛ ƻǇŜǊŀǘƻǊƛΣ ƴŀȊƛƻƴŀƭƛ ƻ ƛƴǘŜǊƴŀȊƛƻƴŀƭƛΣ Ŝ 

quindi perda progressivamente clienti e/o quote di mercato, con conseguenti effetti negativi 

sull'attività e sulla sitǳŀȊƛƻƴŜ ŜŎƻƴƻƳƛŎŀΣ ǇŀǘǊƛƳƻƴƛŀƭŜ Ŝκƻ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛŀ ŘŜƭƭΩ9mittente e della Società.  

 
 
1.8 RAPPORTI CON PARTI CORRELATE 

Relativamente ai rapporti con entità correlate, si rinvia a quanto riportato nelle Note  Esplicative ai 

Prospetti contabili (nota 3.7).  
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Struttura del Capitale Sociale  

Categorie di azioni che compongono il capitale sociale della Società: 

 

  N° AZIONI 
% RISPETTO AL C.S. 

QUOTATO 
DIRITTI E OBBLIGHI 

Azioni Ordinarie 47.089.550 100 
Le azioni sono nominative e attribuiscono il diritto 
di voto nelle assemblee ordinarie e straordinarie 
nonché il diritto di partecipazione agli utili 

 

[ΩŀƳƳƻƴǘŀǊŜ ŘŜƭ /ŀǇƛǘŀƭŜ {ƻŎƛŀƭŜ ǎƻǘǘƻǎŎǊitto e versato al 31 dicembre 2019 era pari ad Euro 

12.281.320,00 suddiviso in numero 47.089.550 azioni ordinarie, senza indicazione del valore 

nominale. Si precisa che n 1.012.224 azioni rappresentano le azioni proprie detenute dalla 
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Capogruppo alla data di redazione della presente Relazione (di cui n. 767.095 non quotate sono 

contraddistinte dal Codice ISIN IT0005059230, differente rispetto a quello delle azioni TerniEnergia 

attualmente in circolazione). 

La Società non ha emesso altri strumenti finanziari che attribuiscono il diritto di sottoscrivere azioni 

di nuova emissione. 

 
Restrizioni al trasferimento di titoli 

Alla data della Relazione non esistono restrizioni al trasferimento di titoli, quali ad esempio limiti al 

possesso di titoli o la necessità di ottenere il gradimento da parte del Gruppo o di altri possessori di 

titoli. 

 

Partecipazioni rilevanti nel capitale 

Al 31 dicembre 2019, le partecipazioni rilevanti nel capitale della Società, secondo quanto risulta 

Řŀƭƭŀ ŎƻƳǳƴƛŎŀȊƛƻƴƛ ŜŦŦŜǘǘǳŀǘŜ ŀƛ ǎŜƴǎƛ ŘŜƭƭΩŀǊǘΦ мнл ¢¦C Ŝ ŘŀƭƭŜ ǊƛǎǳƭǘŀƴȊŜ ŘŜƭ [ƛōǊƻ ǎƻŎƛΣ ǎƻƴƻ ƭŜ 

seguenti: 

 

 

Azionista Partecipazione Numero Azioni % su capitale sociale 

Stefano Neri 

Diretta 125.697 (** ) 0,41% 

tramite Italeaf S.p.A. (*) 19.867.102 (**)  46,83% 

 

(*) Italeaf è controllata da Stefano Neri che ne detiene il 2,37% direttamente e il 46,02%% indirettamente, tramite Skill & Trust Holding 

Srl di cui detiene direttamente il 62,92%. 

(**) in seguito alla maturazione del voto maggiorato i diritti di voto diretti di Stefano Neri ammontano a n. 220.649, corrispondenti allo 

0,41% dei diritti di voto totali, e quelli tramite Italeaf ammontano a n. 24.953.502,  corrispondenti allo 46,83% dei diritti di voto totali. 

 

Stefano Neri è amministratore della Società ed azionista della stessa, con partecipazioni 

direttamente ed indirettamente detenute. Più precisamente le partecipazioni sono le seguenti: 

 

  31/12/2018 Movimentazione 31/ 12/2019 

N. totale azioni 47.089.550     47.089.550 

  Azioni % Acquisti Vendite Azioni % 

Italeaf S.p.A. 19.867.103 46,83%   19.867.103 46,83% 

Neri Stefano 125.697 0,41%    125.697 0,41% 
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Stefano Neri detiene direttamente lo 0,36 % del capitale sociale della Capogruppo e controlla Italeaf 

SpA,  di cui detiene il 2,37% direttamente ed il 46,02% indirettamente tramite Skill & Trust Holding, 

di cui detiene il controllo con una partecipazione pari al 62,92% del capitale sociale.  

 

Titoli che conferiscono diritti speciali 

Alla data della presente Relazione la Società non ha emesso titoli che conferiscono diritti speciali di 

controllo. 

 

Restrizioni al diritto di voto 

Alla data della presente Relazione lo statuto non prevede restrizioni al diritto di voto. 

 

Accordi tra azionisti 

Alla data della Relazione non è in vigore alcun patto parasociale né sono noti accordi tra azionisti 

rilevanti ex. art. 122 TUF. 

 

 

Azioni Proprie  

Al 31 dicembre 2019 le azioni proprie in portafoglio erano pari a numero 1.012.224 rappresentative 

dello 2,15% del Capitale Sociale ordinario. 

 

1.10 ALTRE INFORMAZIONI 

Contenziosi, indagini e procedimenti giudiziari in corso 

In merito ai contenziosi, indagini e procedimenti giudiziari in corso si rinvia a quanto indicato nelle 

note esplicative alla nota 3.5.11.  

 

Decreto legislativo 231/2001 e Codice Etico 

La Società è dotato di una specifica struttura di Governance che risulta essenzialmente orientata 

ŀƭƭΩƻōƛŜǘǘƛǾƻ ŘŜƭƭŀ ŎǊŜŀȊƛƻƴŜ Řƛ ǾŀƭƻǊŜ ǇŜǊ Ǝƭƛ ŀȊƛƻƴƛǎǘƛΣ ƴŜƭƭŀ ŎƻƴǎŀǇŜǾƻƭŜȊȊŀ ŘŜƭƭŀ ǊƛƭŜǾŀƴȊŀ ǎƻŎƛŀƭŜ 

della attività a cui è impegnata.  

Inoltre è vigente un modello di organizzazione e di gestione in ottemperanza al D.Lgs 231/2001. Tale 

modello si compone di una Parte Generale, una Parte Speciale e il Codice Etico.  

Nella parte generale si sono definiti i principali contenuti del modello, le componenti essenziali e gli 

strumenti di controllo adottati. 
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Il Modello è dotato di tre appendici esterne: 

- ƛƭ /ƻŘƛŎŜ 9ǘƛŎƻ ŎƘŜΣ ŎƻƴŎŜǇƛǘƻ ŎƻƳŜ άŎŀǊǘŀ ŘŜƛ ǾŀƭƻǊƛέΣ ŘŜŦƛƴƛǎŎŜ ƛ ǇǊƛƴŎƛǇƛ ƎŜƴŜǊŀƭƛ Ŏǳƛ ŘŜǾŜ 

ǳƴƛŦƻǊƳŀǊǎƛ ƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ Řƛ ƛƳǇǊŜǎŀ ŜŘ Ƙŀ ǇŜǊ ŎŜǊǘƛ ǾŜǊǎƛ ŎƻƴǘŜƴǳǘƛ ǇƛǴ ŀƳǇƛ rispetto alle attività 

ƛƴŘƛǾƛŘǳŀǘŜ ƴŜƭ 5ŜŎǊŜǘƻΣ ǇƻƛŎƘŞ ŘŜǎŎǊƛǾŜ ƭΩƛƳǇŜƎƴƻ άŜǘƛŎƻέ ŘŜƭƭŀ {ƻŎƛŜǘŁ ǇǊŜǎŎƛƴŘŜƴŘƻ Řŀƭƭŀ 

logica della responsabilità penale-amministrativa (di conseguenza, stigmatizza anche 

comportamenti di per sé solo potenzialmente suscettibili di violazione o elusione delle norme 

del Decreto); 

- il Sistema Disciplinare, che funziona come strumento sanzionatorio generale in base al C.C.N.L. 

di categoria ed integra  il requisito mancante previsto dal T.U. lavoro (art. 30, D. Lgs. 81/08) in 

materia di tutela della Salute e della Sicurezza sul Lavoro (S.S.L.); 

- ƭƻ {ǘŀǘǳǘƻ όŎƻƴ ƛƭ wŜƎƻƭŀƳŜƴǘƻ hǇŜǊŀǘƛǾƻύ ŘŜƭƭΩhǊƎŀƴƛǎƳƻ Řƛ ±ƛƎƛƭŀƴȊŀΣ ƻǊƎŀƴƛǎƳƻ ŘŜǇǳǘŀǘƻ ŀ 

ǾƛƎƛƭŀǊŜ ǎǳƭ ŦǳƴȊƛƻƴŀƳŜƴǘƻ Ŝ ǎǳƭƭΩƻǎǎŜǊǾŀƴȊŀ ŘŜƭ aƻŘŜƭƭƻΣ ƴŜƛ Ŏǳƛ ŎƻƴŦǊƻƴǘƛ Ŝǎƛǎǘƻƴƻ ǎǇŜŎƛŦƛŎƛ 

doveri di informazione sulla vita societaria. 

Il Codice Etico è parte integrante del Sistema di Controllo Interno e di Gestione dei Rischi ed esprime 

i principi di deontologia aziendale che il Gruppo riconosce come propri e sui quali richiama 

ƭΩƻǎǎŜǊǾŀƴȊŀ Řŀ ǇŀǊǘe di amministratori, sindaci, dipendenti, consulenti e partner. Il suddetto Codice 

ŝ ǎǘŀǘƻ ǊƛǾƛǎƛǘŀǘƻΣ ƴŜƭ ŘƛŎŜƳōǊŜ нлмоΣ ǇŜǊ ǾŀƭƻǊƛȊȊŀǊŜ ǳƭǘŜǊƛƻǊƳŜƴǘŜ ƭΩƛƳǇƻǊǘŀƴȊŀ Řƛ ǳƴ ƳƻŘƻ Řƛ 

operare sostenibile che tenga in considerazione i legittimi interessi di tutti gli stakeholder.  

La Società svolge una continua attività di promozione della diffusione del Codice Etico nei confronti 

di tutti i suoi interlocutori, svolgendo contemporaneamente iniziative tese al miglioramento della 

vita lavorativa in ambito formativo e informativo nei confronti dei propri dipendenti. 

 

Decreto legislativo 196/2003 

La Società, in ottemperanza al D. Lgs n.196/2003, ha elaborato procedure ad hoc, di natura 

gestionale e informatica, al fine di tutelare la riservatezza dei dati di qualsiasi natura ed in generale 

ƭŀ ǇǊƛǾŀŎȅΣ ǎƛŀ ǾŜǊǎƻ ƭΩŜǎǘŜǊƴƻ ŎƘŜ ŀƭƭΩƛƴǘŜǊƴƻ ŘŜƭƭΩŀȊƛŜƴŘŀΦ 

La norma è coerente con il sistema di gestione della qualità ISO 9001 e grazie al sistema è possibile 

ridurre al minimo i rischi di distruzione o perdita anche accidentale dei dati stessi di accesso non 

ŀǳǘƻǊƛȊȊŀǘƻ ƻ Řƛ ǘǊŀǘǘŀƳŜƴǘƻ ƴƻƴ ŎƻƴǎŜƴǘƛǘƻΦ {ƛ ƛƴǘŜƴŘŜ ŎƻǎƜ ǇǊƻǘŜƎƎŜǊŜ ƭΩƻǊƎŀƴƛȊȊŀȊƛƻƴŜ Řŀƭƭŀ 

commissione dei reati presupposto per la responsabilità amministrativa quali delitti informatici e 

trattamento illecito di dati aƛ ǎŜƴǎƛ ŘŜƭƭΩŀǊǘƛŎƻƭƻ нп ōƛǎ ŘŜƭ 5Φ[ƎǎΦ номκнллмΦ 
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Andamento del Titolo in Borsa   
 

Nel corso del 2019, il titolo TerniEnergia ha conosciuto un andamento costante, vivendo una fase di 

ǊƛǇǊŜǎŀ ŘƻǇƻ ƛ ƳƛƴƛƳƛ ǊŀƎƎƛǳƴǘƛ ŀƭƭŀ ŦƛƴŜ ŘŜƭ нлмуΣ Ŏƻƴ ƭΩŀŎŎŜƭŜǊŀȊƛƻƴŜ ƛƳǇǊŜǎǎŀ dal varo del Piano di 

Risanamento e Rilancio. Il valore minimo del prezzo delle azioni, pari a Euro 0,319, si è infatti 

ǊŜƎƛǎǘǊŀǘƻ Ŏƻƴ ƭŀ ǇǊƛƳŀ ǎŜŘǳǘŀ ōƻǊǎƛǎǘƛŎŀ ŘŜƭƭΩŀƴƴƻΣ ƛƭ н ƎŜƴƴŀƛƻ нлмфΦ 

Successivamente, si è invece registrata una consistente crescita del prezzo, culminata, in data 14 

gennaio 2019, con il massimo del periodo a Euro 0,4595.  Nei mesi successivi, pur con un trend di 

ǊƛōŀǎǎƻΣ ƛƭ ǾŀƭƻǊŜ ŘŜƭ ǘƛǘƻƭƻ ǎƛ ŝ ƳŀƴǘŜƴǳǘƻ ƴŜƭƭΩƛƴǘƻǊƴƻ ŘŜƭ ǾŀƭƻǊŜ ƳŜŘƛƻ Řƛ 9ǳǊƻ лΣо9 con un 

andamento tendenziale che si è interrotto il 16 maggio 2019 con un picco di crescita al valore di 

9ǳǊƻ лΣпр ŎƻƛƴŎƛŘŜƴǘŜ Ŏƻƴ ƭΩŀƴƴǳƴŎƛƻ ŘŜƭ ǊŀƎƎƛǳngimento di un accordo quadro per la cessione di 22 

ƛƳǇƛŀƴǘƛ ŦƻǘƻǾƻƭǘŀƛŎƛ ƴŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ ŘŜƭ tƛŀƴƻ Řƛ wƛǎŀƴŀƳŜƴǘƻ Ŝ wƛƭŀƴŎƛƻ ŀŘ ǳƴŀ ǇƛŀǘǘŀŦƻǊƳŀ Řƛ 

aggregazione di centrali solari in Italia per conto di un primario fondo di investimento europeo. 

Successivamente il titolo ha raggiunto il valore di Euro 0,456 il 12 dicembre in prossimità della data 

fissata per il closing della terza tranche degli impianti fotovoltaici sopra citati a Mareccio Energia, 

piattaforma di aggregazione di asset in Italia di un primario fondo d'investimento, in partnership con 

lo sponsor LCF Alliance, attraverso la società veicolo Italia T1 Roncolo. 

Nel complesso, il titolo ha fatto registrare nel periodo una crescita del 27,70% (valore più alto Euro 

0, 4595, minimo delƭΩŀƴƴƻ Euro 0,32).  Il titolo ha registrando nel periodo un prezzo medio pari a 

Euro 0,3901 e volumi medi giornalieri degli scambi pari a 158.566 azioni, con una volatilità in 

ŘƛƳƛƴǳȊƛƻƴŜ ǊƛǎǇŜǘǘƻ ŀƭƭƻ ǎǘŜǎǎƻ ǇŜǊƛƻŘƻ ŘŜƭƭΩŀƴƴƻ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŜΦ Lƭ ǇƛŎŎƻ Řƛ ǾƻƭǳƳƛ ό2.642.249 scambi) 

si è verificato in data 11 dicembre 2019, mentre il minimo degli scambi è avvenuto in data 28 agosto 

2019 con un volume di 20 pezzi scambiati. 
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TerniEnergiaΣ Ŧƛƴ ŘŀƭƭΩLthΣ ƳŀƴǘƛŜƴŜ ǳƴ ŘƛŀƭƻƎƻ ŀǇŜǊǘƻ Ŝ ŎƻǎǘŀƴǘŜ Ŏƻƴ LƴǾŜǎǘƛǘƻǊƛ Ŝ ǎǘŀƪŜƘƻƭŘŜǊ 

attraverso ǳƴΩŜŦŦƛŎŀŎŜ ǇƻƭƛǘƛŎŀ Řƛ ŎƻƳǳƴƛŎŀȊƛƻƴŜ ŀǘǘǳŀǘŀ Řŀƭƭŀ ŦǳƴȊƛƻƴŜ Řƛ LƴǾŜǎǘƻǊ wŜƭŀǘƛƻƴǎ ƛƴǘŜǊƴŀ 

ed esterna, cui è affidata la gestione delle relazioni con la comunità finanziaria. 

Durante il 2019, il team di Investor Relations non ha partecipato a incontri one-to-one con analisti e 

investitori e non ha preso parte ad eventi pubblici, in ragione del lavoro preparatorio del Piano di 

Risanamento e Rilancio. 

Durante il periodo, il titolo TerniEnergia è stato seguito da Banca IMI - che in data 18 maggio 2018 

ha sospeso la valutazione - attraverso studi di coverage e note pubblicate periodicamente. 

TerniEnergia è assoggettata agli obblighi di diffusione di informazioni periodiche (art. 114 del d.lgs. 

58/1998). 

 

1.11 FATTI DI RILIEVO INTERVENUTI DOPO LA CHIUSURA DEL[Ω9{9w/L½h /IL¦{h ![ ом 

DICEMBRE 2019 

Per i fatti di rilievo intervenuti dopo la chiusura del periodo si rinvia a quanto riportato nelle Note 

9ǎǇƭƛŎŀǘƛǾŜ ŀƭƭŀ ƴƻǘŀ оΦф ά!ƭǘǊŜ ƛƴŦƻǊƳŀȊƛƻƴƛέΦ   

 

1.12 EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE 

Per quanto riguarda gli ŜǾŜƴǘƛ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭƛ ŘŜƭ нлнл ǎƛ ǊƛƴǾƛŀ ŀƭƭŀ ǎŜȊƛƻƴŜ ά9ǾŜƴǘƛ ǎǳŎŎŜǎǎƛǾƛέ nella quale 

ǎƻƴƻ ƛƭƭǳǎǘǊŀǘƛ ƛ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭƛ ŜǾŜƴǘƛ ŎƘŜ Ƙŀƴƴƻ ŎŀǊŀǘǘŜǊƛȊȊŀǘƻ ƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ нлнлΦ 

 

Nella prima metà del 2021 sono proseguiti in gran parte del mondo gli effetti negativi della 

pandemia da COVID-19, seppur in presenza di prospettive future di miglioramento dovute a 

ǾŀŎŎƛƴŀȊƛƻƴƛ ŜŘ ŀƭƭΩŀǳƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭŜ ŜǎǇŜǊƛŜƴȊŜ ǎǳƛ ǇǊƻǘƻŎƻƭƭƛ Řƛ ŎǳǊŀ Ŝ ǇǊŜǾŜƴȊƛƻƴŜΦ Lƭ ǇŜǊŘǳǊŀǊŜ ŘŜƭƭŀ 

situazione pandemica ha posto in evidenza uno scenario raro, nel qǳŀƭŜ ƭΩƛƳǇŀǘǘƻ Ƙŀ ƛƴǾŜǎǘƛǘƻ 

ŎƻƴǘŜƳǇƻǊŀƴŜŀƳŜƴǘŜ ƛ ǎŜǘǘƻǊƛ ǇǊƻŘǳǘǘƛǾƛ ŎƛŎƭƛŎƛ Ŝ ƭΩŜŎƻƴƻƳƛŀ ŘŜƛ ǎŜǊǾƛȊƛΣ Ŏƻƴ ŎƻƴǎŜƎǳŜƴǘƛ 

ŦƭǳǘǘǳŀȊƛƻƴƛ ŜǎǘǊŜƳŜ ŘŜƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ŜŎƻƴƻƳƛŎŀΦ  

A risentire maggiormente del rafforzamento delle misure di contrasto al COVID-19 è stato, quindi, il 

ŎƻƳǇŀǊǘƻ ŘŜƛ ǎŜǊǾƛȊƛΣ ŘƻǾŜ ƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ Řƛ ƴǳƳŜǊƻǎƛ ǎŜǘǘƻǊƛ ŝ ǎǘŀǘŀ Řƛ ƴǳƻǾƻ ŦƻǊǘŜƳŜƴǘŜ ŎƻƭǇƛǘŀ Ŏƻƴ 

riflessi anche sugli anni a venire. Per quanto attiene al business nel dominio di algoWatt, hanno 

subito rallentamenti gli investimenti nel settore ŘŜƭƭΩŜƴŜǊƎƛŀ Ŝ ŘŜƭƭŜ ǳǘƛƭƛǘƛŜǎ ƴƻƴ ǎƻƭƻ ŀ Ŏŀǳǎŀ 

ŘŜƭƭΩŜƳŜǊƎŜƴȊŀ ǇŀƴŘŜƳƛŎŀΣ Ƴŀ ŀƴŎƘŜ ǇŜǊ ŜŦŦŜǘǘƻ ŘŜƭƭŀ ƭŜƴǘŜȊȊŀ ƴŜƭ ǊƛƭŀǎŎƛƻ ŘŜƭƭŜ ŀǳǘƻǊƛȊȊŀȊƛƻƴƛ Ŝ ŘŜƛ 

permessi, che rischia di bloccare i nuovi progetti. Un forte rallentamento, dovuto al rinvio di 
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investimenti e allo stand by di progetti innovativi, ha riguardato soprattutto i trasporti e in molti casi 

anche i servizi alle imprese.  

I mesi trascorsi hanno, però, definitivamente modificato la percezione della tecnologia da parte di 

tutte le aziende. Questo cambio di paradigma, che investe produzione, trasmissione, distribuzione, 

consumo di energia e mobilità, introducendo il determinante e decisivo contributo delle tecnologie 

digitali lungo tutta la filiera, testimonia che il processo è ineluttabile e che proseguirà a lungo. Tali 

circostanze e scenari seppure drammatici per alcuni, aprono nuove opportunità potenziali per 

ŀȊƛŜƴŘŜ ŎƻƳŜ ŀƭƎƻ²ŀǘǘ ǇƛŜƴŀƳŜƴǘŜ ƛƴǎŜǊƛǘŜ ƴŜƭƭΩŜƳŜǊƎŜƴǘŜ ǎŜǘǘƻǊŜ DǊŜŜƴ¢ŜŎƘΣ ǎǘǊŜǘǘŀƳŜƴǘŜ 

legato alla tecnologia pulita, ovvero a prodotti e/o servizi che migliorano le prestazioni operative 

riducendo allo stesso tempo i costi, il consumo di energia, i rifiuti e gli effetti negativi sull'ambiente. 

Il fermento che anima questo nuovo mercato anche nel nostro Paese, comprensibilmente frenato 

dalla situazione sanitaria globale dei primi mesi del 2021, troverà però fertile per il rilancio degli 

investimenti indotto dal Green New Deal europeo, dal PNRR, dalle politiche di stimolo alla 

digitalizzazione ed a quelle per la lotta ai cambiamenti climatici e la per decarbonizzazione 

ŘŜƭƭΩŜŎƻƴƻƳƛŀΦ  

Avendo già anticipato questo scenario con il varo del nuovo modello organizzativo - caratterizzato 

dalle nuove tre Business Unit (Green Energy & Utility, Green Enterprise & City e Green Mobility) -, 

algoWatt intende prendere vantaggio da queste scelte strategiche, inserendosi pienamente nei 

filoni di crescita, imprenditorialmente attualissimi, che traguarderanno il triennio 2021-2024. Nella 

seconda metà del 2021, infatti, partirà la fase di implementazione del nuovo Piano industriale, 

ŎƻƴǘǊŀŘŘƛǎǘƛƴǘƻ Řŀ ǳƴŀ ǊƛŘǳȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩƛƴŎƛŘŜƴȊŀ ǎǳƭ ǾŀƭƻǊŜ ŘŜƭƭŀ ǇǊƻŘǳȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŜ ŀǘǘƛǾƛǘŁ 

maggiormente labour intensive e dal nuovo modello organizzativo a tre Business Unit, sopra citato, 

che ricalcano le linee di sviluppo del Green New Deal e del Recovery Fund UE.  

{ƛ ŜǾƛŘŜƴȊƛŀΣ ƛƴƻƭǘǊŜΣ ǳƴΩƛƳǇƻǊǘŀƴǘŜ ŎǊŜǎŎƛǘŀ ƛƴ ǘŜǊƳƛƴƛ ǇŜǊŎŜƴǘǳŀƭƛ ŘŜƛ ǇǊƻŘƻǘǘƛ ǎƻŦǘǿŀǊŜ Ŝ ŘŜƛ 

ǇǊƻŘƻǘǘƛ ƘŀǊŘǿŀǊŜ ƛƴ ŎƻŜǊŜƴȊŀ Ŏƻƴ ƭΩƻōƛŜǘǘƛǾƻ Řƛ ǊƛŘǳǊǊŜ ƭŜ ŀǘǘƛǾƛǘŁ Řƛ ŎƻƴǎǳƭǘƛƴƎ όƭŀōƻǳǊ ƛƴǘŜƴǎƛǾŜύ 

per focalizzarsi maggiormeƴǘŜ ǎǳƭƭŀ ǾŜƴŘƛǘŀ Řƛ ǇǊƻŘƻǘǘƛΣ ƴŜƭƭŀ ŦƻǊƳǳƭŀ Řƛ ǎƻƭǳȊƛƻƴƛ άŎƘƛŀǾƛ ƛƴ ƳŀƴƻέΣ 

caratterizzati da un maggior valore aggiunto. In questo senso, il Piano prevede una profonda 

revisione del portafoglio prodotti, con la realizzazione di una nuova architettura trasversale ai 

prodotti e ai mercati, basata sui più moderni principi di modularità e riuso e, quindi, sulle più 

innovative tecnologie a microservizi. Grazie alla creazione di task force dedicate e trasversali alle 3 

BU, le stesse potranno contare, ai fini della crescita prevista dal Piano 2021-2024, sulle competenze 

e sui processi necessari al rilancio della attività di System Integration e di General Contractor. 

Il nuovo posizionamento aziendale si innesta in settori economici che, già da prima della crisi, 

avevano dimostrato di saper cogliere e interpretare lo spirito dei tempi: il settore delle 

ǊƛǎǘǊǳǘǘǳǊŀȊƛƻƴƛ ƛƳƳƻōƛƭƛŀǊƛ ŦƛƴŀƭƛȊȊŀǘŜ ŀƭƭΩŀƳƳƻŘŜǊƴŀƳŜƴǘƻ Ŝ ŀƭƭŀ ǊƛǉǳŀƭƛŦƛŎŀȊƛƻƴŜ ŜƴŜǊƎŜǘƛŎŀ Ŝ 
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ŀƭƭΩƛƴǘŜƎǊŀȊƛƻƴŜ ǘŜŎƴƻƭƻƎƛŎŀΣ ǇŜǊ ƴƻƴ ǇŀǊƭŀǊŜ ς ovviamente ς ŘŜƭƭΩŜƭŜttrificazione dei consumi, della 

produzione di energia rinnovabile, del green, dei nuovi modelli della mobilità sostenibile o della 

digital transformation.  

tŜǊ ƛƭ ǎƻƭƻ ŜǎŜǊŎƛȊƛƻ нлнмΣ ƛƭ bǳƻǾƻ tƛŀƴƻ LƴŘǳǎǘǊƛŀƭŜ ŀƭƎƻ²ŀǘǘ ǇǊŜǾŜŘŜ ƭΩƛƴǘǊƻŘǳȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ǎŜǊǾƛȊƛƻ di 

ƎŜƴŜǊŀƭ ŎƻƴǘǊŀŎǘƻǊ ƴŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ Řƛ ƛƴǘŜǊǾŜƴǘƛ Řƛ ǊƛǉǳŀƭƛŦƛŎŀȊƛƻƴŜ ŜƴŜǊƎŜǘƛŎŀ ŘŜƎƭƛ ŜŘƛŦƛŎƛ ό{ǳǇŜǊōƻƴǳǎ 

110%). Prudenzialmente non si assume alcun contributo da tale attività nel 2022, nonostante la 

finestra temporale di tali interventi sia stata estesa fino al 30 giugno 2022 e sia in discussione 

ǳƴΩǳƭǘŜǊƛƻǊŜ ǇǊƻǊƻƎŀ ŀƭ нлноΦ 

Il Nuovo Piano Industriale algoWatt, inoltre, assume di completare il processo di alienazione degli 

asset non strategici ancora in portafoglio entro il 31 dicembre 2021 e di utilizzare i relativi proventi 

ǇŜǊ ƛƭ ǊƛƳōƻǊǎƻ Řƛ ŘŜōƛǘƛ ǘǊƛōǳǘŀǊƛ Ŝ ǇǊŜǾƛŘŜƴȊƛŀƭƛ ǎŎŀŘǳǘƛ Ŝ Řƛ ǇŀǊǘŜ ŘŜƭƭΩƛƴŘŜōƛǘŀƳŜƴǘƻ ǾŜǊǎƻ ƭŜ 

Banche algoWatt e verso gli Obbligazionisti, così come previsto dal Piano. 

Nei programmi di algoWatt, pur in un contesto di permanente difficoltà e con la crisi che continuerà 

a farsi sentire sui settori a basso contenuto di tecnologia contraddistinti da modelli di business che 

il COVID-мф Ƙŀ ŎƻƴǘǊƛōǳƛǘƻ ŀ ǊŜƴŘŜǊŜ ƻōǎƻƭŜǘƛ ŀƴŎƻǊŀ ǇƛǴ ǾŜƭƻŎŜƳŜƴǘŜΣ ŎΩŝ ƭŀ ǇƛŜƴŀ ǾƻƭƻƴǘŁ Řƛ ǎŜƎǳƛǊŜ 

il trend della ripresa che sarà accompagnata da investimenti nelle nuove tecnologie e dalla liquidità 

che è già stata immessa dai Governi e che sarà iniettata in futuro attraverso il PNRR.  
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2     PROSPETTI CONTABILI  

2.1 PROSPETTO DELLA SITUAZIONE PATRIMONIALE-FINANZIARIA 

  Note 31 Dicembre 31 Dicembre 

(in Euro)    2019   2018  
    

ATTIVITA'        
Immobilizzazioni immateriali  3.4.1 2.432.815 3.027.946 
Immobilizzazioni materiali  3.4.2 3.427.641 4.598.633 

Investimenti in partecipazioni   3.4.3 15.916.420 9.179.170 

Imposte anticipate 3.4.4 19.351.721 19.362.806 

Crediti finanziari non correnti  3.4.5 1.561.524 (0) 
      

Totale attività non correnti   42.690.121 36.168.556 

      
Rimanenze  3.4.6 2.112.269 1.928.700 

Crediti commerciali  3.4.7 7.878.036 7.564.236 
Altre attività correnti  3.4.8 2.226.005 3.300.877 

Crediti finanziari  3.4.9 7.173.804 1.429.962 

Disponibilità liquide  3.4.10 159.795 948.682 
      

Totale attività correnti   19.549.909 15.172.458 

      
Attività destinate alla vendita 3.4.11 27.610.168 70.353.617 
      

TOTALE ATTIVITA'   89.850.199 121.694.630 

      
PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTO     
      
Capitale sociale   12.281.320 12.281.320 

Riserve   (7.947.551) (1.578.940) 

Risultato di periodo   (20.773.441) (6.337.444) 
      
Totale patrimonio netto   3.5.1 (16.439.672) 4.364.936 

    
      
Fondo per benefici ai dipendenti  3.5.2 684.595 647.249 

Imposte differite   3.5.3 0 8.277 

Debiti finanziari non correnti  3.5.4 770.462 912.182 
Fondi per rischi ed Oneri  3.5.5 6.549.220 6.569.220 

Derivati  3.5.6 0 11.651 

      

Totale passività non correnti   8.004.278 8.148.579 

      
Debiti commerciali  3.5.7 10.180.891 8.157.128 

Debiti ed altre passività finanziarie  3.5.8 63.003.653 63.311.483 

Altre passività correnti  3.5.9 8.612.890 7.055.318 
      

Totale passività correnti   81.797.434 78.523.930 

      
Passività destinate alla vendita  3.5.10 16.488.159 30.657.185 
      

TOTALE PASSIVITA'   106.289.871 117.329.694 

        

TOTALE PASSIVITA' E  NETTO   89.850.199 121.694.630 
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2.2 CONTO ECONOMICO  

 

  Note 
2019 2018 

(in Euro)   

      
      

Ricavi  3.6.1 3.580.116 2.882.119 

Altri ricavi operativi  2.035.516 2.910.434 

Costi per materie prime, materiali di consumo e merci  3.6.2 (227.555) (180.684) 

Costi per servizi  3.6.3 (5.070.955) (2.470.333) 

Costi per il personale  3.6.4 (2.987.603) (1.670.419) 

Altri costi operativi  3.6.5 (870.462) (515.139) 

Ammortamenti, accantonamenti e svalutazioni  3.6.6 (6.474.532) (1.504.331) 
      

Risultato operativo   (10.015.475) (548.353) 

      

Proventi finanziari  3.6.7 1.189.768 122.911 

Oneri finanziari  3.6.7 (1.871.222) (4.419.477) 
      

Utile netto prima delle imposte   (10.696.929) (4.844.919) 

      

Imposte  3.6.8 8.277 3.337.858 

     

Risultato delle attività continuative   (10.688.652) (1.507.061) 

     
Risultato netto derivante dalle attività destinate alla 
vendita 3.6.9 (10.084.789) 

(4.830.382) 

        

Utile/ (perdita) netto dell'esercizio   (20.773.441) (6.337.444) 

Utile (Perdita) per azione - Base e diluita  (0,45) (0,138) 
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2.3 PROSPETTO DI CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO 

 

  
Note 

31 Dicembre 

(in Euro) 2019 2018 

Utile/(Perdita) netto del periodo   (20.773.441) (6.337.444) 

Variazione riserva cash-flow hedge    

Variazione riserva di traduzione  (31.167) 10.766 

Effetto fiscale     

Totale delle altre componenti del conto economico del periodo che 
saranno successivamente rilasciate a Conto Economico 3.5.1 (31.167) 10.766 

Utili / (Perdite) attuariali da TFR    

Effetto fiscale     

Totale delle altre componenti del conto economico del periodo che non 
saranno successivamente rilasciate a Conto Economico 3.5.1 0 0 

    

Totale utile/(perdita) complessivo del periodo   (20.804.609) (6.326.678) 
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2.4 PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO NETTO  

 

 

Capitale 
Sociale 

Riserve 
Totale 
riserve 

Risultato di 
periodo 

Totale 
patrimonio 

netto 

Descrizione 

(in Euro) 
Riserva 

sovrapprezzo 
Riserva 
legale 

Straordinaria Altre Riserve 

                  

Saldo al 31 dicembre 2017 59.197.230 13.285.035 2.247.414 10.181.067 (32.029.622) (6.316.106) (42.189.512) 10.691.613 

                  

 Destinazione Risultato          (42.189.512) (42.189.512) 42.189.512                                
Riduzione Capitale Sociale e 
Riserve ex art. 2446 CC (46.915.910) (13.285.035) (2.247.414) (10.181.067) 72.629.428 46.915.912                          

                  

Operazioni con gli Azionisti (46.915.910) (13.285.035) (2.247.414) (10.181.067) 30.439.916 4.726.400 42.189.512  

Utile del periodo             (6.337.444) (6.337.444) 
Altre componenti del conto economico 
complessivo       10.766 10.766   10.766 

Utile complessivo del periodo         10.766 10.766 (6.337.444) (6.326.678) 

                  

Saldo al 31 dicembre 2018 12.281.320    (1.578.940) (1.578.940) (6.337.444) 4.364.936 

 

 

 

Capitale 
Sociale 

Riserve 
Totale 
riserve 

Risultato di 
periodo 

Totale 
patrimonio 

netto 

Descrizione 

(in Euro) 
Riserva 

sovrapprezzo 
Riserva 
legale 

Straordinaria Altre Riserve 

                  

Saldo al 31 dicembre 2018 12.281.320    (1.578.940) (1.578.940) (6.337.444) 4.364.936 

                  
 Destinazione Risultato  

    
(6.337.444) (6.337.444) 6.337.444  -    

                  

Operazioni con gli Azionisti     (6.337.444) (6.337.444) 6.337.444  

Utile del periodo         

  
(20.773.441) (20.773.441) 

Altre componenti del conto economico 
complessivo       (31.167) 

(31.167) 
 

(31.167) 

Utile complessivo del periodo         (31.167) (31.167) (20.773.441) (20.804.609) 

                  

Saldo al 31 dicembre 2019 12.281.320 
- - - (7.947.551) (7.947.551) (20.773.441) (16.439.672) 
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2.5 RENDICONTO FINANZIARIO 

 

  31 Dicembre 

(in Euro) 2019 2018 

   
Utile prima delle imposte                 (10.696.929)                 (4.844.919) 

   
Ammortamenti                        631.211                       412.646  

Svalutazioni immobilizzazioni e acc. Rischi                    5.843.322                    1.091.686  

Plusvalenze                                      -                      (934.806) 

Accantonamenti fondo benefici dipendenti                        109.229                         89.138  

Variazione delle rimanenze                      (237.972)                   1.116.988  

Variazione dei crediti commerciali                   (1.727.997)                   1.954.338  

Variazione delle altre attività                      (253.658)                      147.748  

Variazione dei debiti commerciali                    2.023.764                  (4.700.823) 

Variazione delle altre passività                   (4.530.670)                 (1.675.618) 

Pagamento benefici ai dipendenti                      (163.579)                     (273.091) 

   
Flusso di cassa netto (assorbito)/generato da attività 
operativa                  (9.003.279)                 (7.616.715) 

   
Investimenti in immobilizzazioni materiali                                    0                       322.759  

Dismissioni di immobilizzazioni materiali                                      -                                    -  

Investimenti in immobilizzazioni immateriali                                    0                        (58.078) 

Dismissioni di immobilizzazioni immateriali                                     -                                    -  

Dismissioni attività destinate alla vendita                  17.174.292                    6.825.104  

Investimenti in partecipazioni                                    0                    1.278.875  

Variazione crediti ed altre attività finanziarie                   (8.498.698)                      221.110  

   
Flusso di cassa netto assorbito da attività di investimento                    8.675.593                    8.589.771  

   
Variazione debiti ed altre passività finanziarie                      (307.830)                   4.617.517  

Variazione dei debiti finanziari non correnti                      (153.371)                 (5.043.339) 

Altri movimenti di patrimonio netto                                    0                         10.766  

Aumento Capitale Sociale                                     -                                    -  

Pagamento dividendi                                     -                                    -  

   
Flusso di cassa netto generato da attività finanziaria                      (461.201)                    (415.056) 

   
Flusso di cassa complessivo del periodo                      (788.887)                      558.000  

Disponibilità liquide a inizio periodo                        948.682                       390.682  

Disponibilità liquide a fine periodo                        159.795                       948.682  
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3 NOTE ESPLICATIVE AL BILANCIO DI ESERCIZIO CHIUSO AL 31 DICEMBRE 2019 

 

3.1.1 INFORMAZIONI GENERALI 

TerniEnergia {ΦǇΦ! όάTerniEnergiaέΣ ά{ƻŎƛŜǘŁέ ƻ ά/ŀǇƻƎǊǳǇǇƻέύ ŝ ǳƴŀ ǎƻŎƛŜǘŁ ǇŜǊ ŀȊƛƻƴƛ domiciliata 

in Narni (Italia), Strada dello Stabilimento 1, quotata sul Mercato telematico azionario di Borsa 

Italiana (MTA).  

 

TerniEnergia, costituita nel mese di Settembre del 2005 e parte del Gruppo Italeaf, è il primo 

abilitatore tecnologico globale italiano, impegnato a portare nel mondo soluzioni energetiche e per 

il recupero efficiente delle risorse, integrate e sostenibili. Organizzata in due linee di business 

strategiche (Assets e Smart solutions and services), con circa 300 dipendenti e una presenza 

geografica con sedi del mese e commerciali in quasi tutti i Continenti, TerniEnergia sviluppa 

soluzioni, prodotti e servizi innovativi basati su tecnologie digitali e industriali per la filiera 

ŜƴŜǊƎŜǘƛŎŀΣ ƭŜ ǊŜǘƛΣ ƭŀ ǎƳŀǊǘ ƳƻōƛƭƛǘȅΣ ƭΩŀǳǘƻƳŀȊƛƻƴŜ ƛƴŘǳstriale, il recupero di risorse marginali. 

TerniEnergia, anche attraverso le sue subsidiaries (Softeco Sismat, Greenled Industry, GreenAsm, 

Purify, Wisave, Ant Energy), persegue gli obiettivi di incremento della produzione di energia da fonti 

rinnovabili, del risparmio energetico e della riduzione delle emissioni, come stabilito dalla politica 

ambientale europea, e partecipa attivamente alla rivoluzione energetica della generazione elettrica 

distribuita e delle reti intelligenti, con innovative soluzioni digitali. 

TerniEnergia è il partner ideale per grandi utility, operatori della distribuzione e gestori delle reti, 

produttori di energia, pubbliche amministrazioni, clienti industriali e investitori che intendono 

realizzare grandi progetti per la produzione di energia rinnovabile, sistemi e impianti moderni ad 

elevata efficienza energetica, soluzioni per la gestione e la manutenzione delle infrastrutture e degli 

impianti elettrici. 

 

3.2.1 INFORMATIVA DI SETTORE 

Lƴ ƻǘǘŜƳǇŜǊŀƴȊŀ ŀ ǉǳŀƴǘƻ ǇǊŜǾƛǎǘƻ ŘŀƭƭΩLCw{ уΣ ǎƛ ŦƻǊƴiscono di seguito le informazioni settoriali al 

31 dicembre 2019. 

 

La società  opera attraverso le seguenti unità di attività (Strategic Business Units):  

- SBU AssetΥ ŎƻƳǇǊŜƴŘŜƴǘŜ ƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ Řƛ ǇƻǿŜǊ ƎŜƴŜǊŀǘƛƻƴ Ŝ ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴŜ ŘŜƎƭƛ ƛƳǇƛŀƴǘƛ ŘŜƭ ǎŜǘǘƻǊŜ 

ambientale per il recupero e il riciclo di risorse marginali;  
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- SBU Smart Solutions and Services: ŎƻƳǇǊŜŘŜƴǘŜ ƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ Řƛ ƳŀƴǳǘŜƴȊƛƻƴŜ ŘŜƎƭƛ ƛƳǇƛŀƴǘƛ 

fotovoltaici e di efficienza energetica  

 

I criteri applicati per identificare i settori di attività oggetto di informativa sono in linea con le 

ƳƻŘŀƭƛǘŁ ŀǘǘǊŀǾŜǊǎƻ ƭŜ ǉǳŀƭƛ ƛƭ ƳŀƴŀƎŜƳŜƴǘ ƎŜǎǘƛǎŎŜ ƛƭ DǊǳǇǇƻΦ Lƴ ǇŀǊǘƛŎƻƭŀǊŜΣ ƭΩŀǊǘƛŎƻƭŀȊƛƻƴŜ ŘŜƛ 

settori di attività oggetto di informativa corrisponde alla struttura della reportistica periodicamente 

analizzata dal Consiglio d'Amministrazione ai fini della gestione del business del Gruppo. 

Il management del Gruppo valuta le performance dei diversi settori operativi, utilizzando i seguenti 

indicatori: 

ω            ƛ ǊƛŎŀǾƛ ǇŜǊ ǎŜǘǘƻǊŜ ƻǇŜǊŀǘƛǾƻΤ 

ω            ƛƭ margine lordo industriale per settore operativo.  

  

Lƭ ŎǊƛǘŜǊƛƻ ǳǘƛƭƛȊȊŀǘƻ ǇŜǊ ƭΩŀƭƭƻŎŀȊƛƻƴŜ ŘŜƛ ǊƛŎŀǾƛ ŀ ŎƛŀǎŎǳƴ ǎŜǘǘƻǊŜ ƻǇŜǊŀǘƛǾƻ ŝ ōŀǎŀǘƻ ǎǳƛ ǾƻƭǳƳƛ Řƛ 

vendita realizzati in ciascun settore. I costi sono allocati in modo diretto a ciascun settore operativo. 

Si segnala che in seguito alla ƛƴŎƭǳǎƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩƛƴǘŜǊƻ ǎŜǘǘƻǊŜ Ŏƻǎǘƛǘǳƛǘƻ Řŀƭƭŀ {.¦ !ǎǎŜǘ tra le attività 

destinate alla vendita (ad eccezione del solo impianto di Magliano), i risultati economici delle attività 

in continuità si riferiscono alla sola SBU Smart Solutions and Services. Tenuto conto che i dati relativi 

alle attività in continuità nel bilancio chiuso al 31 dicembre 2019, come anche i dati comparativi 

presentati, fanno riferimento alla sola SBU Smart Solutions and Services, si è ritenuto di non dover 

fornire ulteriori informazioni rispetto a quanto già riportato nel presente bilancio consolidato. 

 

3.3.1 VALUTAZIONI SULLA /hb¢Lb¦L¢!Ω !½L9b5![9 

Le valutazioni sulla continuità aziendale del presente bilancio sono state effettuate nel presupposto 

ŘŜƭƭŀ ŎƻƴǘƛƴǳŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ŀȊƛŜƴŘŀƭŜΣ ŘƻǇƻ ŀǾŜǊ ŎƻƴǎƛŘŜǊŀǘƻ ǉǳŀƴǘƻ ǇǊŜǾƛǎǘƻ Řŀƭƭƻ L!{ м Ŝ 

ŘŀƭƭΩŀǊǘΦ нпно-bis del codice civile e quindi analizzato tutti gli elementi disponibili ed utili a tale 

riguardo. A tal fine si devono considerare come richiamate nel presente paragrafo le informazioni 

riportate nelle altre parti della presente bilancio che fanno riferimento alla valutazione dei rischi ed 

incertezze a cui la Società è esposta. Gli Amministratori hanno verificato la capacità della Società di 

far fronte alle proprie obbligazioni nel prevedibile futuro ed in particolare nei prossimi 12 mesi. In 

particolare è stato elaborato un piano di cassa per i prossimi 12 mesi a partire dalla data odierna, 

dal quale emerge che la Società, attraverso il perfezionamento del Piano di Risanamento, e 

ƭΩŀǘǘǳŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŜ operazioni di dismissione degli asset industriali entro il 2021, è in grado di far 
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fronte ai propri impegni nei confronti dei fornitori, del pŜǊǎƻƴŀƭŜ Ŝ ŘŜƛ ŘŜōƛǘƛ ǾŜǊǎƻ ƭΩŜǊŀǊƛƻ Ŝ Ǝƭƛ 

istituti di previdenza sociale. 

 

bŜƭƭΩŀƴƴƻ нлмфΣ ƴŜƭ ŎƻƴǘŜǎǘƻ Řƛ ǳƴŀ ǎƻǎǘŀƴȊƛŀƭŜ ǊŜǾƛǎƛƻƴŜ ŘŜƭ ǇǊƻǇǊƛƻ ƳƻŘŜƭƭƻ Řƛ ōǳǎƛƴŜǎǎ Ŝ Řƛ ǳƴ 

processo di riorganizzazione industriale e finanziaria, il management di TerniEnergia ha elaborato 

un Ǉƛŀƴƻ ŀǘǘŜǎǘŀǘƻ Řƛ ǊƛǎŀƴŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭŀ ŜǎǇƻǎƛȊƛƻƴŜ ŘŜōƛǘƻǊƛŀ ŘŜƭƭΩƛƳǇǊŜǎŀ Ŝ Řƛ ǊƛŜǉǳƛƭƛōǊƛƻ ŘŜƭƭŀ 

ǇǊƻǇǊƛŀ ǎƛǘǳŀȊƛƻƴŜ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛŀ ŜȄ ŀǊǘΦ стΣ ŎƻƳƳŀ оΣ ƭŜǘǘΦ Řύ [ŜƎƎŜ CŀƭƭƛƳŜƴǘŀǊŜ όƛƭ άtƛŀƴƻ нлмфέύΦ In 

data 30 settembre 2019 il Piano 2019 è divenuto efficace, una volta verificatesi una serie di 

condizione sospensive. Preliminarmente, in data 30 luglio 2019Σ ƭΩŀǎǎŜƳōƭŜŀ ŘŜƎƭƛ ƻōōƭƛƎŀȊƛƻƴƛǎǘƛ, ha 

deliberato la partecipazione degli obbligazionisti al suddetto Piano 2019. In esecuzione del Piano 

2019, la Società ha sottoscritto Ŏƻƴ Ǝƭƛ ƛǎǘƛǘǳǘƛ Řƛ ŎǊŜŘƛǘƻ ƭΩέ!ŎŎƻǊŘƻ CƛƴŀƴȊƛŀǊƛƻέΣ ŀǾŜƴǘŜ ŀŘ ƻƎƎŜǘǘƻ 

ƭŀ ƳƻŘƛŦƛŎŀ Řƛ ŀƭŎǳƴƛ ǘŜǊƳƛƴƛ Ŝ ŎƻƴŘƛȊƛƻƴƛ Řƛ ǊƛƳōƻǊǎƻ ŘŜƭƭΩŜǎǇƻǎƛȊƛƻƴŜ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛŀ Ǿŀƴǘŀǘŀ Řŀƛ 

Finanziatori nei confronti di TerniEnergia. Alla stipulŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩ!ŎŎƻǊŘƻ CƛƴŀƴȊƛŀǊƛƻ Ƙŀ ǇŀǊǘŜŎƛǇŀǘƻ 

anche la controllante Italeaf S.p.A. al fine  di  prendere atto delƭŜ ƳƻŘƛŦƛŎƘŜ ŀǇǇƻǊǘŀǘŜ ŀƭƭΩŜsposizione 

finanziaria di TerniEnergia ǇŜǊ ŜŦŦŜǘǘƻ ŘŜƭƭŀ ǎƻǘǘƻǎŎǊƛȊƛƻƴŜ Ŝ ǇŜǊŦŜȊƛƻƴŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭΩ!ŎŎƻǊŘƻ 

Finanziario, e di riconoscere e confermare irrevocabilmente ed incondizionatamente le garanzie 

prestate in favore dei Finanziatori per conto della stessa TerniEnergia. Medio tempore, Italeaf ha 

avviato con le proprie banche finanziatrici trattative volte alla regolazione della situazione di 

temporanea tensione finanziaria venutasi a creare.  

 

Alla luce della diffusione della pandemia sanitaria da Covid-19, che ha avuto impatti sia sulla crescita 

del business, risultata inferiore alle attese, che nel processo di alienazione degli asset industriali, il 

management di algoWatt (la nuova denominazione sociale di TerniEnergia) e di Italeaf ha ravvisato 

ƭŀ ƴŜŎŜǎǎƛǘŁ Řƛ ǇǊŜŘƛǎǇƻǊǊŜ ǳƴ ƴǳƻǾƻ Ǉƛŀƴƻ ƛƴŘǳǎǘǊƛŀƭŜΣ Ǿƻƭǘƻ ŀƭƭΩŀƎƎƛƻǊƴŀƳŜƴǘƻ ŜŘ ŀƭƭŀ ǊŜǾƛǎƛƻƴŜ 

delle previsioni del Piano di Risanamento, nonché afferente le attività volte al risanamento 

ŘŜƭƭΩŜǎǇƻǎƛȊƛƻƴŜ ŘŜōƛǘƻǊƛŀ ŜŘ ŀƭ ǊƛŜǉǳƛƭƛōǊƛƻ ŘŜƭƭŀ ǎƛǘǳŀȊƛƻƴŜ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛŀ Řƛ LǘŀƭŜŀŦ όƛƭ άtƛŀƴƻ нлнмέύΣ 

ŀƭƭΩǳƻǇƻ ƛƴŎŀǊƛŎŀƴŘƻ ƭΩŀŘǾƛǎƻǊ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛƻ wϧ{ !ŘǾƛǎƻǊȅ {ΦǊΦƭΦΣ ƴƻƴŎƘŞ ŎƻƴŦŜǊŜƴŘƻ ƛƴcarico allo Studio 

Legale Fallanca-{ŎƛŎƻƭƻƴŜ ϧ tŀǊǘƴŜǊǎΣ ƴŜƭƭŀ ǇŜǊǎƻƴŀ ŘŜƭƭΩ!ǾǾΦ aŀǊŎƻ {ŎƛŎƻƭƻƴŜ ǇŜǊ ƭŜ ŀǘǘƛǾƛǘŁ Řƛ 

assistenza legale. La sussistenza di una rilevante interconnessione fra la risoluzione dello stato di 

tensione finanziaria di algoWatt e quella di Italeaf, tenuto conto dei rapporti finanziari esistenti tra 

le stesse, ivi incluse le Garanzie Italeaf, ha indotto il management della Società e della controllante 

a presentare una Nuova Manovra Finanziaria che concerne tanto TerniEnergia quanto Italeaf.  

 

In data 4 agosto 2020, il Consiglio di amministrazione di algoWatt ha comunicato che il management 

del Gruppo, coadiuvato dal proprio Advisor finanziario, ha provveduto ad avviare con il ceto 
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creditorio le interlocuzioni necessarie a rimodulare e aggiornare il Piano di risanamento e rilancio 

attestato e il relativo Accordo Finanziario necessari per consentire un riallineamento della manovra 

rispetto alla revisione del modello di business e per acquisire un quadro informativo completo alla 

luce degli impatti del COVID-19.  

 

Il risultato netto negativo della Società registrato al 31 dicembre 2019, pari a Euro 20,7 milioni, 

risulta ancora influenzato dal processo di transizione che la Società sta attraversando, in particolare 

dagli impatti negativi delle svalutazioni apportate sugli asset in dismissione al fine di allinearne i 

valori di carico ai prezzi di realizzazione previsti nel nuovo Piano di Risanamento. Al 31 dicembre 

2019 il Patrimonio Netto della Società è negativo per Euro 16,4 milioni, mentre la Posizione 

Finanziaria Netta è negativa per Euro 63,6 milioni, di cui Euro 26,2 milioni relativi ad un prestito 

obbligazionario, Euro 37,5 milioni, relativi a debiti verso istituti finanziari (banche e società di leasing) 

ed Euro 0,16 milioni di disponibilità liquide. Infine il la Società presenta significativi debiti scaduti nei 

ŎƻƴŦǊƻƴǘƛ ŘŜƛ ŦƻǊƴƛǘƻǊƛΣ ŘŜƎƭƛ ƛǎǘƛǘǳǘƛ ǇǊŜǾƛŘŜƴȊƛŀƭƛΣ Ŝ ŘŜƭƭΩŜǊŀǊƛƻ ǇŜǊ ŎƻƳǇƭŜǎǎƛǾƛ 9ǳǊƻ 4,2 milioni, per i 

quali, in alcuni casi, al momento non sono ancora definiti piani di rientro con le relative controparti. 

tŜǊ ǉǳŀƴǘƻ ŎƻƴŎŜǊƴŜ ƭΩƛƴŘŜōƛǘŀƳŜƴǘƻ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛƻ ƴŜǘǘƻ ŘŜƭƭŀ {ƻŎƛŜǘŁΣ ǎƛ Ŧŀ ǇǊŜǎŜƴǘŜ ŎƘŜ ǳƴŀ ǇŀǊǘŜ 

ǊƛƭŜǾŀƴǘŜ ŘŜƭƭƻ ǎǘŜǎǎƻ ŝ ǎǘŀǘŀ ǊƛŎƭŀǎǎƛŦƛŎŀǘŀ ǘǊŀ ƭŜ άǇŀǎǎƛǾƛǘŁ ŎƻǊǊŜƭŀǘŜ ŀƭƭŜ ŀǘǘƛǾƛǘŁ ŘŜǎǘƛƴŀǘŜ ŀƭƭŀ ǾŜƴŘƛǘŀέ 

al 31 dicembre 2019, per un importo di Euro 13,2 milioni. In particolare tale indebitamento si 

riferisce agli impianti industriali ambientali la cui alienazione rappresenta una delle azioni che la 

5ƛǊŜȊƛƻƴŜ Ƙŀ Ǉƻǎǘƻ Ŝ ǇƻǊǊŁ ƛƴ ŜǎǎŜǊŜ ǇŜǊ ƭΩŀǘǘǳŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ Ǉƛŀƴƻ Řƛ Ǌƛsanamento e rilancio. 

 

Di seguito si riportano gli elementi essenziali del Piano 2021.  

 

La nuova manovra finanziaria si pone in sostanziale discontinuità rispetto alla precedente in quanto 

ƛƭ ǊƛƳōƻǊǎƻ ŘŜƭƭΩƛƴŘŜōƛǘŀƳŜƴǘƻ finanziario dipende solo in minima parte dalla generazione di cassa 

prospettica della Società, che rimane nelle disponibilità di algoWatt per finanziare la propria crescita 

Ŝ ŎǊŜŀǊŜ ǾŀƭƻǊŜ Řŀ ŘƛǎǘǊƛōǳƛǊŜ ŀƛ ŎǊŜŘƛǘƻǊƛ Ŏƻƴ ƭΩŜǎŜŎǳȊƛƻƴŜ Řƛ ǳƴ ŜǾŜƴǘƻ Řƛ ƭƛǉǳƛŘƛǘŁ Řŀ ǊŜŀƭƛzzarsi entro 

il 2025, una volta eseguito il Nuovo Piano Industriale algoWatt. [ΩŀŎŎƻǊŘƻ ǇǊŜǾŜŘŜ ƛƴŦŀǘǘƛ ƭΩƛƳǇŜƎƴƻ 

di Italeaf ad avviare, entro il 30 giugno 2025, il processo di valorizzazione e cessione, in un unico 

contesto, della integrale partecipazione azionaria detenuta in AlgoWatt. 

 

[ΩƛƳǇƻǎǘŀȊƛƻƴŜ nuova manovra finanziaria όάManovra Finanziaria Correlataέύ prevede una forte 

interconnessione fra la risoluzione dello stato di tensione finanziaria di algoWatt e della controllante 

Italeaf, che rende sostaƴȊƛŀƭƳŜƴǘŜ ƛƳǇǊŜǎŎƛƴŘƛōƛƭŜ ƛƭ ǇŜǊŦŜȊƛƻƴŀƳŜƴǘƻ Ŝ ƭΩŜŦŦƛŎŀŎƛŀ ǎƛƳǳƭǘŀƴŜŀ ŘŜƛ 

ŘǳŜ ŀŎŎƻǊŘƛ Řƛ ǊƛǎŀƴŀƳŜƴǘƻΣ ǘǊŀ ƭƻǊƻ ǎǘǊŜǘǘŀƳŜƴǘŜ ŘƛǇŜƴŘŜƴǘƛ ŀƴŎƘŜ ƴŜƭƭΩŜǎŜŎǳȊƛƻƴŜΦ  
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Diversi sono gli elementi che determinano una stretta correlazione tra le due manovre finanziarie di 

algoWatt e Italeaf: 

Á la presenza di un mutuo ipotecario di algoWatt il cui rimborso è correlato alla cessione del 

sito di Nera Montoro da parte di Italeaf; 

Á la presenza di esposizioni finanziarie di algoWatt che, in quanto garantite da fidejussione 

corporate prestata da Italeaf, ai sensi della Manovra Finanziaria Correlata vengono trasferite 

in capo a Italeaf; 

Á ƭŀ ƴŜŎŜǎǎƛǘŁ ŎƘŜ ƭΩŀǎǎŜƳōƭŜŀ ŘŜƛ ǎƻŎƛ Řƛ LǘŀƭŜŀŦ ŀǇǇǊƻǾƛΣ ƴŜƭ ŎƻƴǘŜǎǘƻ ŀƴŎƘŜ ŘŜƭƭŀ ǇǊƻǇǊƛŀ 

manovra di risanamento, le operazioni straordinarie alla base della manovra finanziaria di 

algoWatt όƛΦŜΦ ƭΩŀǳƳŜƴǘƻ Řƛ ŎŀǇƛǘŀƭŜ ŀ ǎŜǊǾƛȊƛƻ ŘŜƭƭŀ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴŜ ƛƴ ŀȊƛƻƴƛ ƻǊŘƛƴŀǊƛŜ ŘŜƎƭƛ {Ct 

convertibili assegnati agli obbligazionisti e ad alcune banche algoWatt; la sostituzione delle 

ŦƛŘŜƧǳǎǎƛƻƴƛ ǇǊŜǎǘŀǘŜ Ŏƻƴ ƭΩŀccollo di porzione di debito algoWatt, con conseguente regresso 

ƴŜƛ ŎƻƴŦǊƻƴǘƛ Řƛ ǉǳŜǎǘΩǳƭǘƛƳŀΣ ŎƘŜ ǎŀǊŁ ǎŜǊǾƛǘƻ ŀƭ ƳƻƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭŀ ±ŜƴŘƛǘŀ algoWatt).  

 

Obbligazionisti 

/ƻƴ ǊƛŦŜǊƛƳŜƴǘƻ ŀƭƭΩŜǎǇƻǎƛȊƛƻƴŜ ƳŀǘǳǊŀǘŀ ƴŜƛ ŎƻƴŦǊƻƴǘƛ ŘŜƎƭƛ hōōƭƛƎŀȊƛƻƴƛǎǘƛΣ ƭŀ aŀƴƻǾǊŀ Cinanziaria 

Correlata prevede: 

Á ƭΩƛƴǘŜƎǊŀƭŜ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩŜǎǇƻǎƛȊƛƻƴŜ ƛƴ ƭƛƴŜŀ ŎŀǇƛǘŀƭŜ όϵнрΣлƳύ ƛƴ ǎǘǊǳƳŜƴǘƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛ 

partecipativi di capitale, convertibili in n.45.000.000 azioni ordinarie algoWatt di nuova 

emissione (corrispondenti ad un prezzo di sottoscrizione per azioƴŜ Řƛ ϵлΣрсύ ŜƴǘǊƻ ƛƭ 

31.12.2029 o, anticipatamente, in caso di change of control («SFP algoWatt»), secondo 

procedure di diritto di co-vendita e di obbligo di co-vendita previste dal regolamento degli 

SFP algoWatt. Per effetto della conversione in capitale degli SFP algoWatt, gli Obbligazionisti 

deterranno una partecipazione di maggioranza relativa nel capitale di algoWatt post 

diluizione; 

Á il pagamento per cassa degli interessi maturati dal Bond fra il 6.02.2018 e la data di efficacia 

della Manovra Finanziaria Correlata (convenzionalmente stabilita, ai fini del calcolo degli 

ƛƴǘŜǊŜǎǎƛΣ ŀƭ олΦлсΦнлнмύΣ ƛƴ ƳƛǎǳǊŀ ŘŜƭ тл҈ όϵмΣоƳύ ŜƴǘǊƻ ƛƭ омΦмн.2021.  

Á il pagamento per cassa degli interessi maturati dal Bond fra il 6.02.2018 e la data di efficacia 

della Manovra Finanziaria Correlata (convenzionalmente stabilita al 30.06.2021), in misura 

ŘŜƭ ол҈ όϵлΣрƳύ ŜƴǘǊƻ ƛƭ олΦлсΦнлноΣ ŀ ŎƻƴŘƛȊƛƻƴŜ ŎƘŜ Řŀƭ ōƛlancio al 31.12.2022 risultino 

raggiunti gli obiettivi di piano («Earn-out Obbligazionisti»). 

Á Dal 1.07.2021 non matureranno più interessi. 

Oltre alla disciplina sulla conversione in azioni ordinarie, il regolamento degli SFP algoWatt prevede 

a favore dei titolari di SFP algoWatt: 
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i. il diritto di designare un professionista indipendente con il ruolo di Chief 

Restructuring Officer («CRO»), con funzioni di controllo e monitoraggio 

ǎǳƭƭΩŀǘǘǳŀȊƛƻƴŜ ŜŘ ŜǎŜŎǳȊƛƻƴŜ Řƛ ǘǳǘǘŜ ƭŜ ƻǇŜǊŀȊƛƻƴƛ ǇǊŜǾƛǎǘŜ Řŀƭ bǳƻǾƻ tƛŀƴƻ 

Industriale algoWatt e dalla Manovra Finanziaria Correlata; 

ii. il diritto di avviare il processo di vendita della maggioranza del capitale di algoWatt, 

ove non già avviato entro il 30 giugno 2025, con connesso diritto di trascinamento 

nei confronti degli altri soci; 

iii. il diritto e obbligo di covendita di tutti gli SFP algoWatt o di tutte le azioni risultanti 

dalla loro conversione in sede di Vendita algoWatt. 

 

Si ricorda che In data 30 aprile 2021, ƭΩ!ǎǎŜƳōƭŜŀ ŘŜƎƭƛ hōōƭƛƎŀȊƛƻƴƛǎǘƛ Ƙŀ ŀǇǇǊƻǾŀǘƻ ƭŜ ŘŜƭƛōŜǊŀȊƛƻƴƛ 

reƭŀǘƛǾŜ ŀƛ Ǉǳƴǘƛ н Ŝ о Ǉƻǎǘƛ ŀƭƭΩƻǊŘƛƴŜ ŘŜƭ ƎƛƻǊƴƻΦ {ƛ ǘǊŀǘǘŀ ŘŜƛ ǇƛǴ ƛƳǇƻǊǘŀƴǘƛ ŜƭŜƳŜƴǘƛ ǇǊƻŘǊƻƳƛŎƛ ŀƭ 

ōǳƻƴ Ŝǎƛǘƻ ŘŜƭƭΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜ Řƛ ǊƛǎŀƴŀƳŜƴǘƻ Řƛ algoWatt e al conseguente sostanziale esdebitamento 

e valorizzazione a termine della Società. In particolareΣ ƭΩ!ǎǎŜƳōƭŜŀ Ƙŀ ŘŜƭƛōŜǊŀǘƻΥ - Il conferimento 

dei poteri in favore del rappresentante degli obbligazionisti, Avv. Marzio Molinari, per il 

perfezionamento con algoWatt S.p.A. di un accordo di risanamento ex art. 67, comma 3, lett. d) 

Legge Fallimentare coerente con le previsioni del Piano 2021; - Il conferimento dei poteri in favore 

del rappresentante degli obbligazionisti, Avv. Marzio Molinari, per la sottoscrizione degli strumenti 

ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛ ǇŀǊǘŜŎƛǇŀǘƛǾƛ όƛƴ ǎŜƎǳƛǘƻ ά{Ctέύ ǇǊŜǾƛǎǘƛ Řŀƭ tƛŀƴƻ нлнмΦ bƻƴ ŝ stato raggiunto, invece, il 

quorum deliberativo del 50% più 1 degli aventi diritto al voto per le materie poste ai punti 1 e 4 

ŘŜƭƭΩhǊŘƛƴŜ ŘŜƭ ƎƛƻǊƴƻ ŘŜƭƭΩ!ǎǎŜƳōƭŜŀ. Lƴ ǇŀǊǘƛŎƻƭŀǊŜΣ ƭΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛǾŀ ǇǊŜǾŜƴǘƛǾŀ ŀƎƭƛ hōōƭƛƎŀȊƛƻƴƛǎǘƛ 

relativa ai contenuti di massima del nuovo Piano 2021 ha ottenuto 125 voti favorevoli, 1 voto 

ŎƻƴǘǊŀǊƛƻ Ŝ м ŀǎǘŜƴǎƛƻƴŜΣ ƳŜƴǘǊŜ ƛƭ Ǉǳƴǘƻ ǊŜƭŀǘƛǾƻ ŀƭƭΩŜǎǘƛƴȊƛƻƴŜ Ŝ ŎŀƴŎŜƭƭŀȊƛƻƴŜ ŀƴǘƛŎƛǇŀǘŀ ŘŜƭƭŜ 

Obbligazioni, ha ottenuto 123 voti a favore, 1 voto contrario e 3 astensioni. Tale esito sui punti 1 e 

п ŘŜƭƭŜ ƳŀǘŜǊƛŜ ŀƭƭΩƻǊŘƛƴŜ ŘŜƭ ƎƛƻǊƴƻΣ ǘǳǘǘŀǾƛŀΣ ƴƻƴ ƛƴŎƛŘŜ ǎǳƭ ǇǊƻǎŜƎǳƛƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭŀ ƳŀƴƻǾǊŀ Řƛ 

ǊƛǎǘǊǳǘǘǳǊŀȊƛƻƴŜ ŜΣ ŘǳƴǉǳŜΣ ǎǳƭƭΩŜƳƛǎǎƛƻƴŜ ŘŜƎƭƛ {Ct ŎƘŜ ŎƻƴǎŜƎǳƛǊŁ ŀƭƭŀ ǎǘƛǇǳƭŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩŀŎŎƻǊŘƻ Řƛ 

risanamento nei termini previsti dal Piano 2021. 

 

Ceto bancario 

La Manovra Finanziaria Correlata prevede la clusterizzazione delle esposizioni delle Banche 

algoWatt in (i) esposizioni garantite da fidejussione corporate rilasciata da Italeaf («Esposizioni 

Garantite»), (ii) esposizioni non garantite da fidejussione corporate rilasciata da Italeaf («Esposizioni 

Non Garantite»). 

 

Esposizioni Garantite 
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/ƻƴ ǊƛŦŜǊƛƳŜƴǘƻ ŀƭƭŜ 9ǎǇƻǎƛȊƛƻƴƛ DŀǊŀƴǘƛǘŜ ǇŜǊ ǘƻǘŀƭƛ ϵнрΣуƳ ς la Manovra Finanziaria Correlata 

prevede le seguenti tranche di rimborso: 

Á ƛƭ млΣл҈ ŘŜƭƭΩŜǎǇƻǎƛzione al 31.12.2020 (comprensiva degli interessi maturati fino a tale data) 

viene rimborsato entro il 31.12.2021 a valere sui proventi delle Dismissioni, ovvero entro il 

31.12.2022 qualora le Dismissioni non siano state integralmente eseguite entro il 

31.12.2021 («Periodo di Grazia»); 

Á ƛƭ рΣл҈ ŘŜƭƭΩŜǎǇƻǎƛȊƛƻƴŜ ŀƭ омΦмнΦнлнл όŎƻƳǇǊŜƴǎƛǾŀ ŘŜƎƭƛ ƛƴǘŜǊŜǎǎƛ ƳŀǘǳǊŀǘƛ Ŧƛƴƻ ŀ ǘŀƭŜ Řŀǘŀύ 

viene rimborsato in una componente bullet con scadenza il 31.12.2023 («Bullet algoWatt 

2023»); 

Á ƛƭ рΣл҈ ŘŜƭƭΩŜǎǇƻǎƛȊƛƻƴŜ ŀƭ омΦмнΦнл20 (comprensiva degli interessi maturati fino a tale data) 

viene rimborsato in una componente bullet con scadenza il 31.12.2024 («Bullet algoWatt 

2024»); 

Á ƛƭ нрΣл҈ ŘŜƭƭΩŜǎǇƻǎƛȊƛƻƴŜ ŀƭ омΦмнΦнлнл όŎƻƳǇǊŜƴǎƛǾŀ ŘŜƎƭƛ ƛƴǘŜǊŜǎǎƛ ƳŀǘǳǊŀǘƛ Ŧƛƴƻ ŀ ǘŀƭŜ Řŀǘŀύ 

viene rimborsato in una componente bullet con scadenza il 31.12.2025 o anticipatamente 

in sede di Vendita algoWattΣ ŀƴŎƘŜ ƛƴ ŦǳƴȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩŀǎǎŜƴǎƻ ŀƭ ζŎƘŀƴƎŜ ƻŦ ŎƻƴǘǊƻƭη Řŀ ǇŀǊǘŜ 

delle Banche algoWatt Garantite. 

La Manovra Finanziaria Correlata prevede, relativaƳŜƴǘŜ ŀƭƭΩŜǎǇƻǎƛȊƛƻƴŜ ƴƻƴ ƻƎƎŜǘǘƻ Řƛ ǊƛƳōƻǊǎƻ Řŀ 

parte di algoWatt όǇŀǊƛ ŀƭ ррΣл҈ ŘŜƭƭΩŜǎǇƻǎƛȊƛƻƴŜ ǘƻǘŀƭŜύΣ ƭΩŀŎŎƻƭƭƻ ƭƛōŜǊŀǘƻǊƛƻ Řŀ ǇŀǊǘŜ Řƛ LǘŀƭŜŀŦ Ŝ ƛƭ 

rimborso pari passu con le Banche Italeaf non assistite da garanzie. 

 

La Manovra Finanziaria Correlata prevede il pagamento integrale per cassa, entro il 31.12.2021, 

ovvero entro il Periodo di Grazia, del 100% degli interessi maturati tra il 1.01.2021 e la data di 

efficacia della Manovra Finanziaria Correlata (convenzionalmente stabilita, ai fini del calcolo degli 

interessi, al 30.06.2021) ad un tasso fisso di 150 bps. Dal 1.07.2021 non matureranno più interessi. 

[ŀ aŀƴƻǾǊŀ CƛƴŀƴȊƛŀǊƛŀ /ƻǊǊŜƭŀǘŀ ǇǊŜǾŜŘŜ ƭΩŀǎǎŜƎƴŀȊƛƻƴŜ ǇǊƻ ǉǳƻǘŀ ŀƭƭŜ .ŀƴŎƘŜ algoWatt Garantite 

di un earn-ƻǳǘ ŘŜǊƛǾŀƴǘŜ ŘŀƭƭΩŜǾŜƴǘǳŀƭŜ ǾŀƭƻǊƛȊȊazione delle imposte anticipate in sede di Vendita 

algoWatt («Earn-Out algoWatt»).  

 

La Manovra Finanziaria Correlata prevede: 

Á Lƭ ƳŀƴǘŜƴƛƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭΩƻǇŜǊŀǘƛǾƛǘŁ ƛƴ ŦŀǾƻǊŜ Řƛ algoWatt delle linee di credito a breve termine 

όϵнΣоƳ ŀƴǘƛŎƛǇƻ ŦŀǘǘǳǊŜ Ŝ ϵлΣнƳ ǎŎƻǇŜǊǘƻ /κ/ύ ŀƭƭŜ ŀǘǘǳŀƭƛ ŎƻƴŘƛȊƛƻƴƛ ŎƻƴǘǊŀǘǘǳŀƭƛΤ 
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Mutuo ipotecario 

Con riferimento al mutuo ipotecario che insiste sul compendio immobiliare di Nera Montoro e su 

LǘŀƭŜŀŦ w9 LƳƳƻōƛƭƛΣ ƭŀ aŀƴƻǾǊŀ CƛƴŀƴȊƛŀǊƛŀ /ƻǊǊŜƭŀǘŀ ǇǊŜǾŜŘŜ ŎƘŜ ƭΩŜǎǇƻǎƛȊƛƻƴŜ ƴƻƴ ƎƛŁ ƻƎƎŜǘǘƻ Řƛ 

rimborso da parte di algoWatt nel 2021, ovvero entro il Periodo di Grazia, (pari al 90% 

ŘŜƭƭΩŜǎǇƻǎƛȊƛƻƴŜ ǘƻǘŀƭŜύ ǾŜƴƎŀ ǊƛƳōƻǊǎŀǘŀ ƛƴǘŜƎǊŀƭƳŜƴǘŜ ŀ ǾŀƭŜǊŜ ǎǳƛ ǇǊƻǾŜƴǘƛ ŘŜƭƭŀ 5ƛǎƳƛǎǎƛƻƴŜ bŜǊŀ 

Montoro e/o di Italeaf RE Immobili (entro il 31.12.2022). Su tale esposizione non matureranno 

interessi a decorrere dal 1.07.2021. 

 

Esposizioni Non Garantite 

/ƻƴ ǊƛŦŜǊƛƳŜƴǘƻ ŀƭƭŜ 9ǎǇƻǎƛȊƛƻƴƛ bƻƴ DŀǊŀƴǘƛǘŜ ǇŜǊ ǘƻǘŀƭƛ ϵсΣоƳ, la Manovra Finanziaria Correlata 

prevede il seguente trattamento: 

Á ƛƭ нлΣл҈ ŘŜƭƭΩŜǎǇƻǎƛȊƛƻƴŜ ƻǳǘǎǘŀƴŘƛƴƎ ŀƭ омΦмнΦнлнл όŎƻƳǇǊŜƴǎƛǾŀ ŘŜƎƭƛ ƛƴǘŜǊŜǎǎƛ ƳŀǘǳǊŀǘƛ 

fino a tale data) viene rimborsato, a saldo e stralcio, entro il 31.12.2021 a valere sui proventi 

delle Dismissioni (ovvero entro il Periodo di Grazia); 

Á il 100% degli interessi maturati tra il 1.01.2021 e la data di efficacia della Manovra 

Finanziaria Correlata (convenzionalmente stabilita, ai fini del calcolo degli interessi, al 

30.06.2021) ad un tasso fisso di 150 bps, viene pagato integralmente per cassa entro il 

31.12.2021 (ovvero entro il Periodo di Grazia). Non matureranno interessi a decorrere dal 

1.07.2021. 

 

Con riferimento alle Esposizioni Non Garantite ǇŜǊ ǘƻǘŀƭƛ ϵ пΣуƳΣ la Manovra Finanziaria Correlata 

prevede: 

Á ƭΩƛƴǘŜƎǊŀƭŜ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩŜǎǇƻǎƛȊƛƻƴŜ ŀƭ омΦмнΦнлнл ƛƴ {Ct algoWatt, convertibili in 

n.8.526.356 azioni ordinarie algoWatt di nuova emissione, corrispondenti ad un prezzo di 

ǎƻǘǘƻǎŎǊƛȊƛƻƴŜ ǇŜǊ ŀȊƛƻƴŜ Řƛ ϵлΣрс ǇŀǊƛ Ǉŀǎǎǳ Ŏƻƴ ƛƭ ǊŀǇǇƻǊǘƻ Řƛ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴŜ ŘŜƛ Bondholders) 

entro il 31.12.2029 o, anticipatamente, in caso di change of control.  

Á il pagamento del 100% degli interessi maturati tra il 1.01.2021 e la data di efficacia della 

Manovra Finanziaria Correlata (convenzionalmente stabilita, ai fini del calcolo degli interessi, 

al 30.06.2021) ad un tasso fisso di 150 bps, entro il 31.12.2021 (ovvero entro il Periodo di 

Grazia). Nessuna maturazione di interessi a decorrere dal 1.07.2021. 

 

La tabella sotto riportata illustra la nuova compagine sociale di algoWatt ad esito della conversione 

effettuata dai Bondholders e dalle banche (la tabella tiene conto del numero delle azioni e non dei 

diritti di voto): 
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La Manovra Finanziaria Correlata prevede il seguente trattamento per le esposizioni nei confronti 

delle società di leasing («Esposizioni Leasing»). 

 

Leasing impianti ambientali 

Con riferimento alle esposizioni leasing degli impianti ambientali όϵмнΣмƳύ ƭŀ aŀƴƻǾǊŀ CƛƴŀƴȊƛŀǊƛŀ 

Correlata prevede: 

Á ƛƭ ǊƛƳōƻǊǎƻ ƛƴǘŜƎǊŀƭŜ ŘŜƭƭΩŜǎǇƻǎƛȊƛƻƴŜ ǊŜƭŀǘƛǾŀ ŀƭ .ƛƻŘƛƎŜǎǘƻǊŜ όŜ /ŀǊǊƻǇƻƴǘŜύ Ŝ ŀƭ tC¦ ς Nera 

aƻƴǘƻǊƻ ƛƴ ǎŜŘŜ Řƛ ǾŜƴŘƛǘŀ ŘŜƭƭΩŀǎǎŜǘ ǊƛŦŜǊƛǘƻ ŀƭƭŀ ǎƛƴƎƻƭŀ ŜǎǇƻǎƛȊƛƻƴŜ ƻ ƭŀ ǊƛƳƻŘǳƭŀȊƛƻƴŜ 

della stessa a carico del nuovo acquirente Buttol S.r.l. sulla base di specifici accordi fra le 

parti. 

Á ƛƴ ǊƛŦŜǊƛƳŜƴǘƻ ŀƭƭΩŜǎǇƻǎƛȊƛƻƴŜ ǊŜƭŀǘƛǾŀ ŀƭ tC¦ .ƻǊƎƻ ±ŀƭ Řƛ ¢ŀǊƻΥ  

- ƭΩŀƳƳƻƴǘŀǊŜ Řƛ ŘŜōƛǘƻ ŀƭ омΦмнΦнлнл όŎƻƳǇǊŜƴǎƛǾƻ ŘŜƭƭŀ ŎƻƳǇƻƴŜƴǘŜ ƛƴǘŜǊŜǎǎƛ ƳŀǘǳǊŀǘŀ Ŝ 

non pagata ma con ŜǎŎƭǳǎƛƻƴŜ Řƛ ŜǾŜƴǘǳŀƭƛ ƛƴǘŜǊŜǎǎƛ Řƛ ƳƻǊŀύ ƴƻƴ ŎŀǇƛŜƴǘŜ όϵнΦнтфƪύ ŀƛ ǎŜƴǎƛ 

ŘŜƭƭΩƻŦŦŜǊǘŀ ǾƛƴŎƻƭŀƴǘŜ Řƛ .ǳǘǘƻƭ {ΦǊΦƭΦΣ ŎƘŜ ǾŀƭƻǊƛȊȊŀ ƛƭ ŎŜǎǇƛǘŜ ϵ 1.000.000, sarà rimborsato da 

algoWatt ŀ ǎŀƭŘƻ Ŝ ǎǘǊŀƭŎƛƻ ƛƴ ƳƛǎǳǊŀ ŘŜƭ нл҈ όϵпрсƪύ ŜƴǘǊƻ ƛƭ омΦмнΦнлнм ŀ ǾŀƭŜǊŜ sui 

proventi delle Dismissioni, pari passu con le Esposizioni Non Garantite, previa rinuncia da 

parte del Leasing alla fidejussione corporate prestata da Italeaf.   

- con riferimento agli interessi in maturazione dal 1.01.2021 e il 30.06.2021, questi saranno 

liquidati integralmente da algoWatt entro il 31.12.2021. Nessuna maturazioni di interessi a 

decorrere dal 1.07.2021.  

 

Leasing efficienza energetica 

Con riferimento alle esposizioni nei confronti della società di leasing che ha finanziato alcuni progetti 

Řƛ ŜŦŦƛŎƛŜƴȊŀ ŜƴŜǊƎŜǘƛŎŀ όϵлΣрm), la Manovra Finanziaria Correlata ne prevede il rimborso integrale 

in 24 rate mensili di pari importo a partire dal mese successivo alla data di sottoscrizione della 

Manovra Finanziaria Correlata; non è prevista alcuna maturazioni di interessi a decorrere dal 

1.01.2021 
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Leasing impianto fotovoltaico di Magliano  

/ƻƴ ǊƛŦŜǊƛƳŜƴǘƻ ŀƭƭΩŜǎǇƻǎƛȊƛƻƴŜ ƴŜƛ ŎƻƴŦǊƻƴǘƛ ŘŜƭ ƭŜŀǎƛƴƎ ŎƘŜ Ƙŀ ŦƛƴŀƴȊƛŀǘƻ ƭΩƛƳǇƛŀƴǘƻ ŦƻǘƻǾƻƭǘŀƛŎƻ Řƛ 

Magliano, la Manovra Finanziaria Correlata ne prevede il rimborso integrale a valere sugli incassi 

della tariffa incentivante del GSE. 

  

La suddetta manovra finanziaria comporta per AlgoWatt un beneficio in termini patrimoniali di oltre 

Euro 29,7 milioni grazie alla conversione di parte del debito finanziario in SFP (Strumenti Finanziari 

tŀǊǘŜŎƛǇŀǘƛǾƛύΣ Řƛ Ŏǳƛ 9ǳǊƻ нр Ƴƛƭƛƻƴƛ ǊŜƭŀǘƛǾƛ ŀƭƭŀ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩƻōōƭƛƎŀȊƛƻƴŜ Ŝ ŎƛǊŎŀ 9ǳǊƻ пΣт Ƴƛƭƛƻƴƛ 

alla conversione di alcune esposizioni verso il ceto bancario. Inoltre, il Piano prevede anche un 

impatto positivo sul conto ŜŎƻƴƻƳƛŎƻ ǇŜǊ ƻƭǘǊŜ мнΣу ƳƛƭƛƻƴƛΣ ŀƭ ƭƻǊŘƻ ŘŜƭƭΩŜŦŦŜǘǘƻ ŦƛǎŎŀƭŜΣ ǊŜƭŀǘƛǾƻ ŀƭƭƻ 

ŀƭƭΩŀŎŎƻƭƭƻ ƭƛōŜǊŀǘƻǊƛƻ delle Esposizioni Garantite da parte della controllante Italeaf. Un ulteriore 

impatto positivo, pari a Euro 6,9 milioni (di cui con effetto a conto economico per Euro 5,1 milioni 

relativo alle Esposizioni Non Garantite, e di cui Euro 1,8 milioni senza impatto a conto economico 

relativo al mutuo ipotecario rimborsato da Italeaf), è previsto al più tardi al 31 dicembre 2022 

ŀƭƭΩŜǎƛǘƻ ŘŜƭƭΩŜŦŦŜǘǘƛǾƻ ǇŀƎŀƳŜƴǘƻ a saldo e stralcio del debito verso alcuni istituti di credito. Gli stessi 

ŜŦŦŜǘǘƛ ǎƛ ŀǾǊŀƴƴƻ ǎǳƭƭΩƛƴŘŜōƛǘŀƳŜƴǘƻ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛƻ ƭƻǊŘƻ ƻƎƎŜǘǘƻ Řƛ ƳŀƴƻǾǊŀΣ ǇŀǊƛ ŎƻƳǇƭŜǎǎƛǾŀƳŜƴǘŜ 

ŀ 9ǳǊƻ соΣн ƳƛƭƛƻƴƛΣ ƛƭ ǉǳŀƭŜ ŀƭ ǇŜǊŦŜȊƛƻƴŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭΩŀŎŎƻǊŘƻ ŝ ǇǊŜǾƛǎǘƻ ƛƴ ǊƛŘǳȊƛone di Euro 42,5 

milioni, e successivamente in ulteriore riduzione degli Euro 6,9 milioni sopra citati. 

 

Manovra Italeaf 

[ŀ aŀƴƻǾǊŀ CƛƴŀƴȊƛŀǊƛŀ /ƻǊǊŜƭŀǘŀ ŘƛǎŎƛǇƭƛƴŀ ƛƭ ǘǊŀǘǘŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭΩƛƴŘŜōƛǘŀƳŜƴǘƻ Řƛ LǘŀƭŜŀŦ ǾŜǊǎƻ Ǝƭƛ 

istituti di credito suddiviso nelle seguenti sottocategorie (i) ƭΩŜǎǇƻǎƛȊƛƻƴŜ ǾŜǊǎƻ ƭŜ .ŀƴŎƘŜ LǘŀƭŜŀŦ 

ƎŀǊŀƴǘƛǘŜ Řŀ ǇŜƎƴƻ ǎǳ ŀȊƛƻƴƛ όζ.ŀƴŎƘŜ LǘŀƭŜŀŦ DŀǊŀƴǘƛǘŜηύ όϵтΣоƳύΣ (ii) ƭΩŜǎǇƻǎƛȊƛƻƴŜ ǾŜǊǎƻ ƭŜ .ŀƴŎƘŜ 

LǘŀƭŜŀŦ ƴƻƴ ƎŀǊŀƴǘƛǘŜ Řŀ ǇŜƎƴƻ ǎǳ ŀȊƛƻƴƛ όζ.ŀƴŎƘŜ LǘŀƭŜŀŦ bƻƴ DŀǊŀƴǘƛǘŜηύ όϵмлΣмƳύΣ (iii) le 

Esposizioni Garantite non oggetto di rimborso da parte di algoWatt όϵмпΣфƳύ Ŝ (iv) le esposizioni nei 

ŎƻƴŦǊƻƴǘƛ Řƛ ǎƻŎƛŜǘŁ Řƛ ƭŜŀǎƛƴƎ όζ9ǎǇƻǎƛȊƛƻƴƛ [ŜŀǎƛƴƎ LǘŀƭŜŀŦηύ όϵлΣмƳύ. 

 

Banche Italeaf Non Garantite e Esposizioni Garantite 

Con riferimento alle .ŀƴŎƘŜ LǘŀƭŜŀŦ bƻƴ DŀǊŀƴǘƛǘŜΣ ǇŜǊ ǘƻǘŀƭƛ ϵ млΣмƳΣ e alle Esposizioni Garantite, 

ǇŜǊ ǘƻǘŀƭƛ ϵ мпΣфΣ la Manovra Finanziaria Correlata prevede il seguente trattamento: 

Á ƛƭ муΣл҈ ŘŜƭƭΩŜǎǇƻǎƛȊƛƻƴŜ ƛƴ ŎŀǇƻ ŀ LǘŀƭŜŀŦ ǾƛŜƴŜ ǊƛƳōƻǊǎŀǘƻ ǇŀǊƛ Ǉŀǎǎǳ ŦǊŀ ƭŜ .ŀƴŎƘŜ LǘŀƭŜaf e 

le Banche algoWatt Garantite (nella misura del debito trasferito in capo ad Italeaf per effetto 

ŘŜƭƭΩŀŎŎƻƭƭƻύ ŜƴǘǊƻ ƛƭ омΦмнΦнлнн όά.ǳƭƭŜǘ LǘŀƭŜŀŦ нлннέύΦ vǳŀƭƻǊŀ ƛ ǇǊƻǾŜƴǘƛ ŘŜǊƛǾŀƴǘƛ Řŀƭƭŀ 

Dismissione ŘŜƭƭΩƛƳƳƻōƛƭŜ Řƛ Maratta, dalla Dismissione del sito di Nera Montoro e dalla 

Dismissione degli immobili di Italeaf RE (congiuntamente considerati) risultassero inferiori 
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di una percentuale compresa fra il 8,0% e il 16,0% rispetto agli importi congiuntamente 

ǇǊŜǾƛǎǘƛ ŀ tƛŀƴƻ όϵмлΦоунƪύΣ ǎǳŘŘŜǘǘƻ ǊƛƳōƻǊǎƻ sarà automaticamente ridotto al 15,0%. 

Qualora i proventi derivanti dalla Dismissione Maratta, dalla Dismissione Nera Montoro e 

dalla Dismissione Italeaf RE Immobili (congiuntamente considerati) risultassero inferiori di 

una percentuale superiore al 16,0% rispetto agli importi congiuntamente previsti a Piano 

όϵмлΦоунƪύΣ ǎǳŘŘŜǘǘƻ ǊƛƳōƻǊǎƻ ǎŀǊŁ ŀǳǘƻƳŀǘƛŎŀƳŜƴǘŜ ǊƛŘƻǘǘƻ ŀƭ мнΣл҈Φ In base alle 

previsioni di valorizzazione del complesso di Maratta, Nera Montoro e Italeaf RE Immobili 

riflesse nel Business Plan Italeaf, il rimborso prospettato entro il 31.12.2022 è pari al 18,0% 

ŘŜƭƭΩŜǎǇƻǎƛȊƛƻƴŜΦ Quanto corrisposto in pagamento da Italeaf alle Banche algoWatt 

DŀǊŀƴǘƛǘŜ ŜƴǘǊƻ ƛƭ омΦмнΦнлнн ŘŜǘŜǊƳƛƴŀ ǇŜǊ LǘŀƭŜŀŦ ƭΩƛƴǎƻǊƎŜǊŜ Řƛ ǳƴ ŎǊŜŘƛǘƻ Řŀ ǎǳǊǊƻƎŀ 

(«Credito da Surroga»). Il Credito da Surroga è per algoWatt un debito verso soci, per sua 

natura subordinato, e ai fini della Manovra Finanziaria Correlata non viene compreso nel 

calcolo del debito finanziario. Ai fini del calcolo del prezzo per azione in sede di Vendita 

algoWattΣ ƛƭ /ǊŜŘƛǘƻ Řŀ {ǳǊǊƻƎŀΣ ǇŀǊƛ ŀŘ ϵпΣнƳΣ ǾƛŜƴŜ ŘŜŘƻǘǘƻ ŘŀƭƭΩenterprise value di 

algoWatt ƛƴ ǉǳŀƴǘƻ ƭΩŀŎǉǳƛǊŜƴǘŜ ς ƛƴ ǊŜƭŀȊƛƻƴŜ ŀƎƭƛ ŀŎŎƻǊŘƛ ǇŜǊ ƭΩŀŎǉǳƛǎǘƻ ŘŜƭƭŀ ƳŀƎƎƛƻǊŀƴȊŀ 

di algoWatt ς ǊŜƎƻƭŜǊŁ ŀƴŎƘŜ ƭΩŀŎǉǳƛǎǘƻ ƻ ƛƭ ǊƛŦƛƴŀƴȊƛŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭ /ǊŜŘƛǘƻ Řŀ {ǳrroga (ai fini 

della Manovra Finanziaria Correlata tale acquisto o rifinanziamento viene calcolato al suo 

valore nominale senza interessi). 

Á Lƭ ннΣл҈ ŘŜƭƭΩŜǎǇƻǎƛȊƛƻƴŜ ƛƴ ŎŀǇƻ ŀ LǘŀƭŜŀŦ ǇŜǊ ŜŦŦŜǘǘƻ ŘŜƭƭΩŀŎŎƻƭƭƻ viene rimborsato pari passu 

fra le Banche Italeaf e le Banche algoWatt Garantite (nella misura del debito trasferito in 

ŎŀǇƻ ŀŘ LǘŀƭŜŀŦύ ƛƴ ǳƴŀ ŎƻƳǇƻƴŜƴǘŜ ōǳƭƭŜǘ Ŏƻƴ ǎŎŀŘŜƴȊŀ ŀƭ омΦмнΦнлнр ŀ ǾŀƭŜǊŜ ǎǳƭƭΩƛƴŎŀǎǎƻ 

del Credito da Surroga e sui proventi della Vendita algoWatt («Bullet Italeaf 2025»). Qualora 

il Bullet Italeaf 2022 risultasse pari al 15,0%, il Bullet Italeaf 2025 sarà comunque 

ǉǳŀƴǘƛŦƛŎŀǘƻ ŎƻƳŜ ƛƭ ŎƻƳǇƭŜƳŜƴǘƻ ŀƭ плΣл҈ Řƛ ǊƛƳōƻǊǎƻ ŘŜƭƭΩŜǎǇƻǎƛȊƛƻƴŜΣ Ŝ ǇŜǊǘŀƴǘƻ ǇŀǊƛ ŀƭ 

нрΣл҈ ŘŜƭƭΩŜǎǇƻǎƛȊƛƻƴŜΦ vǳŀƭƻǊŀ ƛƭ .ǳƭƭŜǘ LǘŀƭŜŀŦ нлнн Ǌƛǎultasse pari al 12,0%, il Bullet Italeaf 

2025 sarà comunque quantificato come il complemento al 40,0% di rimborso 

ŘŜƭƭΩŜǎǇƻǎƛȊƛƻƴŜΣ Ŝ ǇŜǊǘŀƴǘƻ ǇŀǊƛ ŀƭ нуΣл҈ ŘŜƭƭΩŜǎǇƻǎƛȊƛƻƴŜΦ Lƭ .ǳƭƭŜǘ LǘŀƭŜŦ нлнр ǇǊŜǾŜŘǊŁ 

contrattualmente la possibilità di rimborso anticipato da parte di Italeaf in sede di Vendita 

algoWatt. A decorrere dal 1.01.2021 non matureranno interessi. 

 

[ŀ aŀƴƻǾǊŀ CƛƴŀƴȊƛŀǊƛŀ /ƻǊǊŜƭŀǘŀ ǇǊŜǾŜŘŜ ƭŀ ŘƛǎǘǊƛōǳȊƛƻƴŜ όǇǊƻ ǉǳƻǘŀ ǊƛǎǇŜǘǘƻ ŀƭƭΩŜǎǇƻǎƛȊƛƻƴŜ 

stralciata o convertita delle Banche Italeaf e delle Banche algoWatt garantite) a titolo di earn-out 

(«Earn-Out»): 

Á ƛƴ ƳƛǎǳǊŀ ŘŜƭ рлΣл҈ ŘŜƭƭΩŜǾŜƴǘǳŀƭŜ ƳŀƎƎƛƻǊ ƛƴŎŀǎǎƻ ŎƻƳǇƭŜǎǎƛǾŀƳŜƴǘŜ ŘŜǊƛǾŀƴǘŜ Řŀƭƭŀ 

Dismissione Nera Montoro, Dismissione Maratta, Dismissione Italeaf RE Acque Industriali, 
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Dismissione Italef RE Immobili, Dismissione Gasdotto (qualora realizzato) e dal Credito da 

Surroga rispetto al valore complessivo previsto dal Business Plan Italeaf; 

Á ŘŜƭƭΩŜǾŜƴǘǳŀƭŜ ƳŀƎƎƛƻǊ ƛƴŎŀǎǎƻ ǊŜŀƭƛȊȊŀǘƻ Ŏƻƴ ƭŀ ±ŜƴŘƛǘŀ algoWatt rispetto al valore previsto 

da Business Plan IǘŀƭŜŀŦ όϵлΣпс per azione per un complessivo controvalore delle azioni non 

ǇŜƎƴŀǘŜ ǇŀǊƛ ŀ ϵпΣтƳύΣ ƛƴ ƳƛǎǳǊŀ ŘŜƭ тл҈ Ŧƛƴƻ ŀŘ ǳƴ ŎƻƴǘǊƻǾŀƭƻǊŜ ǇŜǊ ŀȊƛƻƴŜ ǇŀǊƛ ŀ ϵлΣслΣ ŀ 

Ŏǳƛ ǎƛ ŀƎƎƛǳƴƎŜ ƛƭ ол҈ ŘŜƭƭΩŜǾŜƴǘǳŀƭŜ ƳŀƎƎƛƻǊ ƛƴŎŀǎǎƻ ǊŜŀƭƛȊȊŀǘƻ Ŏƻƴ ƭŀ ±ŜƴŘƛǘŀ algoWatt 

rƛǎǇŜǘǘƻ ŀŘ ǳƴ ŎƻƴǘǊƻǾŀƭƻǊŜ ǇŜǊ ŀȊƛƻƴŜ ǎǳǇŜǊƛƻǊŜ ŀŘ ϵлΣслΦ 

 

Mutuo ipotecario di algoWatt 

Á wƛƳōƻǊǎƻ ƛƴǘŜƎǊŀƭŜ ŘŜƭƭΩŜǎǇƻǎƛȊƛƻƴŜ ŎƘŜ ǊŜǎƛŘǳŜǊŁ ŘƻǇƻ ƛƭ мл҈ ǊƛƳōƻǊǎŀǘƻ Řŀ algoWatt (90% 

del valore nominale) entro il 31.12.2021, ovvero entro il Periodo di Grazia, a valere sui 

proventi della Dismissione Nera Montoro e della Dismissione Italeaf RE Immobili entro il 

31.12.2022. 

Mutuo ipotecario di Italeaf 

Á wƛƳōƻǊǎƻ ƛƴǘŜƎǊŀƭŜ ŘŜƭƭΩŜǎǇƻǎƛȊƛƻƴŜ ƛǇƻǘŜŎŀǊƛŀ ŀ ǾŀƭŜǊŜ ǎǳƛ ǇǊƻǾŜƴǘƛ ŘŜƭƭΩŀƭƛŜƴŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ǎƛǘƻ 

di Maratta entro il 31.12.2022. 

 

Banche Italeaf Garantite 

Con riferimento alle Banche Italeaf Garantite, per totali ϵтΣоƳ, la Manovra Finanziaria Correlata 

prevede, in aggiunta al trattamento previsto per le Banche Italeaf Non Garantite e per le Esposizioni 

Garantite:  

Á la conǾŜǊǎƛƻƴŜ ŘŜƭ сл҈ ŘŜƭƭΩŜǎǇƻǎƛȊƛƻƴŜ ƛƴ {Ct ς appositamente emessi da Italeaf ς 

convertibili (al momento della Vendita algoWattύ ƴŜƭƭΩƛƴǘŜǊƻ ǇŀŎŎƘŜǘǘƻ Řƛ ŀȊƛƻƴƛ algoWatt 

già oggetto di pegno («SFP Italeaf»). 

La conversione degli SFP Italeaf nelle azioni algoWatt pegnate prevedrà contrattualmente un upside 

massimo definito in misura del 20% di recovery aggiuntiva ed un downside massimo in misura del 

10% di recovery in diminuzione rispetto alla recovery prevista nello scenario base del Business Plan 

Italeaf. Pertanto la recovery massima per le Banche Italeaf Garantite è stabilita in ϵуΦ844 mila e la 

recovŜǊȅ ƳƛƴƛƳŀ ŝ ǎǘŀōƛƭƛǘŀ ƛƴ ϵсΦссп Ƴƛƭŀ. Le risorse finanziarie eventualmente necessarie in caso 

di downside superiore al 10% di recovery saranno interamente a carƛŎƻ ŘŜƭƭΩLƴŎŜƴǘƛǾƻ LǘŀƭŜŀŦΦ 

!ƴŀƭƻƎŀƳŜƴǘŜΣ ƭŜ ǊƛǎƻǊǎŜ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛŜ ŜǾŜƴǘǳŀƭƳŜƴǘŜ ŜŎŎŜŘŜƴǘƛ ƭΩǳǇǎƛŘŜ ŘŜƭ нл҈ Řƛ ǊŜŎƻǾŜǊȅ 

ŀƴŘǊŀƴƴƻ ŀŘ ŀŎŎǊŜǎŎŜǊŜ ƭΩLƴŎŜƴǘƛǾƻ LǘŀƭŜŀŦΦ Analogamente, le risorse finanziarie eventualmente 

ŜŎŎŜŘŜƴǘƛ ƭΩǳǇǎƛŘŜ ŘŜƭ нл҈ Řƛ ǊŜŎƻǾŜǊȅ ŀƴŘǊŀƴƴƻ ŀŘ ŀŎŎǊŜǎŎŜǊŜ [ΩƛƴŎŜƴǘƛǾƻ LǘŀƭŜŀŦΦ [ΩƛƴŎŜƴǘƛǾƻ LǘŀƭŜŀŦ 

rappresenta le risorse finanziarie che rimarranno nella disponibilità di Italeaf una volta effettuata la 

vendita delle azioni libere di algoWatt Ŝ ŘŀƭƭΩƛƴŎŀǎǎƻ ŘŜƭ /ǊŜŘƛǘƻ Řŀ {ǳǊǊƻƎŀ.  
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La Manovra Finanziaria Correlata per Italeaf non prevede impatti patrimoniali nel 2021, tenuto 

Ŏƻƴǘƻ ŎƘŜ ƭΩŜŦŦŜǘǘƻ ƴŜƎŀǘƛǾƻ ŘŜǊƛǾŀƴǘŜ ŘŀƭƭΩŀŎŎƻƭƭƻ ŘŜƭƭŜ ǇƻǎƛȊƛƻƴƛ ŘŜōƛǘƻǊƛŜ Řƛ ŀƭƎƻ²ŀǘǘ ǎƛ ŎƻƳǇŜƴǎŀ 

pressochè integralmente con lo stralcio accordato dal ceto bancario. Un impatto positivo è previsto 

ƴŜƭ нлнн ŀƭƭΩŜǎƛǘƻ ŘŜƛ ǇŀƎŀƳŜƴǘƛ ƴŜƛ ŎƻƴŦǊƻƴǘƛ ŘŜƭƭŜ ǇƻǎƛȊƛƻƴƛ ŘŜōƛǘƻǊƛŜ ƻƎƎŜǘǘƻ Řƛ ŀŎŎƻƭƭƻΣ Ŏƻƴ 

ƭΩƛǎŎǊƛȊƛƻƴŜ Řƛ ǳƴ ŎǊŜŘƛǘƻ Řŀ ǎǳǊǊƻƎŀ Řƛ 9ǳǊƻ пΣн Ƴƛƭƛƻƴƛ ƴŜƛ ŎƻƴŦǊƻƴǘƛ ŘŜƭƭŀ ŎƻƴǘǊƻƭƭŀǘŀΦ    

 

La Manovra Finanziaria Correlata prevede la ridefinizione dei covenants finanziari a partire 

ŘŀƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ нлнн per AlgoWatt. Relativamente al solo esercizio 2021, la Società si impegna a 

perfezionare Dismissioni per un controvalore (i.e. proventi netti di dismissione) non inferiore a 

ϵфΣлƳ όάtŀǊŀƳŜǘǊƻ CƛƴŀƴȊƛŀǊƛƻ нлнмέύ, mentre, per gli esercizi 2022 ς 2024, come unico covenant 

ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛƻ ƭΩƻōōƭƛƎƻ Řƛ ƳŀƴǘŜƴŜǊŜ il rapporto PFN/EBITDA inferiore a 4,0x nel 2022 e al 3,0x nel 2023 

e 2024 («Parametri Finanziari»). Il mancato rispetto dei suddetti covenant può rappresentare una 

causa Řƛ ǊƛǎƻƭǳȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩŀŎŎƻǊŘƻΦ  

 

Di seguito si riporta un aggiornamento alla data di redazione del presente bilancio per ƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ 

finalizzata alla valorizzazione degli asset ambientali e fotovoltaici. In particolare: 

 

Serre sarde 

[ΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜ ǎƛ ǊƛŦŜǊƛǎŎŜ ŀƭƭŀ Ŏessione delle seguenti società detenute al 100% da AlgoWatt: Soc. 

Agricola Fotosolara Cheremule S.r.l., titolare di un impianto fotovoltaico della potenza di 2,9 MWp 

realizzato su serra e finanziato in leasing; Soc. Agricola Fotosolara Oristano S.r.l.,titolare di un 

impianto fotovoltaico della potenza di 0,96 MWp realizzato su serra e finanziato in leasing; Soc. 

Agricola Fotosolara Bonnanaro S.r.l., titolare di un impianto fotovoltaico della potenza di 0,72 MWp 

realizzato su serra e finanziato in leasing.  LCF ha confermato ƭΩƛƴǘŜǊŜǎǎŜ ŀƭƭΩŀŎǉǳƛǎƛȊƛƻƴŜ delle 

suddette società attraverso la riconferma Řƛ ǳƴ ƻǇȊƛƻƴŜ ŀƭƭΩŀŎǉǳƛǎǘƻ con scadenza al 31 luglio 2021. 

Tale opzione di acquisto si basa sulla valutazioƴŜ ŜŦŦŜǘǘǳŀǘŀ ŘŀƭƭΩŀŎǉǳƛǊŜƴǘŜ Ŏƻƴ Řŀǘŀ Řƛ ǊƛŦŜǊƛƳŜƴǘƻ 

ол ƎƛǳƎƴƻ нлму Ŝ ŎƻƴǘŜƴǳǘŀ ƴŜƭƭΩƛƴǘŜǎŀ ǎƻǘǘƻǎŎǊƛǘǘŀ ƴŜƭ ƳŀƎƎƛƻ нлмфΦ !ƭ ƳƻƳŜƴǘƻ ǎƻƴƻ ƛƴ ŦŀǎŜ Řƛ 

conclusione le due diligence per addivenire alla sottoscrizione del contratto preliminare. Il Nuovo 

Piano considera prudenzialmente una decurtazione del prezzo previsto per la cessione delle Serre 

sarde rispetto al valore ƛƴŘƛǾƛŘǳŀǘƻ ŘŀƭƭΩŀŎǉǳƛǊŜƴǘŜ ƴŜƭƭŀ ǎǳŘŘŜǘǘŀ άƛƴǘŜǎŀέ Řƛ ƳŀƎƎƛƻ нлмфΦ Lƭ ǾŀƭƻǊŜ 

iscritto in bilancio riflette questa valutazione prudenziale.  

 

Soltarenti 
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[ΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜ ǎƛ ǊƛŦŜǊƛǎŎŜ ŀƭƭŀ ŎŜǎǎƛƻƴŜ Řƛ ǊŀƳƻ ŘΩŀȊƛŜƴŘŀ composto da due impianti fotovoltaici a 

terra, siti in Puglia, per una potenza complessiva di circa  1,39 MWp. I due impianti sono detenuti in 

leasing dalla società Soltarenti S.r.l., partecipata al 50% da AlgoWatt e al 50% da Ferrero Mangimi. 

bŜƭ ƳŜǎŜ Řƛ ŀǇǊƛƭŜ нлнм ŝ ǇŜǊǾŜƴǳǘŀ ǳƴ ƻŦŦŜǊǘŀ ƴƻƴ ǾƛƴŎƻƭŀƴǘŜ ǇŜǊ ƭΩŀŎǉǳƛǎƛȊƛƻƴŜ ŘŜƛ ŘǳŜ ƛƳǇƛŀƴǘƛ Řŀ 

parte di un primario fondo di investimento. Alla data di redazione del presente bilancio sono in corso 

le attività di due diligence per addivenire alla sottoscrizione di un contratto preliminare vincolante. 

La valutazione in bilancio e nel Nuovo Piano di questi due impianti è in linea con la valorizzazione 

effettuata dal potenziale acquirente.  

 

Purify 

[ΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜ ŎƻƴǎƛǎǘŜ ƴŜƭƭŀ Ŏessione delle quote detenute da AlgoWatt in Purify Srl. La società è 

attiva nella gestione di un impianto di proprietà per la bonifica acque e rifiuti liquidi sito industriale 

di Nera Montoro. Nel mese di marzo 2021 è stato sottoscritto un contratto preliminare per la 

cessione al socio di minoranza ATP Srl. La valorizzazione in bilancio e nel Nuovo Piano della 

partecipazione è in linea con il prezzo indicato nel contratto preliminare, pari a Euro 4,7 milioni. La 

controparte è in attesa della delibera da parte di un istituto di credito per il finanziamento 

ŘŜƭƭΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜΦ 5ŀƭƭŜ ǳƭǘƛƳŜ ƛƴŦƻǊƳŀȊƛƻƴƛ ŘƛǎǇƻƴƛōƛƭƛ ŀƭƭŀ Řŀǘŀ Řƛ ǊŜŘŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ǇǊŜǎŜƴǘŜ ōƛƭŀƴŎƛƻ ƭŀ 

ŎƻƴŎƭǳǎƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩƛǘŜǊ ŘŜƭƛōŜǊŀǘƛǾƻ ŝ ŀǘǘŜǎƻ ŀ ōǊŜǾŜ Ŏƻƴ Ŝǎƛǘƻ ǇƻǎƛǘƛǾƻΦ Unica condizione sospensiva 

prevista dal contratto preliminare è rappresentata dal perfezionamento del nuovo Piano di 

Risamento ex art. 67 da parte della Società.   

 

PFU 

[ΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜ ŎƻƴǎƛǎǘŜ ƴŜƭƭŀ ŎŜǎǎƛƻƴŜ Řƛ ǳƴ ǊŀƳƻ ŘΩŀȊƛŜƴŘŀ ǊŀǇǇǊŜǎŜƴǘŀǘƻ Řŀ ŘǳŜ ƛmpianti per il 

trattamento di Pneumatici Fuori Uso (PFU), siti in Nera Montoro e Borgo di Val di Taro. Nel mese di 

ƳŀƎƎƛƻ нлнм ŝ ǎǘŀǘŀ ǊƛŎŜǾǳǘŀ ǳƴ ƻŦŦŜǊǘŀ ǾƛƴŎƻƭŀƴǘŜ Řŀ ǇŀǊǘŜ ŘŜƭƭŀ ǎƻŎƛŜǘŁ .ǳǘǘƻƭ {Ǌƭ ǇŜǊ ƭΩŀŎǉǳƛǎǘƻ ŘŜƭ 

ǎǳŘŘŜǘǘƻ ǊŀƳƻ ŘΩŀȊƛŜƴŘŀ ŜŘ ƛƭ ǎǳōŜƴǘǊƻ ƴŜƛ ŎƻƴǘǊŀǘǘƛ Řƛ ƭŜŀǎƛƴƎ ǊŜƭŀǘƛǾƛ ŀƎƭƛ ƛƳǇƛŀƴǘƛΦ Il valore atteso 

di realizzo, pari a Euro 1,1 milioni, è basato sulla valorizzazione indicata nella suddetta offerta 

vincolante.                                                                                 

 

Biodigestore 

L'operazione di cessione ricomprende: il 50% delle quote della società GreenASM Srl; i contratti di 

leasing finanziario sottoscritti tra Unicredit Leasing ed !ƭƎƻ²ŀǘǘ ŜŘ ŀǾŜƴǘƛ ŀŘ ƻƎƎŜǘǘƻ ƭΩƛƳǇƛŀƴǘƻ Řƛ 

biodigestione e compostaggio di Nera Montoro; il contratto di service tra AlgoWatt e GreenASM 

avente ad oggetto la messa a disposizione dell'impianto di biodigestione. 
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Il valore atteso di realizzo, pari a Euro 3,9 milioni, è basato sul contratto preliminare sottoscritto da 

algoWatt e Buttol S.r.l. nel mese di dicembre 2020. Il suddetto contratto preliminare è sottoposto 

alle seguenti condizioni sospensive:  

- consenso da parte della società di leasing al subentro della Buttol nel contratto di locazione 

finanziaria ŀǾŜƴǘŜ ŀŘ ƻƎƎŜǘǘƻ ƭΩƛƳǇƛŀƴǘƻ Řƛ ōƛƻŘƛƎŜǎǘƛƻƴŜΤ 

- il perfezionamento del nuovo accordo di ristrutturazione ex art. 67 da parte della Società; 

- con riferimento alla cessione del 50% delle quote di GreenASM Srl, rinuncia alla prelazione 

e espressione di gradimento da parte del socio ASM Terni (titolare del restante 50% delle 

quote della GreenASM Srl).   

 

Silos ad arconi 

Il Nuovo Piano Industriale algoWatt prevede la vendita di un fabbricato industriale di algoWatt sito 

ŀƭƭΩƛƴǘŜǊƴƻ ŘŜƭƭƻ ǎǘŀōƛƭƛƳŜƴǘƻ Řƛ bŜǊŀ Montoro. Il valore riconosciuto, pari a Euro 500 mila riflette 

quanto riportato nel contratto preliminare sottoscritto nel mese di marzo 2021. 

 

Borgosesia 

[ΩƛƳǇƛŀƴǘƻ Řƛ .ƻǊƎƻǎŜǎƛŀΣ Řƛ ǇǊƻǇǊƛŜǘŁ ŘƛǊŜǘǘŀ Řƛ !ƭƎƻ²ŀǘǘΣ ŝ ǳƴ ƛƳǇƛŀƴǘƻ, attualmente non utilizzato, 

per la pirogassificazione alimentato a biomasse (legno vergine), sito nel comune di Borgosesia. Il 

valore atteso di realizzo, pari a Euro 300 mila, ǊƛŦƭŜǘǘŜ ƭΩŀǎǎŜƴȊŀ Řƛ ƳŀƴƛŦŜǎǘŀȊƛƻƴƛ Řƛ ƛƴǘŜǊŜǎǎŜ Ŝ 

ŎƻǊǊƛǎǇƻƴŘŜ ŀƭƭŀ ŎŜǎǎƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩƛƳǇƛŀƴǘƻ ζŀ ǇŜȊȊƛη ς al netto di costi di decommissioning ς per 

valorizzare le attrezzature esistenti. Il valore atteso è stato confermato da una perizia rilasciata nel 

mese di aprile 2021. 

 

Il suddetto Piano di Risanamento della esposizione debitoria di algoWatt S.p.A. e della controllante 

Italeaf S.p.A. e di riequilibrio della relativa situazione finanziaria ex art. 67, comma 3, lett. d) Legge 

Fallimentare è stato approvato in data 21 Giugno 2021 dai rispettivi Consigli di Amministrazione, e 

costituirà oggetto di attestazione da parte del dott. Franco Carlo Papa, nominato quale 

professionista iscritto nel registro dei revisori contabili e avenǘŜ ƛ ǊŜǉǳƛǎƛǘƛ ǇǊŜǾƛǎǘƛ ŘŀƭƭΩŀǊǘΦ нуΣ ƭŜǘǘΦ 

a) e b), della Legge Fallimentare. A partire dal 22 giugno 2021 inizierà il periodo di sottoscrizione del 

Piano con la sottoscrizione iniziale da parte di algoWattΣ LǘŀƭŜŀŦ Ŝ ƭΩ!ǾǾΦ Marzio Molinari, in qualità 

di rappresentante unico dei sottoscrittori del prestito obbligazionario, debitamente autorizzato in 

ŦƻǊȊŀ Řƛ ŘŜƭƛōŜǊŀȊƛƻƴŜ ŀǎǎǳƴǘŀ ŘŀƭƭΩ!ǎǎŜƳōƭŜŀ ŘŜƎƭƛ ƻōōƭƛƎŀȊƛƻƴƛǎǘƛ in data 30 aprile 2021. Il termine 

del periodo di sottoscrizione è il 9 luglio 2021, data entro la quale anche tutti gli esponenti del ceto 

ōŀƴŎŀǊƛƻ ŘƻǾǊŀƴƴƻ ǎƻǘǘƻǎŎǊƛǾŜǊŜ ƭΩŀŎŎƻǊŘƻ Ŝ ƛƭ 5ƻǘǘΦ Franco Carlo Papa emettere la propria 

attestazione. Alla data di redazione del presente bilancio, sulla base delle informazioni assunte, non 
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sono emersi elementi di criticità in merito al rispetto della suddetta scadenza, e quindi si ritiene 

ragionevolmente che entro la data del termine del periodo di sottoscrizione tutte le banche avranno 

ǇǊƻŎŜŘǳǘƻ ŀƭƭŀ ǎƻǘǘƻǎŎǊƛȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩŀŎŎƻǊŘƻΦ Dƭƛ ŜŦŦŜǘǘƛ ŘŜƭƭΩ!ŎŎƻǊŘo sottoscritto retroagiranno alla 

data del 22 giugno 2021. 

 

Alla luce dei piani e delle azioni poste in essere dalla direzione ed in precedenza illustrate, il Consiglio 

di Amministrazione, sulla base di tutte le informazioni disponibili, ha adottato il presupposto della 

continuità aziendale nella redazione del presente bilancio, in quanto confidente che tanto la 

ǎƛǘǳŀȊƛƻƴŜ Řƛ ǘŜƴǎƛƻƴŜ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛŀΣ ǉǳŀƴǘƻ ƭŀ ǾŜǊƛŦƛŎŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŀ ŦŀǘǘƛǎǇŜŎƛŜ Řƛ Ŏǳƛ ŀƭƭΩŀǊǘΦ нппт ƛƴ Ŏǳƛ 

attualmente versa la Società, possano essere superate per effetto della sottoscrizione del nuovo 

accordo di risanamento con i creditori finanziari e del relativo esdebitamento che detto accordo 

produrrà sia per effetto della conversione in SFP di una porzione dei debiti, sia per la rinuncia ad 

ŀƭǘǊŀ ǇŀǊǘŜ ŘŜƛ ŘŜōƛǘƛ ƛƴ ŜǎǎŜǊŜ Ŏƻƴ ƛ ǎƻǘǘƻǎŎǊƛǘǘƻǊƛ ŘŜƭƭΩŀŎŎƻǊŘƻΦ 

 

Dƭƛ !ƳƳƛƴƛǎǘǊŀǘƻǊƛ ǎƻƴƻ ŀ ŎƻƴƻǎŎŜƴȊŀ ŜŘ Ƙŀƴƴƻ ǘŜƴǳǘƻ ǇǊǳŘŜƴȊƛŀƭƳŜƴǘŜ ŎƻƴǘƻΣ ƴŜƭƭΩƻǇŜǊŀǊŜ ƭŜ 

proprie valutazioni, della presenza di incertezze relative a eventi o condizioni che possono impattare 

sulla capacità di raggiungere i risultati economici attesi e sulla possibilità di ottemperare nei termini 

previsti a tutti gli impegni previsti nel Piano di Risanamento. Tali incertezze, laddove si dovessero 

verificare, potrebbero anche comportare effetti negativi sulle valutazioni di recuperabilità di alcune 

ǇƻǎǘŜ ŘŜƭƭΩŀǘǘƛǾƻ ǇŀǘǊƛƳƻƴƛŀƭŜ ǉǳŀƭƛΣ ƛƴ ǇŀǊǘƛŎƻƭŀǊŜΣ ƭŜ ƛƳƳƻōƛƭƛȊȊŀȊƛƻƴƛ ƛƳƳŀǘŜǊƛŀƭƛ Ŝ ƭŜ ƛƳǇƻǎǘŜ 

anticipate, la cui valutazioni sono state effettuate dagli amministratori prendendo a base i flussi 

finanziari ed i risultati economici futuri derivati dal Piano di risanamento. 

 

Le principali incertezze individuate sono di seguito illustrate. 

 

tŜǊ ǉǳŀƴǘƻ ǊƛƎǳŀǊŘŀ ƭΩƛǘŜǊ ǇǊƻŎŜŘǳǊŀƭŜ ǇŜǊ ƭŀ ŦƛƴŀƭƛȊȊŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩŀŎŎƻǊŘƻ Ŏƻƴ ōŀƴŎƘŜ Ŝ ƻōōƭƛƎŀȊƛƻƴƛǎǘƛΣ 

come detto in precedenza si ritiene, alla luce delle informazioni disponibili ad oggi, che entro il 

ǘŜǊƳƛƴŜ ǳƭǘƛƳƻ ŘŜƭ ф ƭǳƎƭƛƻ нлнм ƭΩŀŎŎƻǊŘƻ ǎǘŜǎǎƻ ǾŜǊǊŁ ǎƻǘǘƻǎŎǊƛǘǘƻ Řŀ ǇŀǊǘŜ ŘŜƭƭΩ!ǾǾΦ aŀǊȊƛƻ 

Molinari, in qualità di rappresentante unico dei sottoscrittori del prestito obbligazionario, nonché 

da parte del ceto bancario.  

 

Per quanto riguarda le cessioni previste dal Piano, pur non essendosi, ad oggi, avverate tutte le 

condizioni sospensive sottostanti ai relativi contratti di cessione, è ragionevole ritenere che le 

medesime possano realizzarsi con un alto grado di probabilità, essendo state avviate tutte le attività 
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necessarie al loro avveramento nei tempi previsti e nel rispetto del Covenant previsto per il 2021 

(Dismissioni per un controvalore non inferiƻǊŜ ŀ ϵфΣлƳύΦ  

Si evidenzia che qualora, sempre nel rispetto del Covenant di cui sopra, una parte delle dismissioni 

ƛǇƻǘƛȊȊŀǘŜ ǇŜǊ ƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ нлнм ƴƻƴ ŘƻǾŜǎǎŜ ǊŜŀƭƛȊȊŀǊǎƛ ƴŜƛ ǘŜƳǇƛ Ŝ ƳƻŘƛ ǇǊŜǾƛǎǘƛ ŀ tƛŀƴƻΣ ƭΩ!ŎŎƻǊŘƻ Řƛ 

Risanamento prevede un elemento di flessibilità sulle scadenze verso le banche previsto al 31/12/21, 

ǎǇƻǎǘŀƴŘƻ ƭΩƛƳǇŜƎƴƻ ŘŜƭ ǊƛƳōƻǊǎƻ ŀƭ омκмнκнн όζtŜǊƛƻŘƻ Řƛ DǊŀȊƛŀηύΦ  

Si ricorda, infatti, che i proventi netti attesi dalle dismissioni sintetizzate nei punti precedenti sono 

funzionali a permettere alla Società di far fronte agli impegni di natura commerciale, tributaria e 

ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛŀΦ ¢ŀƭƛ ǳƭǘƛƳƛ ƛƳǇŜƎƴƛ ǎƻƴƻ ǇƻǎǘŜǊƎŀǘƛ ƴŜƭƭŀ άǿŀǘŜǊŦŀƭƭέ ŘŜƛ ǇŀƎŀƳŜƴǘƛ ǊƛǎǇŜǘǘƻ ŀƛ ŎǊŜŘƛǘƛ 

scaduti commerciali e tributari.  

Alla data odierna gli asset per i quali ancora non è stato sottoscritto un contratto preliminare sono 

ǊŀǇǇǊŜǎŜƴǘŀǘƛ ǳƴƛŎŀƳŜƴǘŜ ŘŀƭƭŜ ά{ŜǊǊŜ ǎŀǊŘŜέΣ ά{ƻƭǘŀǊŜƴǘƛέ Ŝ ά.ƻǊƎƻǎŜǎƛŀέΦ 

LƴŦƛƴŜΣ ǊŜƭŀǘƛǾŀƳŜƴǘŜ ŀƭƭŜ άtŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ǇǊƻǎǇŜǘǘƛŎƘŜ ŘŜƭ tƛŀƴƻ ƛƴŘǳǎǘǊƛŀƭŜέΣ ǎƛ ŜǾƛŘŜƴȊƛŀ ŎƘŜ ƭŜ 

stesse sono ovviamente caratterizzate da un oggettivo livello di aleatorietà insito nei dati di natura 

previsionale basati su accadimenti futuri.  

A tal proposito si è considerato, tuttavia, che le proiezioni economico finanziarie del Piano, elaborate 

Ŏƻƴ ƛƭ ǎǳǇǇƻǊǘƻ ŘŜƭƭΩŀŘvisor finanziario R&S Advisory srl, sono state dapprima oggetto di 

Independent Business Review (elaborata dal Prof. Danovi e dal Dott. Matteo Sala, partners dello 

Studio Danovi) Ŝ ǎŀǊŀƴƴƻ Ǉƻƛ ǎƻǘǘƻǇƻǎǘŜ ŀƴŎƘŜ ŀƭƭŜ ŀƴŀƭƛǎƛ Řƛ ǎŜƴǎƛǘƛǾƛǘŁ ŘŜƭƭΩŀǎǎŜǾŜǊŀǘƻǊŜ Ǉer 

ǾŜǊƛŦƛŎŀǊŜ ƭŀ ǘŜƴǳǘŀ ǇŀǘǊƛƳƻƴƛŀƭŜ Ŝ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛŀ ŘŜƭƭŀ {ƻŎƛŜǘŁ ƴŜƭƭΩŀǊŎƻ Řƛ tƛŀƴƻΦ  

Per presidiare e monitorare adeguatamente il raggiungimento degli obiettivi di natura economica 

ǇǊŜǾƛǎǘƛ Řŀƭ tƛŀƴƻ Ŝ ƛƭ ǇǊƻŎŜǎǎƻ Řƛ ŘƛǎƳƛǎǎƛƻƴƛΣ ƛƴƻƭǘǊŜΣ ƭΩ!ŎŎƻǊŘƻ Řƛ wƛǎanamento già prevede la 

nomina da parte dei titolari di SFP di un Chief Restructuring Officer con impegni di reportistica 

ǇŜǊƛƻŘƛŎƛ ƴŜƛ ŎƻƴŦǊƻƴǘƛ ŘŜƛ ŎǊŜŘƛǘƻǊƛ ŦƛǊƳŀǘŀǊƛ ŘŜƭƭΩ!ŎŎƻǊŘƻΦ 

 

Le circostanze sopra illustrate evidenziano, quindi, la prudenziale previsione di possibili elementi di 

incertezza ς comunque connaturali in situazioni analoghe ς afferenti la capacità della Società ad 

operare come entità in funzionamento, superabili per le ragioni sopra esposte e certo non tali da 

impedire di adottare il presupposto della continuità aziendale nella predisposizione del presente 

bilancio. 

 
 

3.3.2 FORMA, CONTENUTO E PRINCIPI CONTABILI APPLICATI 

Il presente bilancio  è stato predisposto nel presupposto della continuità aziendale, in quanto gli 

!ƳƳƛƴƛǎǘǊŀǘƻǊƛ Ƙŀƴƴƻ ǾŜǊƛŦƛŎŀǘƻ ƭΩƛƴǎǳǎǎƛǎǘŜƴȊŀ Řƛ ƛƴŘƛŎŀǘƻǊƛ Řƛ ŎŀǊŀǘǘŜǊŜ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛƻΣ ƎŜǎǘƛƻƴŀƭŜ ƻ Řƛ 
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altro genere che potessero segnalare criticità circa la capacità della Società di far fronte alle proprie 

obbligazioni nel prevedibile futuro ed in particolare nei prossimi 12 mesi. In particolare è stato 

elaborato un piano di cassa per i prossimi 12 mesi a partire dalla data odierna, dal quale emerge che 

la Società, ŀǘǘǊŀǾŜǊǎƻ ƛƭ ǇŜǊŦŜȊƛƻƴŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭ tƛŀƴƻ Řƛ wƛǎŀƴŀƳŜƴǘƻΣ Ŝ ƭΩŀǘǘǳŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŜ operazioni 

di dismissione degli asset industriali, è in grado di far fronte ai propri impegni nei confronti dei 

ŦƻǊƴƛǘƻǊƛΣ ŘŜƭ ǇŜǊǎƻƴŀƭŜ Ŝ ŘŜƛ ŘŜōƛǘƛ ǾŜǊǎƻ ƭΩŜǊŀǊƛƻ Ŝ Ǝli istituti di previdenza sociale. 

 

 

Il bilancio chiuso al 31 dicembre 2019 è stato predisposto ai sensi degli artt. 2 e 3 del DLgs 38/2005, 

ƛƴ ŎƻƴŦƻǊƳƛǘŁ ŀƎƭƛ LƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀƭ CƛƴŀƴŎƛŀƭ wŜǇƻǊǘƛƴƎ {ǘŀƴŘŀǊŘǎ όLCw{ύΣ ŜƳŀƴŀǘƛ ŘŀƭƭΩLƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀƭ 

Accounting Standard Board omologati dalla Commissione Europea, che comprendono le 

interpretaȊƛƻƴƛ ŜƳŜǎǎŜ ŘŀƭƭΩLƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀƭ CƛƴŀƴŎƛŀƭ wŜǇƻǊǘƛƴƎ LƴǘŜǊǇǊŜǘŀǘƛƻƴǎ /ƻƳƳƛǘǘŜŜ όLCwL/ύΣ 

nonché i precedenti Interantional Accounting Standards (IAS) e le interpretazioni dello Standard 

LƴǘŜǊǇǊŜǘŀǘƛƻƴǎ /ƻƳƳƛǘǘŜŜ ό{L/ύ ŀƴŎƻǊŀ ƛƴ ǾƛƎƻǊŜΦ tŜǊ ǎŜƳǇƭƛŎƛǘŁΣ ƭΩƛƴǎƛeme di tutti i principi e delle 

ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀȊƛƻƴƛ ŝ Řƛ ǎŜƎǳƛǘƻ ŘŜŦƛƴƛǘƻ ŎƻƳŜ Ǝƭƛ άLCw{έΦ LƴƻƭǘǊŜ ǎƛ ŝ ǘŜƴǳǘƻ Ŏƻƴǘƻ ŘŜƛ ǇǊƻǾǾŜŘƛƳŜƴǘƛ 

emanati dalla Consob (Commissione Nazionale per le Società e la Borsa) in attuazione del comma 3 

ŘŜƭƭΩŀǊǘƛŎƻƭƻ ф ŘŜƭ 5[Ǝǎ ƴΦ 38/2005 in materia di disposizione degli schemi di bilancio. 

 

Lƭ ōƛƭŀƴŎƛƻ ŘΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ŝ Ŏƻǎǘƛǘǳƛǘƻ Řŀƛ ǇǊƻǎǇŜǘǘƛ Ŏƻƴǘŀōƛƭƛ όtǊƻǎǇŜǘǘƻ ŘŜƭƭŀ ǎƛǘǳŀȊƛƻƴŜ ǇŀǘǊƛƳƻƴƛŀƭŜ 

finanziaria, Conto economico, Prospetto di conto economico complessivo, Prospetto delle variazioni 

del patrimonio netto e rendiconto finanziario) e dalle presenti note esplicative, applicando quanto 

ǇǊŜǾƛǎǘƻ Řŀƭƭƻ L!{ м άtǊŜǎŜƴǘŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ōƛƭŀƴŎƛƻέ Ŝ ƛƭ ŎǊƛǘŜǊƛƻ ƎŜƴŜǊŀƭŜ ŘŜƭ Ŏƻǎǘƻ ǎǘƻǊƛŎƻΣ Ŏƻƴ 

ƭΩŜŎŎŜȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŜ ǾƻŎƛ Řƛ ōƛƭŀƴŎƛƻ ŎƘŜ ƛƴ ōŀǎŜ ŀƎƭƛ LFRS sono rilevate al fair value, come indicato nei 

criteri di valutazione delle singole voci di seguito riportati.  

 

Il bilancio di esercizio è espresso in euro (Euro) in quanto questa è la valuta nella quale sono 

condotte le operazioni dalla società.  Tutti i dati riportati nelle note  al  bilancio sono espressi, ove 

non diversamente indicato, in Euro, valuta funzionale. 

 

La società ha scelto di utilizzare lo schema di conto economico per natura, mentre le attività e 

passività della situazione patrimoniale-finanziaria sono suddivise fra correnti e non correnti.  Il 

rendiconto finanziario è stato redatto secondo il metodo indiretto.  Si segnala che al fine di 

ŀŘŜƳǇƛŜǊŜ ŀƭƭŜ ƛƴŘƛŎŀȊƛƻƴƛ ŎƻƴǘŜƴǳǘŜ ƴŜƭƭŀ 5ŜƭƛōŜǊŀ /ƻƴǎƻō ƴΦ мррмф ŘŜƭ ну ƭǳƎƭƛƻ нллс ά5ƛǎǇƻǎƛȊƛƻƴƛ 

ƛƴ ƳŀǘŜǊƛŀ Řƛ ǎŎƘŜƳƛ Řƛ ōƛƭŀƴŎƛƻέΣ ƴŜƭƭŀ ƴƻǘŀ оΦт ǎƻƴƻ ǎǘŀǘƛ ǊƛǇƻǊǘŀǘƛ Ǝƭƛ ǎŎƘŜƳƛ Řƛ Ŏƻƴǘƻ ŜŎƻƴƻƳƛŎƻΣ 

situazione patrimoniale-finanziaria e rendiconto finanziario, con indicazione per singola voce di 
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bilancio degli importi significativi delle posizioni o transazioni rivenienti da operazioni effettuate con 

parti correlate. 

 

Le stime sono state utilizzate principalmente per rilevare i valori dei ricavi e dei costi non ancora 

confermati dai clienti e dai fornitori, le eventuali perdite di valore subite dalle attività non correnti 

e dal magazzino, gli accantonamenti per rischi su crediti e su contenziosi e le imposte. Tali stime ed 

assunzioni sono costantemente monitorate e gli effetti di ogni eventuale variazione vengono riflessi 

immediatamente a conto economico.   

 

Il presente bilancio è stato approvato dal Consiglio di Amministrazione della Società in data 21 

giugno 2021, data in cui è autorizzato alla pubblicazione, ed è stato assoggettato a revisione 

contabile da parte della EY S.p.A. Si segnala che il ritaǊŘƻ ƴŜƭƭΩŀǇǇǊƻǾŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ǇǊŜǎŜƴǘŜ ōƛƭŀƴŎƛƻ 

rispetto ai termini previsti dalla normativa vigente è dovuto alle tempistiche di completamento della 

procedura di ristrutturazione ex art. 67 della L.F.. 

 

Uso di stime 

 

La redazione del bilancio, in applicazione ŘŜƎƭƛ LCw{Σ ǊƛŎƘƛŜŘŜ ƭΩŜŦŦŜǘǘǳŀȊƛƻƴŜ Řƛ ǎǘƛƳŜ Ŝ ŀǎǎǳƴȊƛƻƴƛ 

che hanno effetto sui valori delle attività e delle passività di bilancio e sulla relativa informativa, 

nonché sulle attività e passività potenziali alla data di riferimento del bilancio. Le stime e le relative 

ipotesi si basano sulle esperienze pregresse e su altri fattori considerati ragionevoli nella fattispecie 

e vengono adottate quando il valore contabile delle attività e passività non è facilmente desumibile 

da altre fonti. I risultati che si consuntiveranno potrebbero pertanto differire da tali stime. Le stime 

e le assunzioni sono riviste periodicamente e gli effetti di ogni variazione sono riflessi a conto 

ŜŎƻƴƻƳƛŎƻΣ ǉǳŀƭƻǊŀ ƭŀ ǎǘŜǎǎŀ ƛƴǘŜǊŜǎǎƛ ǎƻƭƻ ǉǳŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻΦ bŜƭ Ŏŀǎƻ ƛƴ Ŏǳƛ ƭŀ ǊŜǾƛǎƛone interessi 

ŜǎŜǊŎƛȊƛ ǎƛŀ ŎƻǊǊŜƴǘƛ ǎƛŀ ŦǳǘǳǊƛΣ ƭŀ ǾŀǊƛŀȊƛƻƴŜ ŝ ǊƛƭŜǾŀǘŀ ƴŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ƛƴ Ŏǳƛ ƭŀ ǊŜǾƛǎƛƻƴŜ ǾƛŜƴŜ ŜŦŦŜǘǘǳŀǘŀ 

e nei relativi esercizi futuri. 

Si ritiene che alcuni principi contabili siano particolarmente significativi ai fini della comprensione 

ŘŜƭ ōƛƭŀƴŎƛƻΤ ŀ ǘŀƭ ŦƛƴŜΣ Řƛ ǎŜƎǳƛǘƻΣ ǎƻƴƻ ƛƴŘƛŎŀǘŜ ƭŜ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭƛ ǾƻŎƛ Řƛ ōƛƭŀƴŎƛƻ ƛƴǘŜǊŜǎǎŀǘŜ ŘŀƭƭΩǳǎƻ ŘŜƭƭŜ 

predette stime contabili, nonché le principali assunzioni utilizzate dal management nel processo di 

valutazione delle predette voci di bilancio, nel rispetto dei sopra richiamati princípi contabili 

internazionali. La criticità insita in tali stime è determinata, infatti, dal ricorso ad assunzioni e/o a 

giudizi professionali relativi a tematiche per loro natura incerte.  

Le modifiche delle condizioni alla base delle assunzioni e dei giudizi adottati potrebbero determinare 

un impatto significativo sui risultati successivi. 
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Attività e passività classificate come disponibili per la vendita 

Nel classificare e valutare le attività, i gruppi in dismissione e le passività ad essi direttamente 

correlate come possedute per la vendita, gli amministratori formulano giudizi e stime con 

ǊƛŦŜǊƛƳŜƴǘƻ ŀƭ ǊƛǎǇŜǘǘƻ ŘŜƛ ǊŜǉǳƛǎƛǘƛ ǇǊŜǾƛǎǘƛ ƴŜƭƭΩLCw{р ŜŘ ƛƴ ǇŀǊǘƛŎƻƭŀǊŜ ŀƭƭΩŀƭǘŀ ǇǊƻōŀōƛƭƛǘŁ ŘŜƭƭŀ 

vendita ed alla valutazione del fair value di tali attività al netto dei costi di vendita. 

 

Recupero futuro di imposte anticipate 

Al 31 dicembre 2019, il bilancio comprende attività per imposte anticipate, per un importo il cui 

recupero negli esercizi futuri è ritenuto dagli Amministratori probabile. La recuperabilità delle 

suddette imposte anticipate è subordinata al conseguimento di utili imponibili futuri 

sufficientemente capienti.  

La valutazione della predetta recuperabilità tiene conto della stima dei redditi imponibili futuri e si 

basa su pianificazioni fiscali prudenti; tuttavia, nel momento in cui si dovesse constatare che la 

Società  non fosse in grado di recuperare negli esercizi futuri la totalità o una parte delle predette 

imposte anticipate rilevate, la conseguente rettifica verrà imputata al Conto economico 

ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ƛƴ Ŏǳƛ ǎƛ ǾŜǊƛŦƛŎŀ ǘŀƭŜ ŎƛǊŎƻǎǘŀƴȊŀΦ [ŀ ǊŜŎǳǇŜǊŀōƛƭƛǘŁ ŘŜƭƭŜ ƛƳǇƻǎǘŜ ŀƴǘƛŎƛǇŀǘŜ ŝ ǎǘŀǘŀ 

supportata dal Piano approvato nella sua ultima versione dal Consiglio di Amministrazione in data 

21 giugno 2021.  Per quanto riguarda le incertezze relative allo stesso Piano si rinvia a quanto 

riportato nel paragrafo relativo alle valutazioni sulla continuità aziendale (par. 3.3.1. delle Note 

Esplicative). 

 

Perdita di valore delle attività (impairment) 

Ad ogni chiusura di bilancio la Società Ǿŀƭǳǘŀ ƭΩŜǾŜƴǘǳŀƭŜ ŜǎƛǎǘŜƴȊŀ Řƛ ƛƴŘƛŎŀǘƻǊƛ Řƛ ǇŜǊŘƛǘŀ Řƛ ǾŀƭƻǊŜ 

di Attività immateriali, Immobili, impianti e macchinari. Nel caso in cui emergano tali indicatori, si 

procede con una verifica di riduzione di valore (impairment test). Nel caso in cui il valore di carico 

(valore contabile) delle attività ecceda il valore recuperabile, esse sono svalutate fino a riflettere 

ǉǳŜǎǘΩǳƭǘƛƳƻΦ Lƭ ǾŀƭƻǊŜ ǊŜŎǳǇŜǊŀōƛƭŜ ŝ ŘŜǘŜǊƳƛƴŀǘƻ ǉǳŀƭŜ ƛƭ ƳŀƎƎƛƻǊŜ ŦǊŀ ƛƭ ǾŀƭƻǊŜ Ŝǉǳƻ Řƛ ǳƴΩŀǘǘƛǾità 

ƻ ǳƴƛǘŁ ƎŜƴŜǊŀǘǊƛŎŜ Řƛ Ŧƭǳǎǎƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛ ŀƭ ƴŜǘǘƻ ŘŜƛ Ŏƻǎǘƛ Řƛ ǾŜƴŘƛǘŀ Ŝ ƛƭ ǎǳƻ ǾŀƭƻǊŜ ŘΩǳǎƻΣ Ŝ ǾƛŜƴŜ 

determinato per singola attività, ad eccezione del caso in cui tale attività generi flussi finanziari che 

non siano ampiamente indipendenti da quelli generati da altre attività o gruppi di attività, nel qual 

caso la  Società ǎǘƛƳŀ ƛƭ ǾŀƭƻǊŜ ǊŜŎǳǇŜǊŀōƛƭŜ ŘŜƭƭΩǳƴƛǘŁ ƎŜƴŜǊŀǘǊƛŎŜ Řƛ Ŧƭǳǎǎƛ Řƛ Ŏŀǎǎŀ Ŏǳƛ ƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ 

appartiene. Nel ŘŜǘŜǊƳƛƴŀǊŜ ƛƭ ǾŀƭƻǊŜ ŘΩǳǎƻΣ ƭŀ Società sconta al valore attuale i flussi finanziari 

ǎǘƛƳŀǘƛ ŦǳǘǳǊƛΣ ǳǘƛƭƛȊȊŀƴŘƻ ǳƴ ǘŀǎǎƻ ŘΩŀǘǘǳŀƭƛȊȊŀȊƛƻƴŜ ŀƴǘŜ-imposte che riflette le valutazioni di 

ƳŜǊŎŀǘƻ ǎǳƭ ǾŀƭƻǊŜ ǘŜƳǇƻǊŀƭŜ ŘŜƭ ŘŜƴŀǊƻ Ŝ ƛ ǊƛǎŎƘƛ ǎǇŜŎƛŦƛŎƛ ŘŜƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁΦ !ƛ Ŧƛƴƛ ŘŜƭƭŀ ǎǘƛƳŀ ŘŜƭ ǾŀƭƻǊŜ 
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ŘΩǳǎƻ ƛ Ŧƭǳǎǎƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛ ŦǳǘǳǊƛ ǎƻƴƻ ǊƛŎŀǾŀti dai piani aziendali approvati dal Consiglio di 

Amministrazione, i quali costituiscono la migliore stima effettuabile dalla Società sulle condizioni 

economiche previste nel periodo di piano. Le proiezioni del piano coprono normalmente un arco 

temporale di almeno tre esercizi; il tasso di crescita a lungo termine utilizzato al fine della stima del 

ǾŀƭƻǊŜ ǘŜǊƳƛƴŀƭŜ ŘŜƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ƻ ŘŜƭƭΩǳƴƛǘŁ ŝ ƴƻǊ malmente inferiore al tasso medio di crescita a lungo 

termine del settore, del paese o del mercato di riferimento. I flussi finanziari futuri sono stimati 

facendo riferimento alle condizioni correnti: le stime pertanto non considerano né i benefici 

derivanti da ristrutturazioni future per le quali la Società non è ancora impegnata né gli investimenti 

futuri di miglƛƻǊŀƳŜƴǘƻ ƻ Řƛ ƻǘǘƛƳƛȊȊŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ƻ ŘŜƭƭΩǳƴƛǘŁΦ {Ŝ ƛƭ ǾŀƭƻǊŜ ŎƻƴǘŀōƛƭŜ Řƛ 

ǳƴΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ƻ ǳƴƛǘŁ ƎŜƴŜǊŀǘǊƛŎŜ Řƛ Ŧƭǳǎǎƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛ ŝ ǎǳǇŜǊƛƻǊŜ ŀƭ ǎǳƻ ǾŀƭƻǊŜ ǊŜŎǳǇŜǊŀōƛƭŜΣ ǘŀƭŜ ŀǘǘƛǾƛǘŁ 

ha subito una perdita di valore ed è conseguentemente svalutata fino a riportarla al valore 

recuperabile. Le perdite di valore subite da attività in funzionamento sono rilevate a conto 

ŜŎƻƴƻƳƛŎƻ ƴŜƭƭŜ ŎŀǘŜƎƻǊƛŜ Řƛ Ŏƻǎǘƻ ŎƻŜǊŜƴǘƛ Ŏƻƴ ƭŀ ŦǳƴȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ŎƘŜ Ƙŀ ŜǾƛŘŜƴȊƛŀǘƻ ƭŀ ǇŜǊŘƛǘŀ 

di valore. Ad ogni chiusura di bilancio la Società ǾŀƭǳǘŀΣ ƛƴƻƭǘǊŜΣ ƭΩŜǾŜƴǘǳŀƭŜ ŜǎƛǎǘŜƴȊŀ Řƛ ƛƴŘƛŎŀǘƻǊƛ Řƛ 

una diminuzione delle perdite di valore in precedenza rilevate e, qualora tali indicatori esistano, 

ŜŦŦŜǘǘǳŀ ǳƴŀ ƴǳƻǾŀ ǎǘƛƳŀ ŘŜƭ ǾŀƭƻǊŜ ǊŜŎǳǇŜǊŀōƛƭŜΦ Lƭ ǾŀƭƻǊŜ Řƛ ǳƴΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ǇǊŜŎŜŘentemente svalutata, 

può essere ripristinato solo se vi sono stati cambiamenti nelle stime utilizzate per determinare il 

ǾŀƭƻǊŜ ǊŜŎǳǇŜǊŀōƛƭŜ ŘŜƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ŘƻǇƻ ƭΩǳƭǘƛƳŀ ǊƛƭŜǾŀȊƛƻƴŜ Řƛ ǳƴŀ ǇŜǊŘƛǘŀ Řƛ ǾŀƭƻǊŜΦ Lƴ ǘŀƭ Ŏŀǎƻ ƛƭ ǾŀƭƻǊŜ 

ŎƻƴǘŀōƛƭŜ ŘŜƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ǾƛŜne portato al valore recuperabile, senza tuttavia che il valore così 

incrementato possa eccedere il valore contabile che sarebbe stato determinato, al netto 

ŘŜƭƭΩŀƳƳƻǊǘŀƳŜƴǘƻΣ ǎŜ ƴƻƴ ǎƛ ŦƻǎǎŜ ǊƛƭŜǾŀǘŀ ŀƭŎǳƴŀ ǇŜǊŘƛǘŀ Řƛ ǾŀƭƻǊŜ ƴŜƎƭƛ ŀƴƴƛ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘƛΦ hƎƴƛ 

ripristino viene rilevato quale provento a conto economico; dopo che è stato rilevato un ripristino 

Řƛ ǾŀƭƻǊŜΣ ƭŀ ǉǳƻǘŀ Řƛ ŀƳƳƻǊǘŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ŝ ǊŜǘǘƛŦƛŎŀǘŀ ƴŜƛ ǇŜǊƛƻŘƛ ŦǳǘǳǊƛΣ ŀƭ ŦƛƴŜ Řƛ ǊƛǇŀǊǘƛǊŜ ƛƭ 

valore contabile modificato, al netto di eventuali valori residui, in quote costanti lungo la restante 

Ǿƛǘŀ ǳǘƛƭŜΦ [Ŝ ǎǾŀƭǳǘŀȊƛƻƴƛ ŘŜƭƭΩŀǾǾƛŀƳŜƴǘƻ ƴƻƴ Ǉƻǎǎƻƴƻ ƛƴ ƻƎƴƛ Ŏŀǎƻ ŜǎǎŜǊŜ ƻƎƎŜǘǘƻ Řƛ ǊƛǇǊƛǎǘƛƴƻ Řƛ 

valore. 

 

Fondi per rischi ed oneri 

L ŦƻƴŘƛ ǇŜǊ ǊƛǎŎƘƛ Ŝ ƻƴŜǊƛ ǎƻƴƻ ǊƛƭŜǾŀǘƛ ǉǳŀƴŘƻΥ όƛύ ŝ ǇǊƻōŀōƛƭŜ ƭΩŜǎƛǎǘŜƴȊŀ Řƛ ǳƴΩƻōōƭƛƎŀȊƛƻƴŜ ŀǘǘǳŀƭŜΣ 

ƭŜƎŀƭŜ ƻ ƛƳǇƭƛŎƛǘŀΣ ŘŜǊƛǾŀƴǘŜ Řŀ ǳƴ ŜǾŜƴǘƻ ǇŀǎǎŀǘƻΤ όƛƛύ ŝ ǇǊƻōŀōƛƭŜ ŎƘŜ ƭΩŀŘŜƳǇƛƳŜƴǘƻ 

ŘŜƭƭΩƻōōƭƛƎŀȊƛƻƴŜ ǎƛŀ ƻƴŜǊƻǎƻ όƛƛƛύ ƭΩŀƳƳƻƴǘŀǊŜ ŘŜƭƭΩƻōōƭƛƎŀȊƛƻƴŜ ǇǳƼ ŜǎǎŜǊŜ ǎǘƛƳŀǘƻ ŀǘǘŜƴŘƛōƛƭƳŜƴǘŜΦ 

I fondi sono iscritti al valoǊŜ ǊŀǇǇǊŜǎŜƴǘŀǘƛǾƻ ŘŜƭƭŀ ƳƛƎƭƛƻǊŜ ǎǘƛƳŀ ŘŜƭƭΩŀƳƳƻƴǘŀǊŜ ŎƘŜ ƭΩƛƳǇǊŜǎŀ 

ǊŀȊƛƻƴŀƭƳŜƴǘŜ ǇŀƎƘŜǊŜōōŜ ǇŜǊ ŜǎǘƛƴƎǳŜǊŜ ƭΩƻōōƭƛƎŀȊƛƻƴŜ ƻǾǾŜǊƻ ǇŜǊ ǘǊŀǎŦŜǊƛǊƭŀ ŀ ǘŜǊȊƛΦ vǳŀƴŘƻ 

ƭΩŜŦŦŜǘǘƻ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛƻ ŘŜƭ ǘŜƳǇƻ ŝ ǎƛƎƴƛŦƛŎŀǘƛǾƻ Ŝ ƭŜ ŘŀǘŜ Řƛ ǇŀƎŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭŜ ƻōōƭƛƎŀȊƛƻƴƛ ǎƻƴo 

ŀǘǘŜƴŘƛōƛƭƳŜƴǘŜ ǎǘƛƳŀōƛƭƛΣ ƭΩŀŎŎŀƴǘƻƴŀƳŜƴǘƻ ŝ ƻƎƎŜǘǘƻ Řƛ ŀǘǘǳŀƭƛȊȊŀȊƛƻƴŜΦ L ŦƻƴŘƛ ǎƻƴƻ 
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periodicamente aggiornati per riflettere le variazioni delle stime dei costi, dei tempi di realizzazione 

e del tasso di attualizzazione. 

 

Fondo svalutazione dei crediti 

Il fondo svalutazione crediti riflette la stima del management circa le perdite relative al portafoglio 

di crediti verso la clientela finale e verso la rete di vendita. La stima del fondo svalutazione crediti è 

basata sulle perdite attese da parte della SocietàΣ ŘŜǘŜǊƳƛƴŀǘŜ ƛƴ ŦǳƴȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩŜǎǇŜǊƛŜƴȊŀ Ǉŀǎǎŀǘŀ 

ǇŜǊ ŎǊŜŘƛǘƛ ǎƛƳƛƭƛΣ ŘŜƎƭƛ ǎŎŀŘǳǘƛ ŎƻǊǊŜƴǘƛ Ŝ ǎǘƻǊƛŎƛΣ ŘŜƭƭŜ ǇŜǊŘƛǘŜ Ŝ ŘŜƎƭƛ ƛƴŎŀǎǎƛΣ ŘŜƭƭΩŀǘǘŜƴǘƻ 

monitoraggio della qualità del credito e delle proiezioni circa le condizioni economiche e di mercato. 

Lƭ ǇǊƻƭǳƴƎŀƳŜƴǘƻ Ŝ ƭΩŜǾŜƴǘǳŀƭŜ ǇŜƎƎƛƻǊŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭΩŀǘǘǳŀƭŜ ŎǊƛǎƛ ŜŎƻƴƻƳƛŎŀ Ŝ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛŀ ǇƻǘǊŜōōŜ 

comportare un ulteriore deterioramento delle condizioni finanziarie dei debitori della Società 

rispetto al peggioramento già preso in considerazione nella quantificazione dei fondi iscritti in 

bilancio.  

 

 

Valore recuperabile delle attività non correnti  

Le attività non correnti includono gli immobili, impianti e macchinari, le attività immateriali (in 

particolare il valore delle autorizzazioni), le partecipazioni e le altre attività finanziarie. Il 

management rivede periodicamente il valore contabile delle attività non correnti detenute ed 

utilizzate e delle attività che devono essere dismesse, quando fatti e circostanze richiedono tale 

revisione. Tale attivitŁ ŝ ǎǾƻƭǘŀ ǳǘƛƭƛȊȊŀƴŘƻ ƭŜ ǎǘƛƳŜ ŘŜƛ Ŧƭǳǎǎƛ Řƛ Ŏŀǎǎŀ ŀǘǘŜǎƛ ŘŀƭƭΩǳǘƛƭƛȊȊƻ ƻ Řŀƭƭŀ ǾŜƴŘƛǘŀ 

del bene ed adeguati tassi di sconto per il calcolo del valore attuale. Quando il valore contabile di 

ǳƴΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ƴƻƴ ŎƻǊǊŜƴǘŜ Ƙŀ ǎǳōƛǘƻ ǳƴŀ ǇŜǊŘƛǘŀ Řƛ ǾŀƭƻǊŜΣ ƛƭ DǊǳǇpo rileva una svalutazione per il 

ǾŀƭƻǊŜ ŘŜƭƭΩŜŎŎŜŘŜƴȊŀ ǘǊŀ ƛƭ ǾŀƭƻǊŜ ŎƻƴǘŀōƛƭŜ ŘŜƭ ōŜƴŜ ŜŘ ƛƭ ǎǳƻ ǾŀƭƻǊŜ ǊŜŎǳǇŜǊŀōƛƭŜ ŀǘǘǊŀǾŜǊǎƻ ƭΩǳǎƻ ƻ 

la vendita dello stesso, determinata con riferimento ai più recenti piani aziendali.  

 

IFRS 11 ς accordi di Joint Venture 

Dƭƛ ƛƴǾŜǎǘƛƳŜƴǘƛ ƛƴ Wƻƛƴǘ ±ŜƴǘǳǊŜ ǎƻƴƻ ŎƭŀǎǎƛŦƛŎŀǘƛ ƛƴ ƭƛƴŜŀ Ŏƻƴ ƭŜ ǇǊŜǾƛǎƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩLCw{ мм Ŝ ŎƻƴǎƻƭƛŘŀǘŜ 

con il metodo del patrimonio netto. Il trattamento contabile conseguente ai rapporti di Joint 

Venture e la valutazione dei rapporti con le parti correlate in esse coinvolte richiede il ricorso al 

giudizio degli amministratori in particolare con riferimento a: i) le condizioni previste negli atti di 

cessione e nei patti parasociali che governano i ritorni economici per le parti coinvolte; ii) le diverse 

possibilità di risoluzione degli stessi; iii) le condizioni del controllo congiunto e la valutazione dei 

relativi rapporti. 
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bǳƻǾƛ LCw{ Ŝ LƴǘŜǊǇǊŜǘŀȊƛƻƴƛ ŘŜƭƭΩLCwL/ 

IFRS 16 ς Leases 

Nel gennaio 2016 lo IASB ha pubblicato il principio IFRS 16 Leases. Il nuovo principio, omologato 

dalla ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴŜ 9ǳǊƻǇŜŀ ƴŜƭƭΩƻǘǘƻōǊŜ ŘŜƭ нлмтΣ ǎǘŀōƛƭƛǎŎŜ ǳƴ ƳƻŘŜƭƭƻ ǳƴƛŎƻ Řƛ ǊƛŎƻƴƻǎŎƛƳŜƴǘƻ Ŝ 

valutazione dei contratti di leasing per il locatario senza distinzione fra leasing operativo e leasing 

finanziario. In particolare ǇǊŜǾŜŘŜ ƭΩƛǎŎǊƛȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ŘƛǊƛǘǘƻ Řƛ ǳǎƻ όǊƛƎƘǘ ƻŦ ǳǎŜύ ŘŜƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ǎƻǘǘƻǎǘŀƴǘŜ 

ƴŜƭƭΩŀǘǘƛǾƻ Řƛ ǎǘŀǘƻ patrimoniale con contropartita un debito finanziario. Il principio fornisce la 

possibilità di non riconoscere come leasing i contratti che hanno ad oggetto i beni di modico valore 

unitario (vale a dire i contratti di leasing aventi ad oggetto delle attività di valore inferiore a 5 mila 

ŘƻƭƭŀǊƛΣ Řƛ ǎŜƎǳƛǘƻ ŘŜŦƛƴƛǘƛ ŀƴŎƘŜ άƭƻǿ ǾŀƭǳŜέύ Ŝ ƛ ƭŜŀǎƛƴƎ Ŏƻƴ ǳƴŀ ŘǳǊŀǘŀ ŘŜƭ ŎƻƴǘǊŀǘǘƻ ǇŀǊƛ ƻ ƛƴŦŜǊƛƻǊŜ 

ai 12 mesi, di sŜƎǳƛǘƻ ŘŜŦƛƴƛǘƛ ŀƴŎƘŜ άǎƘƻǊǘ ǘŜǊƳέΦ !ƭ ŎƻƴǘǊŀǊƛƻΣ ƭƻ ǎǘŀƴŘŀǊŘ ƴƻƴ ŎƻƳǇǊŜƴŘŜ ƳƻŘƛŦƛŎƘŜ 

significative per i locatori. 

Lƭ ǇǊƛƴŎƛǇƛƻ ƛƴǘǊƻŘǳŎŜ ǳƴ ŎǊƛǘŜǊƛƻ ōŀǎŀǘƻ ǎǳƭ ŎƻƴǘǊƻƭƭƻ ŘŜƭƭΩǳǎƻ Řƛ ǳƴ ōŜƴŜ ǇŜǊ ŘƛǎǘƛƴƎǳŜǊŜ ƛ ŎƻƴǘǊŀǘǘƛ 

di leasing dai contratti per servizi, individuando quali discriminanti: 

- ƭΩƛŘŜƴǘƛŦƛŎŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ōŜƴŜ ŎƻƴŎŜǎǎƻ ƛƴ ǳǎƻ όǾŀƭŜ ŀ ŘƛǊŜ ǎŜƴȊŀ ǳƴ ŘƛǊƛǘto di sostituzione dello stesso 

da parte del locatore); 

- ƛƭ ŘƛǊƛǘǘƻ ŀŘ ƻǘǘŜƴŜǊŜ ǎƻǎǘŀƴȊƛŀƭƳŜƴǘŜ ǘǳǘǘƛ ƛ ōŜƴŜŦƛŎƛ ŜŎƻƴƻƳƛŎƛ ǊƛǾŜƴƛŜƴǘƛ ŘŀƭƭΩǳǎƻ ŘŜƭ bene; 

- il diritto di stabilire come e per quale scopo utilizzare il bene. 

La Società ha applicato il principio a partire dal 1° gennaio 2019, avvalendosi della facoltà di 

escludere ŘŀƭƭΩŀǇǇƭƛŎŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŜ ŘƛǎǇƻǎƛȊƛƻƴƛ Řƛ ǊƛƭŜǾŀȊƛƻƴŜ Ŝ ǾŀƭǳǘŀȊƛƻƴŜ ƛ contratti definibili come 

short term o low value lease. I contratti short term riguardano essenzialmente le classi di attività 

automezzi e beni immobili (per locazione appartamenti o uffici); i contratti low value si riferiscono 

principalmente a: stampanti, computer e altri dispositivi elettronici. Per tali contratti ƭΩƛƴǘǊƻŘǳȊƛƻƴŜ 

ŘŜƭƭΩLCw{ мс ƴƻƴ Ƙŀ ŎƻƳǇƻǊǘŀǘƻ ƭŀ ǊƛƭŜǾŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŀ ǇŀǎǎƛǾƛǘŁ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛŀ ŘŜƭ ƭŜŀǎŜ Ŝ ŘŜƭ relativo diritto 

ŘΩǳǎƻΦ L Ŏŀƴƻƴƛ Řƛ ƭƻŎŀȊƛƻƴŜ ǎƻƴƻ ǊƛƭŜǾŀǘƛ ŀ Ŏƻƴǘƻ ŜŎƻƴƻƳƛŎƻ ǇŜǊ ƭŀ ŘǳǊata dei rispettivi contratti. 

L ŎƻƴǘǊŀǘǘƛ ǊƛŜƴǘǊŀƴǘƛ ƴŜƭ ƴǳƻǾƻ ŀƳōƛǘƻ Řƛ ŀǇǇƭƛŎŀȊƛƻƴŜ ƛƴŘƛŎŀǘƻ ŘŀƭƭΩLCw{ мс ǎƻƴƻ ǇǊŜǾŀƭŜƴǘŜƳŜƴǘŜ 

riconducibili ad affitti di immobili e di auto aziendali ad uso dei dipendenti. Le componenti dei 

contratti o i contratti stessi la cui locazione è riconducibile ad un contratto di servizi o ad una 

ŎƻƴŎŜǎǎƛƻƴŜ Řƛ ƭƛŎŜƴȊŀΣ ǎƻƴƻ ǎǘŀǘƛ ŜǎŎƭǳǎƛ ŘŀƭƭΩŀƳōƛǘƻ ŘŜƭƭΩLCw{ мсΦ 

La Società in qualità di locatario ha adottato il metodo di transizione modified retrospective, senza 

rideterminazione delle informazioni comparative. 

Al 1 gennaio 2019 la Società, relativamente ai contratti di lease precedentemente classificati come 

operativi, ha contabilizzato: 
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- una passività finanziaria, pari al valore attuale dei pagamenti futuri residui alla data di transizione, 

attualizzati utilizzando per ciascun ŎƻƴǘǊŀǘǘƻ ƭΩƛƴŎǊŜƳŜƴǘŀƭ ōƻǊǊƻǿƛƴƎ ǊŀǘŜ όL.wύ ŀǇǇƭƛŎŀōƛƭŜ alla data 

di transizione; 

- ǳƴ ŘƛǊƛǘǘƻ ŘΩǳǎƻ ŎƻƳŜ ǊŜƎƻƭŀ ƎŜƴŜǊŀƭŜ ǇŀǊƛ ŀƭ ǾŀƭƻǊŜ ŘŜƭƭŀ Ǉŀǎsività finanziaria alla data di transizione. 

 

La passiviǘŁ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛŀ ŜƳŜǊƎŜƴǘŜ ŘŀƭƭΩŀǇǇƭƛŎŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ƳŜǘƻŘƻ ƳƻŘƛŦƛŜŘ ǊŜǘǊƻǎǇŜŎǘƛǾŜ ŝ ǎǘŀǘŀ 

attualizzata al 1° gennaio 2019 utilizzando un incremental borrowing rate coerente con la maturity 

dei contratti sottostanti. Il tasso medio ponderato IBR applicato è pari ŀƭƭΩмΣр%. 

Lƭ ƳŀƴŀƎŜƳŜƴǘ ƴŜƭƭΩŀǇǇƭƛŎŀǊŜ ƛƭ ƳŜǘƻŘƻ Řƛ ŎƻƴǘŀōƛƭƛȊȊŀȊƛƻƴŜ ŘŜƛ ƭŜŀǎƛƴƎ Ƙŀ Ǿŀƭǳǘŀǘƻ ƭŀ ŘŜŦƛƴƛȊƛƻƴŜ ŘŜƭ 

lease term ovvero la durata dei contratti stessi, identificando alla data di transizione il periodo non 

annullabile del leasing (non cancellable period) e integrandolo per tener conto di eventuali opzioni 

il cui esercizio è ragionevolmente certo. 

I leasing iscritti nel bilancio al 31 dicembre 2018 in applicazione dello IAS 17, sono stati analizzati per 

verificare se applicando le nuove disposiziƻƴƛ ŘŜƭƭΩLCw{ мс ŀǾǊŜōōŜǊƻ ŘƻǾǳǘƻ ǎǳōƛǊŜ ƳƻŘƛŦƛŎƘŜ ƛƴ 

relazione alla loro durata o a eventuali componenti di service obbligation incluse nei contratti stessi, 

concludendo che le modalità con le quali tali leasing sono riflessi nel bilancio al 31 dicembre 2018, 

non dovevano subire modifiche di trattamento nel 2019. 

[ŀ ǇŀǎǎƛǾƛǘŁ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛŀ ǎǘƛƳŀǘŀ ŜƳŜǊƎŜƴǘŜ ŘŀƭƭΩŀǇǇƭƛŎŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩLCw{ мсΣ ŎŀƭŎƻƭŀǘŀ ŎƻƳŜ ǎƻǇǊŀ 

descritto risulta, al 31 dicembre 2019, pari a Euro 1,32 milioni (di cui Euro 1,19 milioni classificata 

ǘǊŀ ƭŜ ǇŀǎǎƛǾƛǘŁ ŎƻǊǊŜƭŀǘŜ ŀƭƭŜ ŀǘǘƛǾƛǘŁ ŘŜǎǘƛƴŀǘŜ ŀƭƭŀ ǾŜƴŘƛǘŀΣ ǇƻƛŎƘŞ ŎƻƴƴŜǎǎŀ ŀƭƭΩƛƳǇƛŀƴǘƻ Řƛ tC¦ Řƛ 

Borgo Taro). 

 

Altri principi contabili, emendamenti ed interpretazioni in vigore a partire dal 1° gennaio 2019 

Di seguito si elencano gli emendamenti le interpretazioni ed i miglioramenti in vigore dal 1° gennaio 

2019 per i quali non si sono evidenziati impatti significativi sulla relazione finanziaria semestrale 

2019 del Gruppo: 

- 9ƳŜƴŘŀƳŜƴǘƻ ŀƭƭΩLCw{ ф - Strumenti finanziari: Elementi di pagamento anticipato con 

compensazione negativa; 

- IFRIC 23 - Incertezze in merito alle imposte sul reddito; 

- Emendamento allo IAS 28 - Partecipazioni in società collegate: Long-term Interests in Associates 

and joint ventures; 

- Emendamento allo IAS 19 - Plan Amendment, Curtailment or Settlement; 

- Miglioramenti agli IFRS: Ciclo 2015-2017; 

- IFRS 3 - Business Combination e IFRS 11 ς Joint Arrangements; 

- IAS 12 -Income tax consequences of payments on financial instruments classified as equity; 
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- IAS 23 - Borrowing costs eligible for capitalization. 

 

tǊƛƴŎƛǇƛ ŎƻƴǘŀōƛƭƛΣ ŜƳŜƴŘŀƳŜƴǘƛ ŜŘ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀȊƛƻƴƛ ƻƳƻƭƻƎŀǘƛ ŘŀƭƭΩ¦9Σ ƴƻƴ ŀƴŎƻǊŀ 

obbligatoriamente applicabili e non adottati in via anticipata dal Gruppo 

Emendamento allol IAS 1 e allo IAS 8 ς Definition of material: le modifiche si applicheranno a partire 

dal 1° gennaio 2020 

 

 

tǊƛƴŎƛǇƛ ŎƻƴǘŀōƛƭƛΣ ŜƳŜƴŘŀƳŜƴǘƛ ŜŘ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀȊƛƻƴƛ ƴƻƴ ŀƴŎƻǊŀ ƻƳƻƭƻƎŀǘƛ ŘŀƭƭΩ¦9 ŜŘ ŀǇǇƭƛŎŀōƛƭƛ ŘŀƎƭƛ 

esercizi che iniziano dopo il 1° gennaio 2019 

Di seguito si elencano con indicazione della data di decorrenza gli emendamenti non ancora 

omologati e non adottati anticipatamente dal Gruppo e per i quali sono in corso le valutazioni su 

eventuali impatti: 

- 9ƳŜƴŘŀƳŜƴǘƻ ŀƭƭΩLCw{ мл - Bilancio Consolidato e IAS 28 Partecipazioni in società collegate e joint 

venture: data di prima applicazione non ancora definita dallo IASB; 

- 9ƳŜƴŘŀƳŜƴǘƻ ŀƭƭΩLCw{ о - Definition of a Business: le modifiche si applicheranno alle acquisizioni 

successive al 1° gennaio 2020; 

 

Principi contabili applicati nella valutazione delle principali voci di bilancio 

 

Di seguito sono descritti i principali criteri di valutazione adottati: 

 

Discontinued operations e attività non correnti possedute per la vendita 

 

Le attività non correnti (o gruppi in dismissione) il cui valore contabile sarà recuperato 

principalmente attraverso la vendita anziché con il loro utilizzo continuativo sono classificate come 

possedute per la vendita e rappresentate separatamente dalle altre attività e passività della 

Situazione finanziaria-patrimoniale. Perché ŎƛƼ ǎƛ ǾŜǊƛŦƛŎƘƛΣ ƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ όƻ ƎǊǳǇǇƻ ƛƴ ŘƛǎƳƛǎǎƛƻƴŜύ ŘŜǾŜ 

essere disponibile per la vendita immediata nella sua condizione attuale, soggetta a condizioni che 

ǎƻƴƻ ŘΩǳǎƻ Ŝ ŎƻƴǎǳŜǘǳŘƛƴŜ ǇŜǊ ƭŀ ǾŜƴŘƛǘŀ Řƛ ǘŀƭƛ ŀǘǘƛǾƛǘŁ όƻ gruppi in dismissione) e la vendita deve 

essere altamente probabile entro un anno. Se tali criteri vengono soddisfatti dopo la data di chiusura 

ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻΣ ƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ƴƻƴ ŎƻǊǊŜƴǘŜ όƻ ƎǊǳǇǇƻ ƛƴ ŘƛǎƳƛǎǎƛƻƴŜύ ƴƻƴ ǾƛŜƴŜ classificata come posseduta 

per la vendita. Tuttavia, se tali condizioni sono soddisfatte successivamente alla data di chiusura 

ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ Ƴŀ ǇǊƛƳŀ ŘŜƭƭΩŀǳǘƻǊƛȊȊŀȊƛƻƴŜ ŀƭƭŀ ǇǳōōƭƛŎŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ōƛƭŀƴŎƛƻΣ ƻǇǇƻǊǘǳƴŀ informativa 

viene fornita nelle note esplicative. 
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Le attività non correnti (o gruppi in dismissione) classificate come possedute per la vendita, sono 

rilevate al minore tra il valore contabile e il relativo fair value, al netto dei costi di vendita; i 

corrispondenti valori ǇŀǘǊƛƳƻƴƛŀƭƛ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŜ ƴƻƴ ǎƻƴƻ ǊƛŎƭŀǎǎƛŦƛŎŀǘƛΦ 

¦ƴΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ƻǇŜǊŀǘƛǾŀ ŎŜǎǎŀǘŀ όάŘƛǎŎƻƴǘƛƴǳŜŘ ƻǇŜǊŀǘƛƻƴέύ ǊŀǇǇǊŜǎŜƴǘŀ ǳƴŀ ǇŀǊǘŜ ŘŜƭƭΩƛƳǇǊŜǎŀ ŎƘŜ ŝ 

stata dismessa o classificata come posseduta per la vendita, e: 

· rappresenta un importante ramo di attività o area geografica di attività; 

· è parte di un piano coordinato di dismissione di un importante ramo di attività o area geografica 

di attività; o 

· è una società controllata acquisita esclusivamente allo scopo di essere rivenduta. 

I risultati delle attività operative cessate ς siano esse dismesse oppure classificate come possedute 

per la vendita e in corso di dismissione ς sono esposti separatamente nel conto economico, al netto 

degli effetti ŦƛǎŎŀƭƛΦ L ŎƻǊǊƛǎǇƻƴŘŜƴǘƛ ǾŀƭƻǊƛ ǊŜƭŀǘƛǾƛ ŀƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŜΣ ƻǾŜ ǇǊŜǎŜƴǘƛΣ ǎƻƴƻ 

riclassificati ed esposti separatamente nel Conto economico, al netto degli effetti fiscali, ai fini 

comparativi. Gli eventi o le circostanze possono estendere il periodo di completamento della vendita 

oltre un anno. L'estensione del periodo richiesto per completare una vendita non impedisce che 

un'attività (o gruppo in dismissione) sia classificata come posseduta per la vendita, se il ritardo è 

causato da eventi o circostanze fuori del controllo dell'entità e se vi sono sufficienti evidenze che 

l'entità resti impegnata ad attuare il suo programma di dismissione dell'attività (o del gruppo in 

dismissione). 

 

Immobilizzazioni immateriali 

 

Le immobilizzazioni immateriali sono costituite da elementi non monetari, privi di consistenza fisica, 

chiaramente identificabili, controllabili ed atti a generare benefici economici futuri. Tali elementi 

sono rilevati al costo di acquisto o di  produzione o di conferimento, comprensivi di eventuali oneri 

ŀŎŎŜǎǎƻǊƛ Ŝ ŘŜƭƭŜ ǎǇŜǎŜ ŘƛǊŜǘǘŀƳŜƴǘŜ ŀǘǘǊƛōǳƛōƛƭƛ ǇŜǊ ǇǊŜŘƛǎǇƻǊǊŜ ƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ŀƭ ǎǳƻ ǳǘƛƭƛȊȊƻΣ ŀƭ ƴŜǘǘƻ ŘŜƎƭƛ 

ammƻǊǘŀƳŜƴǘƛ ŎǳƳǳƭŀǘƛΣ Ŝ ŘŜƭƭŜ ŜǾŜƴǘǳŀƭƛ ǇŜǊŘƛǘŜ Řƛ ǾŀƭƻǊŜΦ  [ΩŀƳƳƻǊǘŀƳŜƴǘƻ Ƙŀ ƛƴƛȊƛƻ ƴŜƭ 

ƳƻƳŜƴǘƻ ƛƴ Ŏǳƛ ƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ŝ ŘƛǎǇƻƴƛōƛƭŜ ŀƭƭΩǳǎƻ ŜŘ ŝ ǊƛǇŀǊǘƛǘƻ ǎƛǎǘŜƳŀǘƛŎŀƳŜƴǘŜ ƛƴ ǊŜƭŀȊƛƻƴŜ ŀƭƭŀ 

residua possibilità di utilizzazione della stessa e cioè sulla base della stimata vita utile. 

bŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ƛƴ Ŏǳƛ ƭΩ ŀǘǘƛǾƛǘŁ ƛƳƳŀǘŜǊƛŀƭŜ ǾƛŜƴŜ ǊƛƭŜǾŀǘŀ ǇŜǊ ƭŀ ǇǊƛƳŀ Ǿƻƭǘŀ ƭΩŀƳƳƻǊǘŀƳŜƴǘƻ ŝ 

ŘŜǘŜǊƳƛƴŀǘƻ ǘŜƴŜƴŘƻ Ŏƻƴǘƻ ŘŜƭƭΩŜŦŦŜǘǘƛǾŀ ǳǘƛƭƛȊȊŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ōŜƴŜΦ 

/ƻƴ ǊƛŦŜǊƛƳŜƴǘƻ ŀƛ {ƻŦǘǿŀǊŜ ŜŘ ŀƭƭŀ [ƛǎǘŀ ŎƭƛŜƴǘƛ ƛƴŘƛǾƛŘǳŀǘƛ ƴŜƭƭΩŀƳōƛto della Purchase Price Allocation 

relativo alle acquisizioni di Softeco Sismat la vita utile residua stimata ed il relativo periodo di 

ammortamento è di 7 anni. Per ulteriori dettagli si veda il paragrafo 3.4.1 άImmobilizzazioni 

Immaterialiέ delle presenti note esplicative.  






































































































































