Repertorio n., 18227 Raccolta n. 12761
VERBALE DELLE DELIBERAZIONI DELL'ASSEMBLEA STRAORDINARIA
DEGLI AZIONISTI DELLA SOCIETA' QUOTATA
"TernikEnergia S.p.A."
REPUBBLICA ITALIANA
L'ann¢e duemilasedici il giorne trenta del mese di dicembre in
Narni, Frazione Nera Montoro, Strada dello Stabilimento n.
1, presso la sede della societa "TerniEnergia S.p.A." essen-
do le ore 9:10 (nove e minuti dieci).
Innanzi a me Dott. Filippo Clericd Notaio in Terni con studio
in Corso Tacito n. 111, iscritto nel Ruclo dei Distretti No-
tarili Riuniti di Terni, Spoletc e Orvieto, & presente il si-
gnor:
- NERI Stefanc nato a Terni il 14 settembre 1859, domiciliato
.in Narni, Frazione Nera Montoro, Strada dellc Stabilimento n.
1, per la carica, il quale, dichiara di agire quale Presi-
dente del Consiglio di Amministrazione e nell'interesse della
societa per azioni qguotata "TerniEnergia 8.p.A.", con sede
legale "in Narni, Frazione Nera Montoro, Strada dello Stabili-
mento n. 1, capitale sociale Euro 57.007.230,00 ({(cinguanta-
‘settemilionisettemiladuecentotrenta virgela zero zero) inte-
ramente versato, numero di iscrizione nel Registrc delle Im-
prese di Terni, codice fiscale e partita IVA 01339010553, REA
n. TR - 89319,
Detto comparente cittadino italiano, della cui identitd per-
sonale io Notaio sono certo, mi chiede di fungere da segreta-
rio per la redazione del verbale dell'assemblea straordinaria
della societd stessa qui riunitasi in prima convocazione,
giusta l'avviso di cui infra per discutere e deliberare sul-
1'ordine del giorno pure infra riprodotto.
Aderisco alla richiesta fattami e dd atto di gquanto segue.
Assume la presidenza dell'assemblea a norma di Statuto socia-
le, nella sua qualitd di Presidente del Consiglio di Ammini-
strazione il comparente medesimo.
Il Presidente quindi precisa, informa, comunica, attesta e da
atto che:
- l'odierna Assemblea viene tenuta in prima convocazione;
- nei locali in cui si tiene l'assemblea non possonc essere
introdotti strumenti di registrazione di qualsiasi genere,
apparecchi fotografici o video o similari, nonché strumenti
di registrazione di qualsiasi genere ed apparecchi di telefo-
nia mobile, senza specifica autorizzazione.
Il Presidente invita, pertanto, a disattivare i telefoni cel-
lulari;
- l'odierna Assemblea straordinaria & stata regolarmente con-
vocata a norma di legge e di statutc con estratto di avviso
pubblicato sul sitoc internet della societad nonché sul quoti-
diano "Il scle 24 Oré; in data 30 novembre 2016, nonché con
le altre modalita previste dal regolamenti wvigenti, con il

seguente ordine del giorno:
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1. Aumento di capitale sociale per l'emissione di massime n,
3.000.000 di azioni, con esclusione del dirittoc di opzione ai
sensi dell'articolo 2441, comma 4, seconda parte, del Codice
Civile; deliberazioni inerenti e conseguenti.
Proseguendc, il Presidente comunica, fa constatare e da atto
che:
- sono presenti:

per il Consiglio di amministrazione, oltre ad esso Presi-
dente, 1 signori:
Fabrizio Venturi, Federici Monica, Laura Rossi, Bizzarri Lau-
ra;y

per il Collegio Sindacale:
- SANTANIELLO Ernesto - Presidente
MAGNI Simonetta Sindaco Effettivo.
11 Presidente ancora comunica e dichiara che non & presente
la sccietad di revisione.
11 Presidente, per la migliore trattazione dell'argomento al-
1'0ordine del giorno, ha ammesso la presenza del signor Rober-
to Cecchini.
T1 Presidente comunica, inoltre, che:
- & stata accertata la legittimazione all'intervento in As-
semblea dei presenti in proprio e per delega attraverso l'e-
same delle certificazioni emesse dagli intermediari autoriz-
zati, ai sensi delle vigenti disposizioni in materia, nonché
acquisendo agli atti della societa le deleghe, tali controlli
sono stati effettuati, sotto la supervisione del Presidente,
dalla signora CICIRIELLO Veronica, appositamente incaricata;
- non ci sono operazioni di aumento del capitale sociale in
COYso;
- 11 capitale sociale deliberato, sottoscritto e versatc am-
monta ad Euro 57.007.230,00 (cinquantasettemilionisettemila—
duecentotrenta virgola zero zero) suddiviso in n. 44.089.550
(quarantaquattromilioniottantanovemilacinquecentocinquanta)
azioni ordinarie prive di valore nominale;
- la societa ha n. 1.012.224 (unmilionedodicimiladuecentoven-
tiquattro) azioni proprie in portafoglio, pari al 2,30% (due
virgola trenta per cento) del capitale scciale.
T1 Presidente attesta, altresi, che in base alle comunicazio-
ni ricevute ai sensi dell'art. 120 del D.Lgs. 24 febbraio
1998 n. 58, e ad altre informazioni a disposizione l'elenco
nominativo degli azionisti che partecipanc direttamente o© in-
direttamente, in misura superiore al cinque per cento del ca-
pitale sociale sottoscritto e rappresentato da azioni con di-
ritto di voto, & il seguente:
AZIONISTA
ITALEAF SPA n. 19.867.103 azioni pari al 45,06%
11 Presidente guindi:
- chiede a chi fosse carente di legittimazione gl wvoto di
farlo presente, ricordando, fra l'altro, 1 disposti dell'art.
120 del D. Lgs. 58/98 in tema di obblighi di comunicazicne



delle partecipazioni rilevantiy

= comunica che l'elenco nominativo degli azionisti che parte-
cipanc all'odierna Assemblea, in proprio o per delega, con
l'indicazicne del numero delle rispettive azioni sara allega-
to al verbale assembleare; dallo stesso potranno essere de-
sunti i dati concernenti l'azionista, l'eventuale soggettc da
questi delegato a partecipare ai lavori, nonché i soggetti
partecipanti in qualita di creditori pignoratizi, riportatori
o usufruttuari;

- attesta quindi che in questo momento sono presenti in pro-
prio e per delega n. 14 (quattordici) azionisti portatori di
n. 22.754.787 (ventiduemilionisettecentocinquantaquattromila-
settecentottantasette}) azioni ordinarie, pari al 51,610386%
{cinguantuno virgola seicentodiecimilatrecentottantasei per
cento} del capitale sociazle (senza le azioni proprie sopra
indicate) aventi diritto di wvoto, riservandosi di comunicare
nel corsc dell'Assemblea, prima della votazione, i dati ag-
giornati sulle presenze.

Il Presidente informa, che non & pervenuta alla societd alcu-
na richiesta di integrazione dell'ordine del giorno ai sensi
dell'art. 126 bis del D.Lgs. n. 58/98,.

Il Presidente dichiara pertanto l'ocdierna Assemblea valida-
mente costituita in prima convocazione per discutere & dezii-
berare su quanto posto all'ordine del giorno.

I1 Presidente, gquindi:

- invita coloro che intendessero allcntanarsi dall'Assemblea,
in qualsiasi momento, anche solo tempcraneamente, a darne co-
municazione ai funziocnari della Societd al posto di controllo
all'ingresso e, in caso di prossimitd di. una votazione, di
dichiararlo alla Presidenza ed al Notaio;

- rammenta che, ai sensi del decreto legislativo n. 196/2003
(codice in materia di protezione dei dati personali), i dati
dei partecipanti all'Assemblea vengono raccolti e trattati
dalla Societd esclusivamente ai fini dell'esecuzione degli a-
dempimenti assembleari e societari obbligatori;

- comunica che riguarde all'argomento all'ordine del giorno
sono stati regolarmente espletati gli obblighi informativi
previsti dalle vigenti norme di legge & regolamentari, essen-
do la relativa documentazione, trasmessa a CONSOB a mezzo
del sistema di Teleraccolta ai sensi delltart. 72 del Regola~-
mento Consob 11971/99, nonché rimasta depositata e messa a
disposizione del pubblico nei termini e con le modalita sta-
biliti dalla vigente normativa. In particolare, & stata pre-
disposta la Relazione illustrativa degli Amministratori re-
datta ai sensi dell'art. 125 ter del TUF e dell'art. 72 del
Regolamento CONSOB 11971/99, redatta in conformita all'alle-
gato 3A, Schema 2 del detto Regolamento, nonch2 la Relazione
della Societad di Revisione "PricewaterhouseCocpers §.p.A.",
sulla corrispondenza tra il prezzo di emissione e il valore
di mercato delle azioni.



Inocltre, la suddetta documentazione:
- & stata resa disponibile sul sito internet a norma di legge
e di regolamento ed & comungue é disposizione all'ingresso
della sala.
Il Presidente comunica che per gquanto a conoscenza del Consi-
glio di Amministrazione non esistono patti parasociali ed in-
vita i soci presenti a comunicare se fosserc parti di patti
parasociali ai sensi dell'articolo 122 del TUF. Il Presidente
comunica che non giunge alcuna dichiarazione in merito.
Ancora il Presidente:
- comunica che non sono pervenute alla societa prima dell'as-
semblea domande inerenti 1'ordine del giorno al sensi del-
ltarticolo 127 ter del TUFE;
- prega coloro che volessero prendere la parola, dopo la pre-
sentazione degli argomenti all'ordine del giorno, di prenc-
tarsi comunicande il proprio nominativo;
- ricorda che, ai sensi dell'art. é del Regolamento delle as-
semblee degli azicnisti di "TerniEnergia S.p.R.":
. per le richieste di intervento, ciascun azionista pud svol-
gere un Solo intervente su ogni argomento all'crdine del
giorno della durata massima di 5 (cinque) minuti;

sono consentiti interventi di replica una sola volta per un
massimc di 4 (guattre} minuti.
Dopo la presentazione dell'argomente all'ordine del giornc
verra data la parola ai soci che vorranno intervenire; in me-
rito 11 Presidente propone di effettuare prima tutti gli in-
terventi e raccogliere tutte le eventuali domande che verran-
no formulate, per poi provvedere alle relative risposte.
A questo punto il Presidente comunica le modalita tecniche di
gestione dei lavori assembleari e di svolgimento delle vota-
zionl e cio& che:
- gli intervenuti in proprio o per delega sonc pregati nel
limite del possibile di non assentarsi: coloro che comungue
si dovessero assentare prima delle votazioni o del termine
dei lavori sono pregati di comunicarlo al perscnale incarica-
to: ifeventuale rientro in sala comporterad la rilevazione
della presenza.
Prima della votazione, se vi saranno variazioni rispetto ai
dati delle presenze rilevate al momento della costituzione
dell'assemblea, 51 dard comunicazione del numerc aggiornato e
si dard atto di coloro che abkiano a dichiarare di non voler
partecipare alla votazione.
La votazione avverrd per alzata di mano con obbligo per colo-
ro che esprimono veto contrario o che si astengono dal voto,
di comunicare il nominative ed il numero di azicni pertate in
propric e per delega.
Il Presidepte, passando quindi alla trattazione dell'argomen-
to all'crdine del giocrno dell'odierna assemblea straordina-
ria, illustra la proposta di aumento a pagamento del capitale
scciale, in wia scindibile, con esclusione del diritto di op-



zione ail sensi dell'art. 244] guarto comma, seconde periodo
c.c., che dovra essere deliberato per un importo massimo pari
al 6,B0% (sei virgola ottanta per centeo) dell'attuale capita-
le sociale della societda, da realizzarsi mediante emissione
di massimo n. 3.000.000 (tremilioni) nuove azionli ordinarie
prive di wvalore nominale, aventi godimentc regeolare, da of-
frire in sottoscrizione, mediante wun cecllocamento privato,
riservato ad unc o pil investitori industriali e/o investito-
ri qualificati italiani ed esteri, gquest'ultimi come indivi-
duati dalla normativa applicabile in base ai criteri fissati
dalla normativa comunitaria, con esclusione di Stati Uniti,
Canada, Australia e Giappone, senza pubblicazione di un pro-
spetto di quotazione per le azioni di nuova emissione in
virtt delle esenzioni previste dall'art. 34 - ter, comma 1
lettera b) e dell'art. 57 comma 1 lettera a) del Regolamento
Emittenti. Tale emissicne avverrad ad un prezzo equivalente al
prezzo almeno pari alla media dei prezzi ufficiali del titolo
"TerniEnergia", come rilevatl sul segmento Star di Borsa Ita-
liana s.p.a., registrati negli ultimi tre mesi antecedenti 1la
data di inizio del periodo di offerta che eguivale al 15 gen-
naio 2017, eventualmente rettificate di uno scento fino ad un
massimo del 10% (dieci per cento), al fine di consentire una
maggiore flessibilita nel concludere l'operazione.
Di fissare ad una data non anteriore al 15 gennaio 2017 il
termine iniziale di sottoscrizione per rispettare la condi-
zione temporale dei. 12 {dodici) mesi prevista dall'art. 57
comma 1 lettera a) del regolamente Emittenti, il tutto come
meglio indicato nella pih volte citata relazione dell'organo
amministrativo.
Il Presidente precisa che in relazicne ‘all'operazioné di au-
mento oggetto della presente delibera & stato conferito alla
"EnVent Capital Markets LTD" l'incarico di assistere la so-
cietd stessa nel collocamento delle azioni di nuova
emissione.
A questo punto il Presideﬁte, esaminata e discussa la propo-
sta di aumento a pagamentce del capitale sociale come sopra
illustrata, propone di soprassedere alla lettura:

della Relazione del Consiglio di Amministrazione predispo-
sta al sensi dell'art. 125 ter del TUF, delltart. 72 del Re-
golamento CONSOB 11971/99 e dell'allegato 3A, Schema 2 del
detto Regolamento (che viene allegata al presente verbale
sotto la lettera YA");
. del parere della societd di revisione sulla corrispondenza
fra il prezzo di emissione delle azioni ed il valcre di mer-
cato delle stesse (che si allega al presente verbale sottec la
lettera "B"):
precisande che detti documenti sono stati messi a dispeosizio-
ne degli azicnisti e del pubblice nel rispetto dei termini di
legge, al fine di dare spazio agli eventuali interventi.
L'Assemblea acconsente all'unanimita.



1 Presidente passa quindi la parocla al Dott. Santaniellc Er-~
nesto il quale, a nome dell'intero Collegico Sindacale, di-
chiara ed attesta che l'attuale capitale sociale deliberato,

sottoscritto e wersato ammonta ad Euro 57.007.230,00 (cin-
quantasettemilionisettemiladuecentotrenta virgola =zero =zero)
suddiviso in n. 44.089%.550 (quarantaquattromilioniottantano-

emilacinquecentocingquanta) azioni ordinarie prive di valore
nominale.

I1 Presidente invita quindi me notaio a dare lettura della
proposta di deliberazione infra trascritta, precisando che lIe
azioni della societd TerniEnergia S.p.a. di nuova emissione
saranno emesse, in osservanza a quanto previsto nella pin
volte citata Relazione dell'QOrganc Amministrativo, e dichiara
aperta la discussione, pregando colero che intendonoe prendere
la parola di prenotarsi fornendo il loro nominativo; le ri-
sposte verranno date al termine degli interventi.

Prende la parcla la Dottoressa Monica Federici in rappresen-
tanza del socico ITALEAF S.P.A. la guale propone che il termi~-
ne iniziale di sottoscrizione, fermo il limite iniziale del
15 gennaio 2017 possa, a causa del periocdo a ridosso delle
festivitd, essere fissate dal Consiglio di Amministrazione
appena conclusa l'indagine di mercato da parte della societa
incaricata, la quale nel ristrettc termine del 15 gennaio
2017, a causa delle festivitd, non potrebbe svolgere una pro-
ficua indagine di mercato, propone altresl quale termine fi-
nale per la sottoscrizione dell'aumento la data del 10 aprile
2017,

La Dottoressa Monica Federici chiede al Presidente che venga
messa in votazione la proposta.

I1 Presidente quindi riprende la parocla e ritenuta la propo-
sta confacente all'interesse della societi e non modificativa
sostanzialmente della proposta del Consiglio di Amministra-
zione pone ai voti la proposta.

Il Presidente:

- dichiara chiusa la discussione;

- chiede al personale addetto se vi scno variazioni delle
presenze rispetto ai dati forniti in precedenza, ed invita
gli azionisti presenti o loro delegati a non assentarsi dalla
riunione sino a gquando non siano terminate le procedure di
votazione:;

- 11 personale addetto d& attoc che attualmente sono presenti
in proprio e per delega n. 14 (quattordici) azionisti porta-
tori di n. 22.754.787 (ventiduemilionisettecentocinguanta-

quattromilasettecentottantasette} azioni ordinarie, pari al
51,610386% (cinquantuno virgola seicentodiecimilatrecentot-

tantasei per cento) del capitale aventi diritto di voto:

- rinnova :J_la richiesta agli azionisti di dichiarare 1Teven-
tuale sussistenza di cause che comportance la sospensione del
diritto di wvotec:

- pone in votazione per alzata di mano la proposta delibera-



tiva relativa all'argomento all'ordine del giorno sopra tra-
scritto, chiedendo all'assemblea di prendere atto della ri-
chiesta del socio ITALEAF S.P.A. come sopra fc;rmulata.
L'Assemblea straordinaria, con il vote favorevole di  tutti
gli azionisti presenti, esaminata e discussa la relazione il-
lustrativa del Consiglico di Amministrazione redatta e pubbli-
cata secondo le modalita e 1 termini di legge, preso atto
della relativa proposta di aumento del capitale sociale, e
della richiesta del socio ITALEAF S.P.A,

delibera
1) di aumentare il capitale sociale, scindibilmente, a paga-
mento, con esclusiocne del diritto di opzione a norma dell'ar-
ticolo 2441, quarto comma, seconde periode, del codice civi-
le, per un importo massimo corrispondente al 6,80% (sei vir-
gola ottanta per cento} dell'attuale capitale della societa,
da realizzarsi mediante emissione di massimoe n. 3.000.000
{tremilioni) azioni ordinarie della Societd ad un prezzo di
emissione equivalente alla media dei prezzi ufficiali del ti-
tole "TerniEnergia”, come rilevati sul segmento Star di Borsa
Italiana s.p.a., registrati negli ultimi tre mesi antecedenti
la data di inizio del periodo di offerta, di stabilire il
prezzo definitivoe di emissione delle stesse, e di operare u-
no sconto fino ad un massimo del 10% (dieci per cento), al
fine di consentire una maggiore flessibilitd nel cocncludere
1l'cperazione; s
2) di fissare il termine ultimo di sottoscrizione al 10 apri-
le 2017 ed il termine iniziale di &fferta al termine delle
indagini di mercato relative al collocamento delle azioni di
nuova emissione da effettuarsi da parte della societa incari-
cata e comungue ncn prima del 15 gennaio 2017;
3) di stabilire, ai sensi dell'articeclo. 2439 del codice civi-
le che, gualora l'aumento del capitale non fosse sottoscrit-
to, entro il termine finale del 10 aprile 2017 il capitale
stesso s8'intenderd aumentato di un importo pari alle sotto-
scrizioni raccolte:
4) di stabilire che le azioni rivenienti dall'aumento di ca-
pitale saranno cfferte in sottoscrizione mediante un colloca-
mento privato, riservato ad uno o pil investitori industriali
e/o investitori qualificati italiani ed esteri, quest'ultimi
individuati dalla normativa applicabile in base ai criteri
fissati dalla normativa comunitaria, con esclusione di Stati
Uniti, Canada, Australia e Giappeone; precisandosi che la so-
cietd sara assistita da "EnVent Capital Markets LTD" nel col-
locamento delle azioni di nuova emissione;
5) di delegare all'organc amministrativo ogni piti ampio pote-
re per dare esecuzione alle sopra prese delibere, per compie-
re tutto quanto occorra al perfezicnamentoe della presente de-
libera, di provvedere a gquant'altro richiesto, necessaric o
utile per 1l'attuazione delle deliberazioni di cui sopra,
nonché per adempiere alle formalitd necessarie affinché la



delibera sia iscritta nel Registroc delle Imprese, con facoltéa
di introdurvi le eventuali wvariazioni, rettifiche o aggiunte
che fossero allc scopo opportune -0 richieste dalle competenti
Autorita, anche in sede di iscrizione e, in genere, per prov-
vedere a tutto quanto cccorra per la completa esecuzione del-
le deliberazioni stesse, con ogni e qualsiasi potere a tal
fine necessaric e opportuno, nessuno escluse ed eccettuato,
compresco l'incarico una volta terminato il deliberato aumento
del capitale sociale di modificare l'articolo 5 dello statuto
sociale relativamente al capitale sociale per 1'importo che
risulti sottoscritto e depositare presso il competente Regi-
stro delle Imprese lo Statuto Sociale aggiornato nell'importo
del capitale sociale.
L'assemblea approva all'unanimita.
Il Presidente proclama il risultateo, dando atto dell'avvenuta
approvazione delle delibere di cui sopra.
Null'altro essendovi da deliberare, 1l Presidente ringrazia
gli intervenuti e dichiara chiusa l'assemblea essendo le ore
9:40 (nove e minuti quaranta).
Il Presidente consegna a me Notaio:
- la relazione del Consiglio di Amministrazione redatta ai
sensi dell'art. 125 ter del TUF, e dell'art. 72 del Regola-
mente CONSOB 11971/99 e dell'allegato 3A, Schema 2 del detto
Regolamento, che al presente atto allege sotto la lettera
AT
- copia della relazione della societa di revisione sulla cor-
rispondenza tra 1l prezzo di emissione e il valore di mercato
delle azicni lettera "B":
- l'elenco degli intervenuti che al presente atto allego sot-
to la lettera wC",
Il Comparente mi dispensa dalla lettura degli allegati di-
chiarando di averne personale e diretta conoscenza.
Richiesto io Notaio ho redatto il presente atto dattiloscrit-
to da persona di mia fiducia ed in parte scritto mia mano
che ho gquindi lettoc al comparente il quale a mia domanda lo
dichiara plenamente conforme alla sua volontd e con me Notaio
lo sottoscrive come appresso, nel margine degli altri fogli e
negli allegati.
Consta di cinque fogli ed occupa diciassette pagine intere e
quante della presente.
F.to Stefano Neri

" Filippo Clerico

ATO A NORMA DI LEGGE COMPO-
SCIA PER GLI USI CONSENTITI

COPIA CONFCRME ALL'ORIGINALE
STA DI N. DUE FOGLI, CHE SI
DALLA LEGGE

TERNI, LI 3
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Relazione illustrativa degli Amministratori redatta ai sensi dellart, 125-fer del D.Lgs 58/1998, dell'art,
72, ed Allegato 2 A, Schema n.2, del Regolamento Emittenti n. 11971/1999, sulla proposta
concernente 'ordine del giorno dell’Assemblea Straordinarla convocata per il 30 dicembra 2016 in
prima convocazione e del 31 dicembre 2016 in seconda convocazione.,
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RELAZIONE DEGL! AMMINISTRATORI
PROPOSTA DI DELIBERAZIONE CONCERNENTE L’AUMENTOQ DI CAPITALE SGCIALE

CONVOCAZIONE E DEL 31 DICEMBRE 2016 IN SECONDA CONVOCAZIONE
(ai sensi dellAllegato 3 A, Schema n. 2, del Regolamento Emittanti n. 11971/1998)

la bresent Reik¥ione, redatta ai sensi dellAllegato 3 A, Schema n. 2, del Regolamento Emittenti n,
11Q71l1999. ilustha ta p cposta che il Consiglio di Amministrazione di TemiEnergia $.p.A. intende sottoporre
ailalvostra approvadione in relazione all'unico punio al'ordine del giorno dell'Assemblea Straordinaria del 30
dicerghre 20 18 in prima convocazione e del 31 dicembre 2016 in seconda convocazione:

1. Aumento di capitale sociale per 'emissione di massime n. 3.000.000 di azioni, con esclusione
del diritto di opzione ai sensi delf’art. 2441, comma 4, seconda parte, del Codlce Civile,

deliberazioni inerentl & conseguenti.
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Signori Azionisti,

siete stati convocati In Assemblea stracrdinaria per esaminare la proposta di aumento di capitale sociale in
una o piu volte, a pagamento & in via scindibils ai sensi dell’ articolo 2441, comma 4, secando periodo, del
Codice Civile, con esclusione del diritta dl opzione per un numero massimo di azioni pari a 3.000.000
{"Azioni in Coliocamenio™), pari ai 6,80% del capitale sociale, da chiudersi enfro it 16 tebbralo 2017. Le
azioni rivenienti dall'aumento di capitale saranno offerte in sottoscrizions madiarte un collocamento privato,
rigervate ad uno o pill investitori industriali efo investiteri qualificati italiani ed esteri, questi ultimi come
individuati dalla normativa applicabile in base ai criteri fissatl dalle normativa comunitaria, con esclusione di
Stati Uniti, Canada, Giappone, Australia. La Societd sara assistita da EnVent Capital Markets Ltd {“EnVent")
in quatita di Global Coordinator nel collocamento delle azioni di nuova emissions, senza assunzione da parte
di quest'ultima di obblighi di garanzia.

La proposta operazione di aurnento del capitale sociale sarg effettuata con ii metodo del bookbulding,
metode utilizzato nella prassi che consiste nafla raccolta effettuata dal Global Coordinator di manifestazioni
di interesse delle azioni di nuova emissione da parte degli investifori ivi inclusi, nel caso di specie, une o pill
investitori industriali e/o qualificati italiani ed esteri.

La proposta di dellbera di aumento di capitale socizle prevede, tra laltro, di assegnare al consiglio di
amministrazione o ad uno o pilt dei suoi membri ognl pill ampia facolta di stabifire di volta in voka i termini e
le condizioni dellaumente di capifale con esclusione del diritto di opzione, ivi incluso il prezzo finale di
emissione delle nuove azioni ordinarie prive di valore nomlnale, tenuto conto del criterlc per la
determinazione del prezzo che viene di sequito descritto. Tale modalita operativa, prevista dall'art. 2441,
comma 4, secondo periodo, e dallo statuto, consente di reperire in modao rapido ed efficiente capitale di
rischio ca impiegare per proseguire il piano di crescita del gruppo,

Il periodo di sottoscrizione delle Azioni in Collocamento sard a partire dal 15 gennaio 2017 e fino al 16
febbraio 2017 ("Periodo di Offerta”). Le azioni di nuova emisslone verranno offerte in sottoscrizione
nelPambito di un collocamento private, senza pubblicazione di prospetto informativo di offerta af pubblico e di
quotazione per le azioni di nuova emissione in virtll delle esenzioni previste dall'art. 34 — fer, comma 1,
lettera b) e dall'art. 57, comma 1, lettera a) del Regolamento Emittenti. Si ricorda che la Societd, in data 15
gennaio 2018, ha comunicato al mercato 'ammissione alla quotazione di n. 2.710.455, pari al 7,21% deile
azioni gid ammesse al mercato (pari & n, 37.612.000), quindi rientrante nel limite del 10% previsto dall'art.
57, comma 1, lett, a) del Regolamento Emitienti. A seguite di tale operazione Pammontare complessive deile
azioni quotate & divenuto pari a n. 40.322.455. Al fine di poter rispettsre la condizione temporale del 12 mesi
prevista dallart. 57, cormma 1, lett. a) del Regolamento Emittenti, il periodo di sottoscrizione delle azioni &
stato fissato appunto a partire dalla data del 15 gennaic 2017,

Le azioni ordinarie di nuova emissione saranno prive di valore nom:nalef(, thanno’ godlmento regolare e

_  _saranno-— mumte_degl|_-ste531_d|r|1t1_dalle_azmn| _nnjmarle_ln_mmnlaznéﬁe,. 1T ,‘ntc -dellesecuzione
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! aziom dell’'operazione di aumento di capitale sociale

perazione si innesia nel percorso di crescita che TarniEnergia ha seguito ininterrottamente sin dalla sua
Atuzione, anche in conseguenza della recente acquisizione dolle Sccietd Softeco Siemat e Selesoft

A
\

riferimenta ailo sviluppo di soluzioni per il management delle reti elettriche (sia di
trasmissicne, sia-di distribuzione) di sistemi “intelligent” e “connassi®, aderenti al modelle dell'lnternet of
Things (loT); \

- accrescere la visibilﬁé de! titofo sul mercato consentende ['ingresso nella compagine szionaria di investitori
qualificati o di soggetli industriall, anchs al fine di miglicrare e rafforzare la strategia aziendale di

con particolare

rafforzamento della govemance, di innovazione ed Internazionalizzazione per soddisfare le nuove esigenze
del mereato dell'energia a livelle globale;

- cogliere tempestivamente le migliorf condizioni che | mercato dovesse offrire, in considerazione soprattutto
dell'attuale fase di elevata volatilitd dei mercati finanziari, eliminando, pertanto, framite un collocamento
presso solf Investitori qualificali ¢ industriali, i lunghi tempi tipicamente associati allesercizio del diritio di
opzione riservato ai soci.

Le riscrse finanziarie raccelte con 'aumento di capitale verranno poste al servizio dello sviluppo industriale
della Societh e non saranno pertanto destinate aila riduzione né al mutamento della stuttura
dell'indabitamente finanziario.

H ricarso alla facolta statutaria di esclusione del diritto di opzione secondo le modalita ed entro | limiti previsti
dall'art. 2441, comma quarto, secondo periodo, del codice civile consente di selezionare in modo rapido ed
efficiente i soggetti ai quali offrire in sottoscrizione le azieni di nuova emissione, nonché di raccogliers
velocemente capitale di rischic da impiegare secondo le linee guida del piano industriale approvato dal
Consigiio di Amministrazione in data 3 novembre 2018 (si veda anche quante diffusamente illustrato nel
comunicate stampa diffuso al pubblico in data 4 navembre 2018).

Criteri d| determinazione del prezzo di emissione

lI Gonsiglio di Amministrazione ritiene di proporre allAssemblea [a determinazione di un criterio per
fissazione del prezzo di emissione delle Azioni in Collocamento, fermo restando che al Consiglio di
Ammmlstraz:one sara confento dall assemblaz straordmana 1I potere di individuare if'pfezzo finale in sede di
esecuzione dellaumento in conformlté al requ;srco cle!la corrlspondenza al "valorg df mercato delle azioni”,

previsio dall'art. 24471, quario comma, secondo periodo, codice civile. -
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Quanto al criterio utilizzato per la determinazione de! prezzo di emissione defte Azioni in Collocamento, |l
Consiglio ritiene congruc che tale prezzo sia pari almeno alla media dei prezzi ufficiali del titolo TemiEnergla,
come rilevati sul mercato Star ¢} Borsa ltallana S.p.A,, registrati negli ultimi tre mesi precedenti la data di
inizio del Periodo di Offerta {15 gennalo 2017). Il Consiglio di Amministrazione rifiene che il suddstto criterio
sia rappresentativo del valore di mercato, In quanio consente anche di minimizzare i rischi derivanti da
significative oscillazioni di breve pericde delle quotazicni di borsa che possono incidere sul corsc del fitolo,
tanendo anche conto ded livello di liquidita del titolo stesso.

Al prezzo di emissione come sopra individuato, il Consigiio di Amministrazione riiene che possa essere
eventuaimente applicato uno sconto fing ad un massimo del 10%, al fine di conseniire una maggiore
flessinilita nel concludere I'operazione, limitando i rischi di una mancata esecuzione della stessa, nonché per
tener conto dell'eventuals corso del titolo che potra registrarsi a ridosso dell'inizio del Periodo di Offerta.

L'esecuzione dell'aumento di capitale, in conformita ai critert determinatl dallAssembles, sard affidata al
Consiglio di Amministrazione, che vi provvedera quando ricorreranno le condizioni di mercato opportune,
tenendo anche conto delle Indicazioni di EnVent in qualita di responsabils del collocamente.

Data 28 novembre 2016
Per il Consiglio di Amministrazione
il Presidente

Stefano Neri
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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE SULLA
CORRISPONDENZA AL VALORE DI MERCATO DEL PREZZO
DI EMISSIONE DELLE AZIONI RELATIVE ALL'AUMENTO
DI CAPTTALE SOCIALE CON ESCLUSIONE DEL DIRITTO DI
OPZIONE AI SENSI DELL’ARTICOLO 2441, QUARTO
COMMA, SECONDO PERIGDO, DEL CODICE CIVILE E
DELL’ARTICOLO 158, PRIMO COMMA, DEL DLGS 58/98

TERNIENERGIA SPA




\PITALE, SOCIALE CON ESCLUSIONE

2 DELLA SOCIETA DI REVISIONE SULLA CORRISPONDENZA ALVALORE
ATQ DEL PREZZO0 DI EMISSIONE DELLE AZIONT RELATIVE ALL’AUMENTO

DEL DIRITTO DI OPZIONE Al SENSI

ARTICOLO 2441, QUARTO COMMA, SECONDO PERIODOQ, DEL CODICE CIVILEE

211 ARTICOLO 158, PRIMO COMMA, DEL DLGS 58/98

Agli Azionist di
TerniEnergia SpA.

1 Motivo ed oggetto dell’incarico

In relazione alla praposta & aumento di capitala sociale a pagamentn Com. esclusione del diritto di

opzione ai gensi dell’artieolo 2441, quarto comma,

secondo periodo del Codice Civile, qui di seguito

descritta, abbiamo ricevuto dgl Consiglio di Arministrazione {di seguito anche “Amministratori”) &
TerniEnergia SpA (& seguito, anche “Ternilinergia’, ovverola “Soeiets”) la relazione datata 28
novembve 2016 (di seguitola Relagione degli Amministratori” 0 *Relazione?), che {Tustra e motiva

detta aperazions.

Tale proposta preveds un aumento di capitale i una o pitl volte, a pagamento & in via scindibile, da
chiudersi entro i1 16 febbralo 2017, mediants emissione di massime n° 3.000.000 aziond ordinatie,
prive di valore nominale, 1e quali avranno godimento regolare e saranno munite degli steast divitt delle

aziond ordinarie in circolazione al momento detl’es

acazione dell'aumento di capitale,

Seconda quanto riportato nella Relazione degli Amministrator, le azioni rivenienti dall’aumento di
capitale saranno offerte in sottoscrizione mediante un collocamento privato, riservato ad uno o pit
investitori industriali e/o investitori qualificati staliani ed esterd, questi ultimi individuati in base ai
criteri fissati dalle normativa comunitaria, con esclusione & Stati Uniti, Canada, Glappone, Aunstralia,

1a Societd sard assistita da EnVent Capital Market

Ltd in qualith di Global Coordinator nel

collocamento defle azioni di auova emissione, senza assunzione da parte di quest'oltims di obblighi di

garanzid.

1a proposta operazione di aumento del capitale sociale gard effettuata con il metodo del bookbulding,
metodo wiilizzato nella prassi che consiste nella raccolts effettnata dal Global Coordinator di
manifestaziont di interesse delle azioni di nuova emissione da parte degli investitort.

La proposta di delibera 41 aumento di capitale sociale prevede, tra Paltro, di assegnare al Consighio di
Amministrazione della Societa (“Consiglio di Amministrazione” o a4 mministratori” o “Consiglio”) o ad
uno o piit dei suoi membri ogni pidt ampia facolta di gtahilive di volta in volta i termini e le condizioni
del’aumento &t capitale con esclusione del diritto di opzione, ivi inciuso il prezzo finale di emigsione
delle nuove azioni ordinarie prive di valore nominale, tenuto conto del exirerio perla determinazione

del prezzo di seguito descritto.
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1 periodo di sottoscrizione delle azioni in collocamento sar a partive dal 15 germaio 2017 e fino al 16
febbraio 2017 (“Periodo di Offerta”). Le azioni di nuova emissione verranno offerte In sotloserizione
nell’ambito di un collocamento privato, senza pubblicazione di prospetto informativo di offerta al
pubblico e di quotaziona per le azioni di nuova emissione in virth delle esenziond previste dall’articolo
34 — ter, cormma 1, lettera b) e dall’articolo 57, cornma 1, letters a) del Regolamento Emittent],

La suddetta proposta sard sattoposta all approvazione dell’Assemblea Straordinaria degli Azionisti
della Societd, convoeata per ] giorno 30 dicerbre 2016 in prima comvocazione &, occorrendo, in
seconda convocazions per il giorno 31 dicembre 2016,

Al genst degli articoli 2444, quarto cormma, secondo periode, del Cadice Civils e 158, primo comma,
Dlgs 24 febbraio 1998, n° 58 (di seguito, anche “IU18"), esprimiamo nel seguito il nostro parere
sull'adegnatezza del eriterio proposto dagli Amministraton ai fini della determinazione di un prezzo di
emissione delle azioni corrispondente al valore di mercato delle stesse al momento di eseeuzione
dell'aumente di capitale.

Secondo quanto riferito dagli Amministratord nella lorer Relazione, Yoperazione si innesta nel percorso
& erescits. cha TerniEnergia ha segutto dalla sua costituzione, anche in conseguenza della recenta
acquisizione delle Sacietd Softeco Sismat & Selesoft Consulting, cd & pertento finalizzata s OO -

: WO\ E

. metters Ia Societd nelle condizioni patrimondali e finanzarie ideali per aferdscer it
consolidare Ia sua posizione nel nascente mercato defls Smart e Micre Grid; eombinandby
proprio track record nell'instaflazione & impianti perla produzione di gnexgjé ruitovp
i business digitali di ultima generazione; [N AR N

. integrare nelle proprie linee di business attivitd strategiche di implementaziope della digital -
transformation, con paiticolare riferimento allo sviluppo di soluzioni per il mdnagement delld\,
reti elettriche (sia di trasmissione, sia di distribuzione) di sistemi “inteligent?” e “eolnefsi”,
aderenti al modello dellInternet of Things (10T);

° accrescere la visibilits del titolo sul rercato eonsentendo Iingresso nella compdgine aziong
Al trvestitort qualificati o di soggetti industriali, anche al fine di migliorare e rafforzare la
stratepia azlendale di rafforzamenta defla governance, di innovazione ed
internazionalizzazione per soddisfare le nuove esigenze del mercato dellenergia & livello
globale;

" sogliere tempestivamente le migliori condizioni che il mereato dovesse offrire, in
considerazione saprattutto dell’attuale fase di elevata volatilitd dei mercati finanziari,
eliminando, pertanto, tramite tn collocamento presso soli Investitord qualifieati o industriali, i
lunghi tempi tipicamente assoclat! all'esercizio del diritto di opzione riservato ai socl.

Le risorse finanziarie raccolte con Paumento di capitale verranno poste al servizio dello sviluppo
industsiale della Societd e non saranno pertanto destinate alla riduzione né al mutamenta delia
strunttura delVindebitamento finanziario.

Nél contesta sopra delineato, gli Amministratori hanno ritenuto di avvalersi della facolth viconosciuta

alle sola societd con azioni quotate in mercati regolamentati dall'articolo 2441, quarto comma, secondo
periodo, def Codica Civile, e recepita dall’ Avticolo g dello Statuto delta Societa in quanto, come

~--—-—- ———piportatonello-Relazione; tale facoltd copsente-di selexionare in modo rapido_ed efficiente { soggettial
quali offuire in sottoscrizione le azioni di nuova amissione, nonché di raccoglieve velocerente capitale

4 rischio da impiegare secondo le linee guida del pianio industriale approveto dal Consiglio di
Amministrazione in data § novembre 2016, Gli Amministratori hanno quindi ritenuto di settoporte

2
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happravazione dellAsserblen deglt Azionisti di TerniEnergia und proposta & aumento di capitale in
4%z scindibile, a pagamento, con esclngione del diritto &1 opzione nei limiti del 1o per cento del
capithle sodale preesistante della Societd, ai sensi aell’articolo 2441, quarto comma, secondo periodo,
del Codice Civile,

2 Natura e portata della presente relazione

Come auticipato, ai sensi dall'articolo 2441, quarto comma, secondo periodo, del Codice Civile, 1
prezzo di emigsione delle azioni nell'ambito dell'aumento di eapitale con esclusione del divitto di
opzione nel Yemitt del 10 per cento del capitale preesistente dolla Societd deve corrispondere al valore
& mereato delle azioni stesse.

Con riferimento al requisito delta corvispondenza del prezzo di emissione al valore di marcato, cosi
come richiesto dalla norma sopua richiamats, il Consiglie di Amministrazione bz Hitenuto, nelle
circostanze, di proporre ali*Assemblea deghi azionistt di TerniBnergia non gikla determinazione di un
prezzo puntuale ¢ “finale” di emissione defle azioni corrispondente al valore di mereato delle stesse,
quanto piattosto 1a determinazione di un criterio cui i Consiglio stesso dovrd attenersi, in sede di
esesuzione deffawmento & capitale, tenendo conte ddl periodo di tempo intercorrente tra la delibera di
aumento di capitale ¢ la sua concrets esecuzione.

Pertanto, in conisiderazione della specificita e delle caratteristiche dell'operazione sopTR delinsate, cosl
come riferite dagli Amministratori e nel seguito ripovtate, il nostro parere viene espresso, al fine di
rafforzare Pinformativa a ¢avore degli Aziopisti della Societh escinsi dal diritto di opzione in ordine alla
proposta di aumenta di capitale in esame, esclugivamente in relazione ail'adeguntezza del qriterio che
gard utilizzato daghi Amministratori per individuaye un prezzo i emissione delle azioni che
corrisponda al valore di mezcato delle stesse gl momento delVesecuzione dell’'aumento di capitale.

La presente relazione indica pertanto il eritedio proposto daghi Amministratoxi per la determinarione
del prezzo di emissione delle nuove. azioni ele eventuall difficoltd di valutazione dagli stessi incontrate
ed & costituita dalle nostre considerazioni sulladeguatezza, sotto {1 profilo della sua ragionevolezza
non arbitrarietd, nelle circostanze, di tale eriterio,

Nell'esecuzione del presente nearieo non abbiame effettuato una valutazione economica della Societd,
che esula dalle fipalita dell'attivitd a nat richissia,

3 Documentazione utilizzata

Nello svolgimentd del nostro lavoro abhiamo ottenuto, divettarnente dalla Societd o per suo trarnite, 1
documenti e le informaziond ritenuti utili nella fattispecie.

o —‘Piﬁiﬁiafﬁwlare,-abbi&moanalizzato 1a seguente documentazione:

. Relazione illnstrativa del Consiglio di Amministrazione datata 28 novembre 2016 per la
proposta di aumento di capitale sociale della Societd;

gdigd




. Bozza del vetbale del Consiglio di Amministrazione del 28 novembre 2016, che ha approvatola
Relazione di cul sopra;

' Andamento dei prezzi di mercato delle gzloni TerniEnergia registrate sul segmento Star di
Borsa Italiana SpA dal ¢ dicembre 2015219 dicembre 2016;

. Statuto vigente della Societd, perle finalith di eui al preseute lavore;

® Bilancio d'esercizio di TerniEnergia o) g1 dicarrbre 2015 e relazions finanziaria consolidata del

Cruppo TerniEnergia a1 31 dicembre 2015, da noi assoggettati a revisione contabile, le eni
relaziond di vevisione sono state emlesse entrambe in data 6 aprile 2016,

. Relazione finanziaria semestrale consolidata del Gruppo TerniEnergia al 36 giugno 2016, da
1ol assoggettata a revisione contabile fimitata, la eui relazione & stata emessa i data 23
settembre 2016;

. Rendiconto intermedio di gestione consolidato de} Gruppo TerniBnergia al 0 settembre 2015,
non soggetto a revisione contabile, e

Abhiamo inoltre ottenuto specifica ed espressa attestazione, mediante kttera-élaséiat&dalla P

data o dicembre 2016, che, per quanto a coposcenza della Direzione di TerniEnergia, non 5o

intervexute modifiche significative ai dati ed alle informazioni presi in considerazione nello

svolgimento delle nostre analisi. '

4 Metodo di valutazione che sara adottato dagli Amministratori pér"hf et
determinazione del prezzo di emissione defle azioni

41 Premessa

Come sopra anticipato, nell'operazione di aumento di capitale sociale in esame i} Consiglio di
Amministrazione propone agli Azdonisti della Societd di pronunciarsi in ordine ad un criterio di
deternrinazione del prezzo di emissione delle nuove azdoni, ent il Consiglio di Amministrazione dovra
attenersl in sede di esecuzione dell'aumento di capitale, ¢ non di stabilive in via definitiva, gid in sede
deliberativa, it relativo prezzo di emissione in modo purttugle e finale.

4.2  Ueriterioindividuate dagh Amministratori per ia determinazione del prezze di
emissione

Nella fattispecie, it Consiglio di Amatninistrazione ha ritento ragionevale che il prezzo di emissione
delle puove ezioni della Societd gia pari almeno alla media dei prezzi ufficiali del titolo TerniEnergia
___come rilevati sul mercato Star di Borsa Ttaliana SpA, nef tre mesi precedenti la data di inizio del
" Papiodo @ Offerte, """ T T T T T o T T : I

1l Consighia di Amministrazione ba ritentito pertanto ragionevole ed in linea con 1a dottrina sin qui
espressast sul tema, considerare nella fattispecie, In media dei prezzi ufficiali di borsa rilevati inun

L} A
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areg temporale prossimo allemissione delle nuove azioni. 11 Consiglio di Amrninistrazione ritiene
iRt che tale cxiterio sia rappresentativo del valore & mereato in quanto consente anche di
midimizzare i rischi dertvanti da significative oseillazioni & breve periodo delle quotazioni di borsa che
posdpnio ineidere sul corse del titolo, tenendo anche conto del Tivello di Hquidita del titolc stesso.

Al prezmo di ernlssione come sopra {ndividuato, 11 Consiglio di Amministrazione ritfene che possa
essere eventuaimeante applicato wio sconto Fino &d un massimo del 10 per cento, al fine di consentire
una maggiore flessibilitd nel concludere Yoperazione, limitando i rischi di una mancata egecuzione
della stessa, nonché per tener conta dell’eventuale corso del titolo che potrd registrarsi a ridosso
dellimizio del Periodo di Offerta.

5 Difficolta di valutazione riscontrate dal Consiglio di Amministrazione
Nella Relazione del Consiglic di Amministrazione non vengono indicate difficolth incontrate daghi

Avrministratord in relazione alla soelta del criterio individuato dagli stessi per la dsterrninazione del
prezzo di emissione, di cnt a) precedente paragrafo 4.

6 Lavoro svolto

Al fini dell’espletarnento del nostro incarieo abbiamo svolto le segnenti prineipali attivitd:

u psaminato la bozza del verbale del Consiglio di Amministrazione della Sqcieta del 28
novernbre 2016;

- svolto una lettura cyitica della Relazione degh Amministratord;

. esaminato, per le finalitd di e al presente lavoro, 10 Statuto vigente della Societd;

. svolto un.esame critieo del criterio che sar adottato dagli Amministratori per la

Jdeterminazione del prezzo di emissione delle azioni, onde viscontrmme il contemto, nelle
circostanze, ragionevele, motivato e non avhitrario;

. considerato gli elementi necessar ad accertare che tale criterio fosse teenicamente idoneo,
nelle specifiche circostanze, sotto un profilo di ragiongvolezza e now arbitrarietd, a
determinare un prezzo di emissione delle azioni corrispondente ol Toro valore di mercato al
momento delf esecuzione dell'gumento di capitale;

. riscontrato la completezza e non contraddittorieti delie motivazioni indicate dal Consigho di
Amministrazione in mettto alla seelta del predetto eriterio;

e gffettuato vevifiche sull'andamento delle quotazioni di borsa delle azioni della Societh dal 25

luglio 2008 al ¢ dicembre 2016 e Tilevaio dltre informazioni-quak, a.titolo esemplificative,
periodo temporale di riferimento, significativith dei prezzi considerati, tipologia di media
usata, caratteristiche del flottante, volatilitd del titola e volumi medi glornaliert;
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. avolto analisi di sensibilitd sullandamento delle quotazioni di borsa delle azioni TerniEnergia
peig anni precedentila data delia Relazione degli Amministratori e, a tal fine, calcolato la
media e la madia ponderata delle quotazioni del titolo nei diverst intervalli di1, 2, gmesi el

anno, precedenti la data del 15 genniaio di ciascum anno;

. svolto analisi di lignidita del titolo TerniEnergia e dei principafi indict di riferimento;

. gvolto analisi su operazioni simiiari volte & coraprendere lo sconto applicato &l prezzo di
ernissione delle azioni;

. Heevuto formale attestazione dei legali rappresantanti della Societd sugli elementi di

valutazione messici a disposizione & ol fatta che, per quanto aloro conoscenza, dlia data del
nostro parers, non sussistono imodifiche significative da apportare ol dati di riferlmento
delfoperazione ¢ aghi altri elementi presi i considerazione. P

7 Cornmentisall’adeguatezzi del metodo di valatazione che sari adottatato HRpIL)

Amministratori perla determinazione del prezzo i emjssione delle azion
Tn primo luogo, con riferimento alla scelta degli Amministratori & sottoporre allapprovazons
Azionisti della Socletd non gia Ia decisione in ordine ad un prezzo di emissione puntuale, ¢an
determinazione di un cyiterio per Ia fissazione del prezzo medesimo, come rilevato anche daghi
Armministratori, essa risulta #n linea con la prassi di mercato e la dottrina che gl & espressa sul

In secomdo luogo, elle circostanze, 1 viferimento ai corsi di borsa el titolo TerniBnergia ado
dagli Amministratori appare coerente con la necessit di individuare un prezzo di emissione dell
aziont corrispondente al loro valore di meresto, trattandosi di societd con arjont quotate in mercal}
yegolamentati.

Incltre, la scelta degll Amministratort di utilizzare corst medi di Borsa, che consente di mindmizzare i
vischi derivanti da significative oscillaziont di breve periodo delle quotazioni di borsa, appare couforme
alle posizion] assunte dalla dottrina sin qui ezpressasi sul tema.

Con rignardo all'ampiezza temporale dei corsi di Borsa da utilizzare come base per il caleolo della
media, la scelta degh smministratori di un periodo di tempo ai tre medi precedentila data di inizio del
periodo di offerts, appare conforme, anche in questo caso, allarientamento dottrinale dominante e,
per societd con cavatteristiche analoghe a quelie & TerniEnergia, pud ritenerst ragionevole e non”

B

arbitraria al fine di rappresentarg {1 valore di mercato delle azioni.

Appare infine ragiopevole la scelta del Consigho di Amministrazione di ritenere congruo prezzu
almeno-pari alla media dei prezz ufficiali del titolo TerniEnergia, come silevati sul mercato Star di

_Botsa Italiana Sph, yegistrati nef tve masi precedentila data di inizio del Periodo di Offerta,

individuando peftiifﬁfn"cﬂtm-i'o-diﬂeterminazionedel prezzo ypinhmo.

Per quanto riguarda 1o sconto massimo ipotizato dagh Amministrator, esso risulta essers in linea con
1a prassi di mercato per operazioni shrilari, anche alla luce della modelit di esectzione dell’'aumento

di capitale.
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Limiti specifici incontrati dal revisore od eventuali altrt aspettt di rilicvo emersi
nelVespletamento del presente jncarico

Relativamente alle principali difficolth e ai Hmit} inco trati nello svolgimento del presenta
incarico, si segnala quanto segUe:

1a diseiplina di cud all'articolo 2441, quarto comma, sacondo periodo, del Codice Civile
2 di recente introduzione nel postro ordinamento: pertanto, la dottrina disponibile sul
terma & ad oggl ancora limitata, coil conseguente difficoltd, tra Taltro,

nelPinterpretazione delle noziond di “valore &i marcato” e di “corri: pondenza” a

quest’ultimo del preazo di emiesione delle azioni;

la proposta di summento di capitale sociale sormulata dal Consighio di Amministrazions
definisce il numeyro imasaime di aziont che garanno emesse, ma non indica il prezzo di
entissione delle suddette azioni, bensi il riterio per s determinazione delio stesso.
Pertanto, 1a presente relazione non ha ad oggetio 1a corrispondenza del prezzo di
emissione delle azioni, ad oggl nen anenra definito, al valore di mercato delle stesse,
ma Fadegumtezza, SULL0 1 profilo della sua ragionevolezza ¢ no arbitrariatd, det
eviterio propesto dagh Amministratori per 1a determinazione di vin prezzo di
prissione delle azionl corrispondente al valore 41 mercato delle stesse al momento
dellesecuzione dellammento;

je valutazioni basate sille quotazion] di borsa s0n0 soggette all'andamente proptio del
mereati finanziari e possono pertanto evidenziare, in particolare nel breve periodo,
oscillazioni sensibill in relazione allincertezza del quadro economico pazionale ed
internarionale, Inoltre, ad influenzare Tandamento Jdei titoli pousono anche
intervenite pressioni speculative o legate & fattor esogeni di carattere straordinario ed
imprevedihile, indipendenti dalle prospet : 7o economiche e finanziarie delle singole
societi. Peraltro, conaiderato che il prezzo &i emissione delle azioni verra determinato
succassivamente alla data della presente relazone, non g1 pud esclndere che possano
intervenire circostanze non prevedihili, con eventualt effetti sul prezzo 4! emiesione;

§i richiama inoltre Jattenzione sui seguenti agpetti di rilievo:

| criterio prescelto dagli Amministratord £ iferimento ad un intervallo futvra,
Jimitato e civcoseritto, espressamente evidenziato nella loro Relazione, con
conseguentd possibill affetts eulla determinazione dei corst di borsa e quindi del prezzo

& emissione delle azioni, conmnessl allutilizzo da parte del mercato di tali
informazionl;

non gono previsti vincolt di indisponibilita temporale per i titok 3l nuova emissione
che saranno offerti in sottoscrizione, con godimento regolare, con conseguente piena
facolth déf sottoserittord & viallocave i suddett titol sul mereato.
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g Conelusioni

Tutto cid premesso, sulla base della documentazione esaminaia e delle procedure sopra deseritis,

teruto conto della natura e portata del nostyo lavore indicate nella presente relazione e fermg restando
quanto evidenziato al precedente paragrafo 8, riteniamo che le modalita di applicazione del criterio
ndividuato dall'articolo 2441, quarto comms, seconda periodo, del Co dice Civile, siano adeguate, in

guanto nefle circostanze ragionevoli e non arbitrarie, ai fini della daterminazione di un prezzo 8i

ernissione delle azioni corrispondente al valore di mercato delle stesse al momento dell'esecuzione

dell'anmento di capitale.

Roma, g dicembre 2016

PricewaterhouseCoopers SpA

%ﬁz i A

Leda Ciavarella
(Revisore legale}

8di8




"iu

Ez
R » /{Q{Z 2:1—

W Phei moleéban

r 4 e ]
e LA 852047

R~ o AL Y .




TerniEnergia

N % Aliga ko “C" o Qup, g1 10764
O R

SGraen Lomooay

FOGLIC DELLE PRESENZE
ASSEMBLEA STRAORDINARIA DELLA TERNIENERGIA S.P.A.
DEL 30 DICEMERE 2016

ORGANO AMMINISTRATIVO

Prof. Avv. Stefano Neri

Dr. Massimilianc Salvi

Dr. Fabrizio Venturi

Dr.ssa Monica Federici

Dr.ssa Laura Bizzarri

Dr.ssa Laura Rossi

Dr. Domenico De Marinis

Dr. Paolo Ottone Migliavacca

Prof. Mario Marco Molteni

Dr. Ernesto Santaniello

Dr. Andrea Bellucci

_Dr.ssa Simonetfa Magni

TeriEnesgia §.p.A, Sede legnle in Nera Mantora - Narii (TR) Strada defl Stabilimente, n. | Capitale Sochle € 57,007,230,00 C.P, - P.L - Reg, Imp. di Terni ; 01339010852

Nera Montoro - Strada defle Stabilinzzmto, n. 1 03035 Narnf (TR)  Tel +3F 0244 7581 Fox +39 0744 738205 e-v:ail; infol@iernianergio.com.
Milama  Corso Magehta, 1, 85 JH23048 . Tel +39 (12 43490105 Fox +39 02 45400255 e-madl: infolilertioseran.com
Leece « Via Colonmello Archimed: Costadura, 1. 3 73100 LE - +39 (1332 247 160- e-naft: Info@i riienergia.com



TerniEnergia $.p.A. 30 dicembre 2016 09.11.16

Assemblea Straordinaria det 30 dicembre 2016

ASSUI D ed o e O o ==

(2~ Convocazione del 31 dicembre 2016 )

SITUAZIONE ALL'ATTO DELLA COSTITUZIONE

/- Sono ora rappresentate \n aula numerc 22.754.787 azioni ordinarie

pari af 51,610386% del capitale Sociale,

i cui 22,754,787 ammesse al voto pari al 51,610386%
del capitale Sociale.

Sono presenti in aula numero 9 aventi diritto al

voto, di cui numero 9 presenti in proprio. Inoltre,

numero 5 azionisti sono rappresentati per delega.

Pagina 1

Azlonisti in proprio: 9
Aczionisti in delega: 5
Testo: 9 Azionisti. :14



R: Rappresentato legalmente

termenergia N.p.A. 30/12/2016 09:08:53
Elenco Intervenuti (Tutti ordinati alfabeticamente)
Assemblea Straordinaria
Badge Titelare
TipoRap.  Delegantl/ Rappresentati legalmente Stracrdinaria
1 AGOSTINI ANTONIO 0
3 D NORTHERN TRUST GLOBAL INVESTMENTS COLLECTIVE 760
FUNDS TRUST
i D PIONEER FUNDS - [TALIAN BQUITY 14.044
2 D PIONEER INVESTMENT MANAGEMENT SGRPA / AZIONARIOQ 195.889
CRESCITA
Totale azioni 210.693
0,477875
s ALLEGRETTIPAOLO 1.777
0,01763%%
9 CALISTI FILIPPO 38,270
0,086801%
7 CARUSO ENRICO 0
2 D BRIOTTI GIUSEPPE 501
1 D INGEFI SPA 2.000.000
Totale azioni 2.000.591
4,537563
6 CASADIDIO ALESSANDRA 17.997
- 0,040819%
3 FEDERICI MONICA 16,058
1 R ITALEAF SPA 19.867.102
di cui 5.700.000 azioni in garanzia a BANCA MONTE DEI PASCHI DI SIENA ¢
‘Totale azioni 19.883.160
45,097217
4 FRANCONI SPARTACO 16.690
I R NERINDUSTRIE S.P.A. 379.258
Totale azioni 395.948
0,808054
8 NERI STEFANO 125,697
0,285095%
2 VENTURI FABRIZIO 74.654
(,169324%
Totale azioni in proprio 207,143
Totale azioni in delega 2211284
Totale azloni In rappresentanza legale 20.246.360
TOTALE AZIONL 22.754.787 |
51,610386%
Totale azionist! in proprio
Totale aztonist in delega
Totale azionisti i rappresentanza legale
TOTALE AZIONISTI
TOTALE PERSONE INTERVENUTE
Lependa:
D: Delegante

Pagina 1



30 dicembre 2016 09.36.25

it

Assemblea Qtraordinaria del 30 dicembre 2016
(2~ Convocazione del 31 dicembre 2016 )

Presenti alla yotazione
/

/o 14 azionisti in proptio o PRY deleg?,
portatori di n° 22.754.787 azioni ordinarie, pati al 51,610386% del
capitale ordinatio di cuin® 22.754.787 ammesse al voto,

pari al 51,61 0386% del capitale ordinario.

Esito della votazione

% su Azioni

Ordinarie
Favoravoli 50,754,787 100, 000000
Contrari 0 0,000000
Astenuti 8] g, 000000
Won Votantil 0 0,000000
Totale o2,154.787 100,000000

NP azioni necessarie per I’apptovazione: 15.169.859 pari al 66,666667% delle azioni

rappresentate.

Pag. 1
Azionisti in propric: 8
Azionisti in delega: 3
Teste: 9 Azionisti, |14
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